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Action Kupuj 46,6 Przewazaj Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wyniki finansowe za | kw. 2026.

Action opublikowat petne wyniki finansowe za | kw. 2026 roku, ktdre potwierdzity wczesniej zaprezentowane dane wstepne.

Kwartalne przychody Action wzrosty o 10% r/r, wynoszac 728,3 min zt, i byty zgodne z wczes$niej opublikowanymi wynikami wstepnymi
oraz naszg prognoza na poziomie 731,3 min zt,

Zysk brutto na sprzedazy wynidst 67,3 min zt, co oznacza wzrost 0 17% r/r, i byt zblizony do naszej prognozy wynoszacej 66,8 min zt.
Marza brutto na sprzedazy wyniosta 9,2% wobec 8,6% rok wczesniej oraz 9,1% naszych oczekiwan.

EBITDA i EBIT wyniosty odpowiednio 15,8 min zt oraz 13,2 min zt, co oznacza wzrost 0 24% i 27% r/r. Wyniki operacyjne byty lekko
wyzsze od naszych prognoz, ktére zaktadaty odpowiednio 15,3 min zt EBITDA oraz 12,6 min z EBIT.

Marza EBITDA wyniosta 2,2% wobec 2,1% naszych prognoz oraz 1,9% rok wczesniej. Marza EBIT wyniosta 1,8% wobec 1,7% naszych
oczekiwan oraz 1,6% w | kw. 2025.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost 12,7 min zt wobec 10,0 min zt naszych oczekiwan oraz
7,7 min zt rok wczesniej, co oznacza wzrost 0 64% r/r. W petnym raporcie widzimy jednak, ze gtéwne zrédio pozytywnego odchylenia
wzgledem naszych prognoz znajdowato si¢ ponizej wyniku operacyjnego.

Przychody finansowe wyniosty 3,7 min zt wobec 0,8 min zt rok wcze$niej, w tym 3,4 min zt stanowily przychody kapitatowe. To
potwierdza nasze zastrzezenie z komentarza po wynikach wstepnych, ze pozytywne zaskoczenie na poziomie zysku netto mogto
wynika¢ z elementow nie zwigzanych wytacznie z lepsza rentownoscia operacyjna.

Przeptywy operacyjne byty bardzo mocne i wyniosty 56,7 min zt wobec 10,4 min zt rok wczesniej. Poprawa wynikata przede wszystkim
z uwolnienia kapitatu obrotowego: spadek naleznosci dodat 27,1 min zt, spadek zapaséw 13,5 min zt, a wzrost zobowigzar 11,9 min zt
do CFO.

Action; Wyniki finansowe za | kw. 2026

MSSF, skonsolidowane (min zl) | I kw. 26 |kw. 26 (BOS) Wyniki wobec prognoz | | kw. 25 zmiana rir
Sprzedaz 7283 7313 — 663,6 10%
Zysk brutto na sprzedazy 67,3 66,8 — 57,3 17%
Marza zysku brutto na sprzedazy 9,2% 9,1% - 8,6% -
EBITDA 15,8 15,3 — 12,7 24%
marza EBITDA 2,2% 2,1% - 1,9% -
EBIT 13,2 12,6 — 104 27%
marza EBIT 1,8% 1,7% - 1,6% -
Zysk brutto 15,8 12,3 1 9,7 62%
marza zysku brutto 2,2% 1.7% - 1,5% -
Zysk netto 12,7 10,0 1 77 63%
skor. marza zysku netto 1.7% 1.4% - 1.2% -

Zrédfo: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wptyw: Neutralny. Pefny raport potwierdzit pozytywne zaskoczenie pokazane juz w wynikach wstepnych, ale jego jako$c jest
mieszana. Operacyjnie wyniki byty tylko lekko lepsze od naszych oczekiwan, podczas gdy istotna czes¢ odchylenia na poziomie zysku netto
wynikata z przychodow kapitatowych. Pozytywnie wyréznia sie natomiast bardzo mocny CFO, wsparty uwolnieniem kapitatu obrotowego.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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