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Polaczenie z cyber_Folks

Weczoraj tj. 20 lipca 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Shopera zdecydowato o potgczeniu Shopera z cyber_Folks S.A. Potagczenie nastgpi
przez przeniesienie na cyber_Folks catego majgtku Shopera, w trybie tgczenia, przy
jednoczesnej emisji akcji przez cyber_Folks, ktére to akcje zostang wydane
akcjonariuszom Shopera przy parytecie 0,2281 akcji cyber_Folks za kazdg akcje
Shopera. Parytet wymiany zostat ustalony przy uzyciu $redniej ceny wazonej
wolumenem obrotu akcjami z 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie planu potgczenia
(21 maja 2026). Za uchwatg gtosowato 99,4% akcjonariuszy obecnych na NWZA.

Bezposrednio przed NWZA Shopera odbylo sig NWZA cyber_Folks, na ktérym rowniez
akcjonariusze spotki przejmujacej podjeli uchwate o potgczeniu. Za uchwatg gtosowato
100% akcjonariuszy obecnych na NWZA.

Decyzje o potaczeniu spoétek Zarzgd motywowat m.in. uproszczeniem struktury,
wyeliminowaniem ryzyk corporate governance, zwiekszong atrakcyjnoscig inwestycji
w potgczony podmiot dla inwestoréw zagranicznych, wiekszg ptynnoscia, wigkszg sitg do
kolejnych przeje¢ podmiotu potgczonego, synergiami operacyjnymi czy synergiami
kosztowymi szacowanymi na ponad 1 min PLN rocznie.

W zwiazku z decyzjg o potaczeniu zawieszamy wydawanie rekomendacji dla
Shopera. Ostatni raport wydaliSmy 8 kwietnia 2026 r. z ceng docelowg 51,90 PLN
za akcje.
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Seweryn Zotyniak, CFA
Doradca Inwestycyjny
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Raport zostat sporzagdzony przez Biuro Maklerskie Millennium Banku S.A. na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego.
Dane dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkg bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz pozostate wymagane informacje umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Rekomendacje BM Banku Millennium w ciagu ostatnich 12 miesiecy

Cena rynkowa w dniu

Spotka Rekomendacja zit:::’::::; wydania ) Cena docelowa Autor
rekomendaciji

VRG Kupuj 12 wrz 25 4,45 5,57 Seweryn Zotyniak
Shoper Akumulyj 15wrz 25 52,00 57,60 Seweryn Zotyniak
11 bit studios Akumulyj 12 wrz 25 179,50 213,50 Grzegorz Gawkowski
Mostostal Zabrze Kupuj 30 wrz25 6,25 8,40 Adam Zajler

MS Kupuj 7 paz25 2,97 4,00 tukasz Bugaj
Ambra Akumulyj 7 paz25 19,74 22,30 Grzegorz Gawkowski
VRG Kupuj 4. gru25 5,00 6,27 Seweryn Zolyniak
Ambra Kupuj 16 mar 26 19,20 23,50 Grzegorz Gawkowski
Mostostal Zabrze Kupuj 1 kwi 26 5,71 9,50 Adam Zajler
Shoper Kupuj 8 kwi 26 39,00 51,90 Seweryn Zotyniak
VRG Akumuluj 8 maj 26 5,26 6,22 Seweryn Zotyniak
11 bit studios Neutralnie 12 maj 26 149,00 160,80 Grzegorz Gawkowski
MS Kupuj 13 maj 26 1,97 2,87 tukasz Bugaj

11 bit studios Akumulyj 10 cze 26 145,00 167,00 Grzegorz Gawkowski

Zrédfo: BM Banku Millennium, rekomendacje wydawane przez BM Banku Millennium obowigzujg 6 miesigcy od daty wydania, o ile wezesniej nie zostang zaktualizowane. Spétki Ambra, Mostostal
Zabrze, IMS, VRG, Shoperi 11 bit studios uczestniczg w programie GPW wsparcia analitycznego i z tego tytutu BM Banku Millennium otrzymuje lub otrzymywato wynagrodzenie od GPW.

Struktura rekomendacji BM Banku Millennium za ostatnie 12 miesiecy

Liczba rekomendaciji % udziat
Kupyj 8 57%
Akumuluj 5 36%
Neutralnie 1 7%
Redukuj 0 0%
Sprzedaj 0 0%

Struktura rekomendaciji dla spétek, dla ktorych BM Banku Millennium swiadczyt ustugi z zakresu
bankowosci inwestycyjnej*

Nie wydano rekomendacii dla spétek, dla ktérych BM Banku Millennium $wiadczyt ustugi z zakresu bankowosci inwestycyinej*
*ostatnie 12 miesiecy, {gcznie ze spétkami, dla ktérych BM Banku Millennium petni funkcje animatora

Shoper
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl . i
Arkadiusz Szumilak

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

adam.zajler@bankmillennium.pl .
Jarostaw Otdakowski

Lukasz Bugaj, CFA Analityk +48 22 598 26 11
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
Grzegorz Gawkowski Analityk leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl Marek Pszczétkowski

+48 22 598 26 60

Seweryn Zotyniak, CFA Analityk marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl
Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne.
Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spolek, jakie byly publicznie dostepne | znane sporzadzajacemu do dnia jego sporzgdzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez
Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg si¢ na szeregu zalozen, ktére w przysziosci mogg okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku
Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczna,
zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe. Osoby, ktdre braty udziat w sporzadzeniu niniejszego materiatu, nie posiadajg akcji
spotek wymienianych w raporcie ani zadnych instrumentow finansowych, ktorych warto$¢ jest w sposob istotny zwigzana z wartoscig akcji emitowanych przez ww. spotki (np. instrumentéw pochodnych na akcje).

Tresc raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie
informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikow finansowych uzyskiwanych przez Biuro
Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Raport nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze by¢
on takze dystrybuowany za pomocg srodkéw masowego przekazu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie petnito funkcji oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla spétek bedacych przedmiotem niniejszego raportu i nie otrzymato wynagrodzenia z tego tytutu. Biuro
Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy badz tworzyto materialy analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, Mostostal Zabrze, IFIRMA, IMS, VRG, Shoper, 11Bit Studios i
z tego tytutu pobiera badz pobierato wynagrodzenie od Gietdy Papieréw Warto$ciowych.

Nadz6r nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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Zasady zarzgdzania konfliktami interesow w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce przeciwdziatania konfliktom intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. Skuteczne zarzadzanie konfliktem
intereséw ma na celu dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta i jest realizowane poprzez ustanowione $rodki ograniczania takiego ryzyka. W tym celu zostaty wdrozone zasady odnoszgce sie do przyjmowania oraz przekazywania
$wiadczen pienigznych i niepienigznych, tzw. zachet a takze zawierania transakcji osobistych Oséb zaangazowanych w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktory przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie
dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w tym interesy Biura Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajace
wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych
sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu interesdw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow,
na rzecz ktérych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla rowniez Regulamin wynagradzania, ktory zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokoscig wynagrodzen pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych
lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonuja czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu i uniemozliwienia wykorzystywania oraz
przetwarzania informacji poufnych i przestrzegania tajemnicy zawodowej w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Raport zostat sporzgdzony przez Biuro Maklerskie Millennium Banku S.A. na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego.



