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1. Ogolny przeglqgd rynku

Rynek NewConnect jest podzielony na 3 segmenty: NC Focus, NC Base oraz
NC Alert.

Segmenty rynku NewConnect

Segmenty
rynku

NC Alert

Zrédto: newconnect.pl

Kryteria kwalifikaciji

Kwalifikacja do segmentu NC Focus wymaga spetnienia przez spotke szeregu
kryteridw, podzielonych na rynkowe/ finansowe oraz inne. Kryteria rynkowo-
finansowe obejmuja:

e Srednia wartos¢ kapitalizacji emitenta przekracza 24 000 000 zi,

e wartos$¢ ksiegowa emitenta, a w przypadku gdy emitent tworzy grupe
kapitatowg, wartos¢ ksiegowa grupy kapitatowej emitenta, wykazana
w ostatnim opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub
skonsolidowanym raporcie okresowym przekracza 4 000 000 zi,

e co najmniej 10% akcji emitenta znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy,
z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu,

e co najmniej 50% wszystkich akcji zwyktych na okaziciela emitenta jest
wprowadzonych do obrotu.

Spotki z tego segmentu powinny charakteryzowacd sie relatywnie wysokg
kapitalizacjag na tle innych podmiotéw z NewConnect. Powyzsze kryteria
odnoszace sie do kapitalizacji oraz wartosci ksiegowe] zostaty zaostrzone
poczgwszy od IV kwartatu 2025 r. (poprzednio wymagano 12 min zt
kapitalizacji oraz 1 mIn zt wartosci ksiegowej). Wymodg 10% akcji wskazuje
na koniecznos$¢ utrzymywania pewnego minimalnego free floatu — podobne
kryterium obowigzuje przy indeksach z gtdwnego rynku GPW.

Dodatkowo spétki muszg spetni¢ wszystkie ponizsze przestanki:

e akcje notowane sg na rynku NewConnect od co najmniej 3 miesiecy,

e Sredni kurs akcji wyzszy niz 10 groszy,

e wartos$¢ ksiegowa emitenta, a w przypadku gdy emitent tworzy grupe
kapitatowg, wartos¢ ksiegowa grupy kapitatowej emitenta, wykazana
w ostatnim opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub
skonsolidowanym raporcie okresowym nie moze mie¢ wartosci ujemnej,




w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe/
uktadowe/ sanacyjne/ likwidacyjne,

e w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta nie zostat natozony wiecej
niz jeden raz zaden ze S$rodkow dyscyplinujgcych przewidzianych
w Regulaminie ASO,

w okresie ostatnich 3 miesiecy na emitenta nie zostat natozony zaden
ze Srodkoéw dyscyplinujgcych przewidzianych w Regulaminie ASO ani tez
obrét jego akcjami nie podlegat zawieszeniu ze wzgledu na bezpieczenstwo
uczestnikéw obrotu,

opinia biegtego rewidenta dotyczgca sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim
raporcie rocznym lub skonsolidowanym raporcie rocznym emitenta nie
zawiera zastrzezenia, nie jest opinig negatywng, ani tez nie nastgpito
odstgpienie od wyrazenia przez biegtego opiniidotyczacejtych sprawozdan,
e sprawozdanie biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
nie zawiera wzmianki o koniecznosci podjecia uchwaty o dalszym istnieniu
emitenta z uwagi na przestanki, o ktérych mowa w art. 397 Kodeksu spotek
handlowych, ani tez nie zawiera wzmianki o zagrozeniu dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnos$ci emitenta.

Wspomniane powyzej przestanki odnoszg sie do technicznych aspektow
obrotu. Pozytywna opinia biegtego rewidenta albo brak zawieszenia
akcji zwieksza bezpieczenstwo inwestoréw. Dodatnia wartos$¢ kapitatu
wiasnego pozwala unikng¢ potencjalnie ryzykownych spétek, natomiast brak
podmiotédw o niskiej nominalnej wartosci akcji sprzyja stabilizacji notowan
(mniejsza zmiennosg¢).

Spotki — obroty i kapitalizacja

Ponizej przedstawiamy ogdlne informacje na temat omawianego segmentu
NewConnect. NC Focus obejmowat 40 podmiotéw w Il kwartale br.
(46 w biezagcym kwartale) wybranych na podstawie kwartalnej kwalifikacji
dokonywane] pod koniecmarca, czerwca, wrzesniaigrudnia zuwzglednieniem
wyzej omoéwionych kryteridw. Srednia kapitalizacja spétek wchodzacych
w skfad tego segmentu wynosi 63 min zf, natomiast obrét za ostatnie
3 miesigce dla wszystkich podmiotow wynosi okoto 108 min zt — wyraznie
ponizej wartosci obserwowanych na Gtéwnym Rynku GPW.

0godlny przeglad segmentu NC Focus (min PLN)
Liczba spotek taczne obroty $rednia kapitalizacja Catkowita kapitalizacja*

40 108 63 2513

*na dzien 30.06.2026
Zrédto: Bloomberg, DM BOS

Sktad segmentu NC Focus zmieniat sie na przestrzeni lat. Jedna z wiekszych
zmian nastgpita w zesztym roku, gdy po zaostrzeniu kryteriow kwalifikacji
liczba spotek zmalata z 59 w Il kw. 2025 r. do 39 w IV kw. 2025 r. Obecnie (llI
kw. 2026 r.) indeks tworzy 46 spotek.




Zmiany pomiedzy Il i lll kwartatem 2026 r. obejmowaty kilka spotek: 7FIT,
APS, HiProMine, MakoLab, Nestmedic, Noobz from Poland, Outdorzy oraz
Suntech dotaczyty do NC Focus, podczas gdy Darkpoint i Platige opuscity
segment. Adatex pozostat w segmencie Focus w Il kw. br., ale przenidst sie
na Rynek Gtéwny GPW na poczatku lipca. Ponizszy wykres przedstawia, jak
ksztattowata sie liczba spétek w omawianym segmencie rynku na przestrzeni
ostatnich lat.

Liczba spotek w segmencie NC Focus w latach 2021-2026
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Zrédto: newconnect.pl

Na catym rynku NewConnect obroty w Il kw. biezgcego roku wyniosty
453 min zt (liczba spdétek wynosita 336), natomiast sam segment NC Focus
charakteryzowat sie obrotami na poziomie 108 min zt (przy 40 spétkach), co
implikuje ponad 20% catego rynku NewConnect.

Udziat obrotéw segmentu Focus w catkowitych obrotach NewConnect
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Zrédto: newconnect.pl

Srednia stopa zwrotu spétek segmentu NC Focus wyniosta 5,5% w Il kw.
2026 r. i byta kilka punktéw procentowych nizsza niz w przypadku wiekszosci
gtéwnych indeksdw GPW. Niemniej przebita ona wyraznie wynik catego
rynku NewConnect (-1,6%).




Stopy zwrotu z wybranych indeksow gietdowych w Il kw. 2026 r. na tle segmentu NC Focus
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Debiuty na NewConnect/ Przejscia na Rynek Gtéwny GPW

Rok 2026 przyniost zaréwno debiuty na rynku New Connect, jak i na Gtownym
Rynku GPW, a takze przejscia na ,duzg gietde”. Na rynku New Connect
zadebiutowato szes$¢ spotek, prawie wszystkie w Il kwartale. Tegorocznymi
debiutantamibyty Farm Innovation, Kombinat Konopny, Do Rzeczy, Rockgame,
Internetowy fundusz Leasingowy oraz Liftero. Na gtébwnym rynku GPW miato
miejsce dziewie¢ debiutdw, w tym cztery spotki: Adatex, Niewiaddw Polska
Grupa Militarna, One More Level oraz Scanway przeszty z rynku New Connect
na rynek gtéwny.

Debiuty na NewConnect w 2026

spoika l.(ur.s ) Data d’eb_iutu Rodzaj Cena.u na za.mkniecie Stopfa zwr?tu Stopa zvyrotu
odniesienia spotki oferty w dniu debiutu (PLN) w dniu debiutu w | potowie 2026

FARM INNOVATION S.A. 28 30.03.2026 publiczna 29 1% 29%
KOMBINAT KONOPNY S.A. 0,1 01.04.2026 publiczna 0,1 0% 807%

DO RZECZY S.A. 57 28.04.2026 publiczna 37,15 -35% -49%
ROCKGAME S.A. 20,86 15.05.2026 publiczna 12 -42% -52%
L’:;ETQ;S?A/VX\;ZUNDUSZ 1,35 17.06.2026 publiczna 1,539 14% 6%
LIFTERO S.A. 35 30.06.2026 publiczna 54 54% 54%

Zrédto: GPW
Ponizej przedstawiamy krotki opis spétek, ktore zadebiutowaty w 2026 roku.

Farm Innovations — Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze innowacyjnych
technologii dla zwierzat domowych i hodowlanych, rozwija technologie
cyfrowe, systemy identyfikacji oraz programy ubezpieczeniowe dla zwierzat,
tworzac zintegrowany ekosystem ustug dla sektora zwierzat towarzyszacych
(psy, koty), hodowlanych (bydto) i koni. Dzieki wspotpracy z kluczowymi
instytucjamitakimijak AgencjaRestrukturyzacjiiModernizacjiRolnictwa, Polski
Zwigzek Hodowcdw Koni, Polska Izba Mleka oraz organizacjami branzowymi
oraz partnerstwom z duzymi towarzystwami ubezpieczeniowymi takimi jak
TU Generali SA i TU Europa SA oraz wiodgcym brokerem ubezpieczeniowym




PIB Broker SA, Farm Innovations zbudowata silng i rozpoznawalng marke
w sektorze zwierzat gospodarskich i koni. Strategia Emitenta zaktada wejscie
na rynek identyfikacji i ubezpieczen zwierzat towarzyszacych poprzez rozwaj
sieci sprzedazy i wdrozenie trzech programow ubezpieczeniowych, tj. psow
i kotow, koni oraz bydta mlecznego w formule Managing General Agent
(MGA), dzieki czemu Emitent bedzie posiadat wytgcznos¢ na oferowany
produkt ubezpieczeniowy.

Kombinat Konopny — dziatalnos¢ Spdétki od poczatku koncentruje sie
na wykorzystaniu potencjatu konopi wtdknistych w wymiarze zielarsko-
suplementacyjnym (produkty zielarskie) i przemystowym (wtékno na
tekstylia). Co istotne, Spdtka powstata w oparciu o know-how zatozyciela
zdobyte w poprzedniej firmie z branzy konopnej dzieki czemu Kombinat
Konopny rozpoczat dziatalnos¢ z doswiadczeniem i ugruntowanymi
kontaktami rynkowymi.

Model biznesowy Spotki opiera sie na pionowej integracji poprzez kontrole
jak najwiekszej liczby etapdw w faricuchu wartosci, co pozwala na utrzymanie
jakosciwyrobéwibudowetozsamoscimarki.JednoczesnieEmitentpozycjonuje
sie miedzy rzemieslniczg manufakturg a duzym producentem masowym
(produkt drozszy, ale lepszy jakosciowo i budujgcy lojalnos¢ klientow).
Dziatalnos¢ Kombinatu Konopnego nie jest ukierunkowana na rynek odziezy
masowej. Podmiot ten koncentruje swoje operacje na niszy konsumenckiej
charakteryzujacej sie Swiadomym podejsciem do kwestii jakosci produktu,
jego wptywu na Srodowisko oraz pochodzenia regionalnego. Dzieki petnej
kontroli nad procesem Spdtka moze kreowac spdjng narracje marketingowa.
Taka strategia ma umozliwi¢ réwniez maksymalizacje marzowosci.

Do Rzeczy — Do Rzeczy SA jest czescig grupy kapitatowej PMPG Polskie Media
SA (podmiot posiadajgcy 70,8% akcji Emitenta, w ramach swoich struktur
wydajacy tygodnik WPROST). Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
tworzenia i wydawania tresci w wersji papierowej i cyfrowej skupiajgc sie na
rozwijaniu swoich tytutéw. Spétka publikuje tresci pod marka ,, Do Rzeczy”,
ktorej jest wiascicielem.

Rockgame — Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujac
sie w produkcji i wydawaniu gier na komputery osobiste oraz konsole. Zostata
zatozona w 2019 roku, a jej rozwdj przebiegat w oparciu o dynamiczne
skalowanie portfela projektéw oraz tworzenie i rozwijanie spétek zaleznych,
ktore wspieraty procesy produkcyjne i pozwalaty na rownolegtg realizacje
wielu projektéw.

Emitent dziata w segmencie nisko- i sSredniobudzetowych gier koncentrujgc
sie na dostarczaniu produkcji wysokiej jakosci w przystepnych cenach,
zbudowanych w oparciu o atrakcyjne mechaniki i unikalne pomysty. Ambicjg
RockGame SA jest stopniowe zwiekszanie skali projektéw i rozszerzanie
portfolio gatunkowego, a takze budowa silnej marki rozpoznawalnej na rynku
miedzynarodowym.




Internetowy Fundusz Leasingowy — przedmiotem dziatalnosci jest
finansowanie przedsiebiorstw i 0oséb fizycznych poprzez swiadczenie ustug
leasingu. Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke nie wymaga posiadania
zezwolenia, koncesji, licencji lub zgody. Spdétka w swojej dziatalnosci
koncentruje sie na Swiadczeniu ustug w zakresie wynajmu i dzierzawy
samochoddéw osobowych, dostawczych do 3,5 t oraz ciezarowych. Jednym
ze znaczgcych obszarow dziatalnosci jest obstuga klientéw z niekorzystng
historig kredytowg, ktdrzy obecnie stanowig ok. 50% portfela. Oferta
Emitenta jest skierowana gtéwnie do podmiotdw, ktdre nie otrzymaty albo nie
zdecydowaty sie na leasing w bankowych grupach kapitatowych, i obejmuje
leasing operacyjny, leasing konsumencki oraz leasing zwrotny.

Liftero — polska spdtka technologiczna z Krakowa dziatajgca w sektorze
kosmicznym. Specjalizuje sie w projektowaniu i produkcji satelitarnych
systemoéw napedowych dla klientédw prywatnych i instytucjonalnych.
Jej flagowym rozwigzaniem jest chemiczny system napedowy BOOSTER
wykorzystujgcy nietoksyczne materiaty pedne. System zostat opracowany
od etapu testow laboratoryjnych do petnej gotowosci do lotu w ciggu 15
miesiecy i przeszedt kwalifikacje zgodng z wymaganiami SpaceX. W marcu
2025 roku zostat wyniesiony na orbite na pokfadzie rakiety Falcon 9.
Rozwigzanie wykorzystano réwniez w misji demonstracyjnej RED5 oraz
w komercyjnej misji klienta z Indii, osiggajac najwyzszy poziom gotowosci
technologicznej TRLY. Spétka realizuje takze projekty badawczo-rozwojowe,
w tym dla Europejskiej Agencji Kosmicznej (ESA), koncentrujgc sie na kolejnych
generacjach napeddw i ich zastosowaniach w przysztych misjach.







2. 0g6iny przeglgd branz/ sektoréw z NC Focus
Spotki

Ponizej prezentujemy podstawowe dane rynkowe dla wszystkich spotek
wchodzacych w sktad segmentu Focus w Il kw. 2026 r. Rynek NewConnect
jest przeznaczony dla mniejszych emitentdéw, co jest widoczne w ponizszych
danych. Obrét w Il kw. 2026 roku dla potowy przedstawionych spétek nie
przekracza 1 min zf, a warto$é rynkowa tylko pieciu spotek przekracza
100 min zt.

Spotki z NC Focus (min PLN)

Lp. Nazwa Kapitalizacja Stopa zwrotu w Il kw. 2026 w "?:vr'ézt 026 WSIt:;){a:;vv;:ozt:z 6 Dywidendy po?:vrv?: ‘;IOIZ 6
1 PROMISE 122,26 7% 2,62 19% 5,15
2 ADATEX 85,28 20% 0,31 2% 0,41
3 ANALIZY 32,07 5% 0,27 10% 0,50
4 AQUABB 164,93 15% 0,03 -9% 0,15
5 ATCCARGO 78,25 9% 1,69 -21% 3,43
6 BACT 37,99 28% 1,78 16% 0,09 6,57
7 BSH 29,38 16% 2,17 8% 3,63
8  DARKPOINT 19,69 -14% 0,09 -40% 1,08
9 EKIPA 45,30 -11% 2,58 -12% 5,18
10 EKOBOX 72,81 17% 1,85 63% 0,16 4,03
11 EUROSNACK 96,23 9% 2,30 -7% 3,74
12 EXCELLENC 39,73 15% 28,26 67% 45,56
13 FOREVEREN 67,73 -6% 1,99 -5% 4,22
14 FROZENWAY 29,19 -22% 0,88 -23% 1,49
15 GAMIVO 28,67 1% 2,24 9% 2,75
16 GEOTRANS 24,55 -3% 1,84 -11% 2,82
17 GREENLANE 52,75 -6% 1,46 -8% 2,48
18 GRMEDIA 96,67 -22% 0,02 -16% 0,05
19 GREMPCO 36,60 47% 0,41 31% 0,56
20 GRUPAREC 110,02 19% 1,33 -6% 2,31
21 HORTICO 94,94 1% 2,98 19% 7,07
22 INTERNITY 64,57 1% 0,17 -5% 0,40
23 KBJ 42,80 -1% 0,39 -7% 2,55
24  KOLEJKOWO 64,20 -31% 4,17 -34% 5,67
25 KORBANK 58,25 22% 0,45 30% 1,24
26 LICHTHUND 36,15 38% 0,27 41% 0,42
27 MENNICASK 57,41 -8% 4,82 -4% 19,93
28 NWAI 55,39 7% 2,11 29% 4,25
29 OPTIGIS 25,79 -3% 0,15 -13% 0,44
30 ORZLOPONY 24,84 2% 0,11 -10% 0,26
31 PLATIGE 24,02 24% 0,53 -21% 1,45
32 PRESIDENT 99,61 -11% 6,85 -21% 12,34
33 S4E 99,89 52% 1,24 30% 1,51
34 SEDIVIO 29,11 -6% 1,00 11% 1,93
35 SEVENET 139,30 6% 25,18 433% 46,54




Spotki z NC Focus (kontynuacja)

Lp. Nazwa Kapitalizacja Stopa zwrotu w Il kw. 2026 w "C')(:Ir.c’); 026 wslt::;:v‘:’:;t;z 6 Dywidendy po?:\:/?: :IOIZ 6
36 SFD 113,20 -6% 2,19 -15% 7,61
37 TAMEX 61,85 6% 0,27 24% 0,15 1,20
38 TELESTR 52,75 3% 0,52 5% 0,73
39 VMAXSA 63,18 22% 0,04 12% 0,07
40 WODKAN 35,83 -6% 0,06 0% 0,09

Zrédto: Bloomberg, DM BOS
Sektory

Ponizej prezentujemy informacje na temat spotek w podziale na sektory.
Segment NC Focus nalezy uznac za zdywersyfikowany. Wsrod kilkudziesieciu
uczestnikdw znajdujg sie podmioty z takich sektoréw jak finanse, handel
i ustugi, technologie czy szeroko pojety sektor surowcowy. Najliczniejszg
grupe tworzg spotki z obszaru handlu i technologii.

Ranking aktywnosci wg sektorow za Il kwartat 2026 r.

s . . Obroty w Il kw. Obroty w | potowie Stopa zwrotu Stopa zwrotu
Sektor Spofki Liczba Spétek 2026 2026 w Il kw. 2026 w | potowie 2026

EXCELLENC

Dobra EUROSNACK 3 33,54 56,37 13% 56%

konsumpcyjne
HORTICO

PROMISE
KBJ
KORBANK
OPTIGIS

Technologie 8
S4E

31,54 60,10 8% 338%

SEDIVIO
SEVENET
TELESTR
ADATEX
ANALIZY
BSH
DARKPOINT
EKIPA
FOREVEREN
FROZENWAY
Handel i Ustugi GAMIVO 15
GRMEDIA
KOLEJKOWO
LICHTHUND
MENNICASK
PLATIGE
PRESIDENT
SFD

29,39 66,72 -8% -11%




Ranking aktywnosci wg sektorow za Il kwartat 2026 r. (kontynuacja)

. . . Obroty w I kw. Obroty w | potowie Stopa zwrotu Stopa zwrotu
Sektor Spofki Liczba Spétek 2026 2026 w Il kw. 2026 w | potowie 2026
ATCCARGO
Produkcji BACT
przemystowe] EKOBOX 5 5,75 15,64 17% 20%
i budowlano-
montazowej INTERNITY
TAMEX
GEOTRANS
GREENLANE
Chemia i surowce GRUPAREC 5 4,77 7,95 2% -8%
ORZLOPONY
VMAXSA
GREMPCO
Finanse 2 2,53 4,81 13% 29%
NWAI
WODKAN
Paliwa i Energia 2 0,09 0,24 1% -5%
AQUABB

Zrédto: Bloomberg, DM BOS

Sektor Finanse tworzyty w Il kw. 2026 roku 2 spétki. Stopa zwrotu wazona
obrotami zarowno w skali kwartatu, jak i catego potrocza byta dodatnia,
mieszczgc sie w przedziale 10-30%.

Sektor Finanse (miIn PLN)

Spoétka Branza Kapitalizacja Obroty w Il kw. 2026 wi pgzxg 2026 ::TIP :“z’wzr(());: WSIt:::’:’viv:wztc;Jz 6
GREMPCO Dziatalno$¢ inwestycyjna 36,6 0,4 0,6 47% 31%
NWAI gietdy i biura maklerskie 55,4 2,1 4,3 7% 29%
Sektor 92,0 2,5 4,8 13% 29%

Zrédto: DM BOS, Bloomberg, GPW

W sktad sektora Paliwa i energia wchodzity rowniez dwie spétki: Wodkan
— przedsiebiorstwo z obszaru uzytecznosci publicznej (Przedsiebiorstwo
Wodociggdw i Kanalizacji) i Aqua (eksploatacja obiektow i urzagdzen wodno-
kanalizacyjnych). Sektor charakteryzowat sie niewielkg zmiennoscig przy
obrotach bliskich zeru.

Sektor Paliwa i energia (min PLN)

Spoétka Branza Kapitalizacja Obroty w Il kw. 2026 wi p(?l::sitz 2026 :vt(:lp :“z’wzr;);: WSIt:;):’:’viv(:oztc;Jz 6
AQUABB Dystrybucja ciepta i wody 164,9 0,0 0,2 15% -9%
WODKAN Dystrybucja ciepta i wody 35,8 0,1 0,1 -6% 0%
Sektor 200,8 0,1 0,2 1% -5%

Zrédto: DM BOS, Bloomberg, GPW




Spotki z sektora Chemia i surowce koncentrujg sie gtdwnie na dziatalnosci
zwigzanej z recyklingiem. Nietypowg spdtkg jest GreenlLanes — producent
materiatéw na bazie roslin jednorocznych moggacych stuzy¢ jako substytut
drewna. Sektor charakteryzuje sie umiarkowang ptynnoscig (4,8 min zt
w Il kwartale).

Sektor Chemia i surowce (min PLN)

Spotka Brania Kapitalizacja  Obroty w Il kw. 2026 wi p(?l?):::itg 2026 ‘S;cl)lp I:Azlwz:,;: wsltsgli\j\l‘?lerc;%lz 6
GEOTRANS Recykling 24,6 1,8 2,8 -3% -11%
GREENLANE pozostate 52,8 1,5 2,5 -6% -8%
GRUPAREC Recykling 110,0 1,3 2,3 19% -6%
ORZLOPONY Recykling 24,8 0,1 0,3 2% -10%
VMAXSA tworzywa sztuczne 63,2 0,0 0,1 22% 12%
Sektor 275,3 4,8 7,9 2% -8%

Zrédto: DM BOS, Bloomberg, GPW

Sektor produkcji przemystowej i budowlano-montazowej jest wewnetrznie
zdywersyfikowany. W zesztym kwartale znajdowali sie w nim przedstawiciele
branzy logistycznej, ustug dla przedsiebiorstw, jak réwniez materiatéw
budowlanych. Obrét w omawianym okresie byt w granicach 6 min zt, przy
dodatniej, dwucyfrowej stopie zwrotu.

Sektor produkcji przemystowej i budowlano-montazowej (min PLN)

. . e Obroty Stopa zwrotu Stopa zwrotu
Spoétka Branza Kapitalizacja Obroty w Il kw. 2026 w | potowie 2026 w Il kw. 2026 w I potowie 2026
ATCCARGO logistyka 78,2 1,7 3,4 9% -21%

BACT Ustugi dia 38,0 18 6,6 28% 16%
przedsiebiorstw
EKOBOX instalacje budowlane 72,8 18 4,0 17% 63%
i telekomunikacyjne
INTERNITY materiaty budowlane 64,6 0,2 0,4 1% -5%
TAMEX 'nzyni'ewrc')ad'::owa 61,9 0,3 1,2 6% 24%
Sektor 315,5 5,8 15,6 17% 20%

Zrédto: DM BOS, Bloomberg, GPW

Sektor débr konsumpcyjnych sktada sie z trzech podmiotéw. Pod wzgledem
obrotéw w Il kwartale dominowat producent napojéw — Excellence, natomiast
najwiekszg wartos¢ rynkowg na koniec pétrocza miaty Hortico i Eurosnack,
ktérych wartos$é rynkowa na koniec czerwca wyniosta ok. 95 min zt. Sektor
byt najptynniejszg czescig segmentu NC Focus w Il kwartale. Stopa zwrotu za
| pétrocze wazona obrotami przekracza 50%.

Sektor Dobra konsumpcyjne (min PLN)

Spotka Braniza Kapitalizacja Obroty w Il kw. 2026 wi pt?I:::itg 2026 i:c:r:“zlwzr:;: wsl‘t::li\i/vi"er(;%‘%
EXCELLENC napoje 39,7 28,3 45,6 15% 67%
EUROSNACK 2ywnosc 96,2 2,3 3,7 9% -7%
HORTICO pozostate 94,9 3,0 7,1 1% 19%
Sektor 230,9 33,5 56,4 13% 56%

Zrédfo: DM BOS, Bloomberg, GPW




Relatywnie ptynnym sektorem byt w omawianym okresie sektor handlu i ustug,
posiadajgcy najliczniejszg reprezentacje sposréd wszystkich czesci segmentu
Focus (15 spodtek), z obrotami na poziomie 29 min zt w Il kwartale i ponad 66 min
w skali catego | potrocza. Ponad jedna trzecia spotek pochodzi z branzy gier.

Sektor Handel i ustugi (min PLN)

Spotka Brania Kapitalizacja  Obroty w Il kw. 2026 wi p(z::itg 2026 \SA:TIPIT\AZIWZI:;: wslt::;\ilviverc;:m
ADATEX pozostate 85,3 0,3 0,4 20% 2%
ANALIZY pozostate 32,1 0,3 0,5 5% 10%
BSH reklama i marketing 29,4 2,2 3,6 16% 8%
DARKPOINT Gry 19,7 0,1 1,1 -14% -40%
EKIPA pozostate 45,3 2,6 5,2 -11% -12%
FOREVEREN Gry 67,7 2,0 4,2 -6% -5%
FROZENWAY Gry 29,2 0,9 15 -22% -23%
GAMIVO Gry 28,7 2,2 2,7 1% 9%
GRMEDIA wydawnictwa 96,7 0,0 0,0 -22% -16%
KOLEJKOWO pozostate 64,2 4,2 5,7 -31% -34%
LICHTHUND Gry 36,1 0,3 0,4 38% 41%
MENNICASK Handel internetowy 57,4 4,8 19,9 -8% -4%
PLATIGE pozostate 24,0 0,5 1,4 24% -21%
PRESIDENT Gry 99,6 6,8 12,3 -11% -21%
SFD Handel internetowy 113,2 2,2 7,6 -6% -15%
Sektor 828,6 29,4 66,7 -8% -11%

Zrédto: DM BOS, Bloomberg, GPW

Sektor ochrony zdrowia nie miat swoich przedstawicieli w segmencie
NC Focus w Il kw. 2026 roku.

Sektor Technologie byt drugim najbardziej ptynnym sektorem w minionym
kwartale, koncentrujgc ponad jedng czwartg obrotu catego segmentu Focus.
Wsrdd 9 przedstawicieli znaczgcym podmiotem pod wzgledem kapitalizacji
i dominujgcym w zakresie obrotédw byta spdtka Sevenet — podmiot z branzy
systemow komunikacyjnych. Wiekszos¢ spotek z tego sektora zajmuje sie
oprogramowaniem i telekomunikacjg. Sektor Technologie pokazat dodatnig,
trzycyfrowa stope zwrotu za | pdtrocze br., a decydujgcg role odegrata spétka
Sevenet.

Sektor Technologie (min PLN)

Spotka Branza Kapitalizacja  Obroty w Il kw. 2026 wi p(z::itg 2026 ‘S;TIP Ifmz/“’zl:;: w?::;;[‘?:;%; 6
PROMISE oprogramowanie 122,3 2,6 5,2 7% 19%

KBJ oprogramowanie 42,8 0,4 2,5 -1% -7%
KORBANK Telekomunikacja 58,3 0,5 1,2 22% 30%
OPTIGIS sprzet informatyczny 25,8 0,1 0,4 -3% -13%

S4E systemy informatyczne 99,9 1,2 1,5 52% 30%
SEDIVIO oprogramowanie 29,1 1,0 1,9 -6% 11%
SEVENET systemy informatyczne 139,3 25,2 46,5 6% 433%
TELESTR Telekomunikacja 52,8 0,5 0,7 3% 5%
Sektor 570,1 31,5 60,1 8% 338%

Zrédto: DM BOS, Bloomberg, GPW




} Ptynnos§¢

Ponizsza tabela przedstawia 10 spétek o najwyzszych obrotach za Il kw. 2026
roku.

Top Spotki wg aktywnosci

Spotka Obrét (min PLN)
1 EXCELLENC 28,26
2 SEVENET 25,18
3 PRESIDENT 6,85
4 MENNICASK 4,82
5 KOLEJKOWO 4,17
6 HORTICO 2,98
7 PROMISE 2,62
8 EKIPA 2,58
9 EUROSNACK 2,30
10 GAMIVO 2,24

Zrodto: Bloomberg, DM BOS

Obrdét na 10 najbardziej ptynnych spétkach w Il kw. 2026 roku wynidst
82 min zt, jest zatem wyraznie nizszy niz na spétkach z ,duzej” gietdy. Liderem
obrotow okazat sie Excellence, reprezentujgc 26% obrotow wszystkich spotek
z NC Focus w Il kw. 2026 oraz jedng trzecig udziatdw w obrotach wyzej
wymienionych 10 podmiotéw.

} Nadchodzqgce wydarzenia

W ponizszej tabeli przedstawiamy wydarzenia, ktdre w najblizszej przysztosci
bedg miaty miejsce na Warszawskiej Gietdzie.

Nadchodzace wydarzenia

Podmiot Data Opis
GPW 3 wrzeénia 2026 Ogtoszenie zmian w portfelach indekséw WIG20/ WIG30/ mWIG40/
sWIG80
GPW 16 wrzednia 2026 Ogtoszenie zmian w portfelu indeksu NCIndex
InnerValue 17 wrzesnia 2026 Konferencja Kapitat na zdrowie
NWAI 29 lipca 2026 Przejscie na Rynek Gtéwny GPW

Zrédto: GPW, NWAI, InnerValue
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3. Wybrane spoétkiz NC Focus

A.P.N. Promise

—PROMISE

Podstawowe informacje

—WiG

PRCMISE

GRUPA APN PROMISE

NCINDEX

Petna nazwa A.P.N. Promise

6.0
Siedziba Warszawa o

80
Rok zatozenia 1991 s

0T

Kapitat zaktadowy 1139 358,00 zt LI I
Zarzad Piotr Paszczyk (prezes), Pawet Kotakowski (cztonek zarzadu),

Matgorzata Domarniska-Skrok (cztonek zarzadu) o
PR - ) Kapitalizacja:

Dostawca rozwigzan IT, licencji oprogramowania, ustug

wdrozeniowych, konsultingowych i szkoleniowych dla firm,

sektora publicznego i klientéw indywidualnych

Profil dziatalnosci Free float:
Licencje Microsoft i innych producentdéw, ustugi CSP/LSP,
wdrozenia, konsulting, szkolenia, audyty oprogramowania,
sprzet IT, help desk

okoto 97 0séb

Kluczowe produkty / ustugi

Liczba pracownikéw

Piotr Paszczyk facznie z podmiotem powigzanym, Tomasz Bator

P . &
SEGIEL AR D) tacznie z podmiotem powigzanym, Pawet Kotakowski

Strona www / kontakt www.apnpromise.pl / gielda@promise.pl

Profil online PRO

Profil Spé6tki i model biznesowy

APN Promise jest grupg kapitatowa z obszaru IT, ktérej podmiot dominujacy
dziata od 1991 r. i koncentruje sie na sprzedazy licencji, ustug w chmurze,
wdrozeniach oraz wsparciutechnicznym. Model biznesowy opiera sie gtéwnie na
projektach licencyjnych Microsoft i ustugach partnera LSP/CSP, uzupetnionych
o konsulting, szkolenia, audyty oprogramowania, sprzet IT oraz help desk.
Klientami Grupy sg duze i Srednie przedsiebiorstwa, sektor publiczny, stuzba
zdrowia, energetyka, bankowos¢, telekomunikacja, media, ubezpieczenia,
sieci handlowe i mniejsze firmy. Grupa rozwija sprzedaz w Polsce i na rynkach
zagranicznych przez spotki zalezne w Europie Srodkowo-Wschodniej, krajach
battyckich, Europie Potudniowej i wybranych rynkach Azji.

W 2025 r. Grupa rozbudowata strukture o spétki w Niemczech i na Wegrzech,
a w 2026 r. zarejestrowata spotke w Serbii jako element rozwoju w regionie
Batkanow. Waznymi projektami pozostajg umowy wykonawcze w ramach
czeskiego kontraktu ramowego na dostawy produktow Microsoft i kontrakty
typu enterprise z duzymi odbiorcami komercyjnymi. Najwazniejsze ryzyka
dotyczg koncentracji na duzych kontraktach licencyjnych, zaleznosci od
statusow partnerskich Microsoft, kapitatu obrotowego i jakosci naleznosci.
Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw, a Zarzad w raportach wskazywat na
stabilng sytuacje finansowg i dziatania zwigzane z automatyzacjg procesow,
e-commerce i Al.

10.2025

Stopa dywidendy:

11.2025

Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026:
12M przedziat kursowy PLN:
Cena/zysk (ostatnie 12M) (x):

Cena/warto$¢ ksiegowa (x):

122025
01.2026
02.2026

04.2026
05.2026
06.2026

122,3 min zt
10,4%

42,9 tys zt
6,25-10,60

ujemny
3,0
0%


http://www.apnpromise.pl
mailto:gielda%40promise.pl?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/PRO

) Akcjonariat

Liczba akcji
Piotr Paszczyk 6516 225
Tomasz Bator 2535598
Pawet Kofakowski 1156 000
Pozostali 1185757
Razem 11393 580

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

) Danefinansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN) 2023
Przychody 923 098
EBITDA 9892
Marza EBITDA 1,1%
Zysk operacyjny (EBIT) 8 754
Marza operacyjna 0,9%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3880
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,4%
Aktywa razem 468 630
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 34983
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 433 647
Przeptywy operacyjne 94 005

Zrédto: Spétka, DM BOS

% kapitatu
57,2%
22,3%
10,1%
10,4%

100,0%

I kw. 25
276 080
2313
0,8%
1733
0,6%
3688
1,3%
3618
1,3%
386 997
48 719
338278

-122 516

2024
981 059
12 464
1,3%
10742
1,1%

16 616
1,7%
410757
47319
363438
-30133

% gtosow

69,9%

19,7%

9,0%

1,4%

100,0%

1 kw. 26 t/r
335160 21%
4747 105%
1,4% :
3839 122%
1,1% .
2728 -26%
0,8% =
2468 -32%
0,7% -
438 952 13%
40 667 -17%
398 285 18%
-38 461 -69%
2025 2025 (r/r)
1377716 40%
4 605 -63%
0,3% =
679 -94%
0,0% =
-1910 -111%
-0,1% =
402 667 -2%
36 198 -24%
366 469 1%
-90 072 199%




Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Grupa wypracowata 335,2 min zt przychodéw (+21% r/r),
4,7 min zt EBITDA (+105% r/r), 3,8 min zt zysku operacyjnego (+122% r/r)
i 2,7 min zt zysku netto (-26% r/r). Zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej wynidst ok. 2,5 min zt (-32% r/r), a kapitaty wtasne akcjonariuszy
jednostki dominujgcej spadty do 40,7 min zt (-17% r/r). Rentownos¢ operacyjna
poprawita sie z niskiej bazy: marza EBITDA wyniosta ok. 1,4%, marza EBIT
ok. 1,1%, a marza netto ok. 0,8%. Przeptywy operacyjne pozostaty ujemne
i wyniosty -38,5 min zt wobec -122,5 min zt rok wczesniej, co wskazuje na
utrzymujgce sie zapotrzebowanie na finansowanie kapitatu obrotowego, ale
mniejszg skale odptywu niz w | kw. 2025 r.

Po stronie bilansu aktywa wzrosty do 439,0 min zt (+13% r/r), a suma
zobowigzan, rezerw i kapitatu mniejszosci do ok. 398,3 min zt (+18% r/r).
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki wzrosty do 44,5 min zt z 24,4 min zt rok
wczesniej i 25,6 min zt na koniec 2025 r., czyli finansowanie dtuzne zwiekszyto
sie gtdwnie w horyzoncie krotkoterminowym.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegoty/ znaczenie

Spotka posrednio zalezna zawarta istotne zamowienie na obstuge Microsoft EA i SCE dla

13.03.2026 Zamowienie Kontron Partner Kft. grupy bankowej w okresie 1 lutego 2026 r. — 31 stycznia 2029 r.

Spoétka zawarta 36-miesieczng umowe na dostarczanie licencji i ustug Microsoft, w tym

18.03.2026 Umowa z Dino Polska
waz ol Microsoft Azure, w modelu Enterprise Subscription.

W | kw. 2026 r. zawarto 5 umow wykonawczych i uznano jedng oferte za najkorzystniejsza
31.03.2026 Umowy wykonawcze w Czechach w ramach kontraktu dla MSW Czech; taczna wartos$¢ wyniosta ok. 331,5 min CZK, tj.
ok. 13,6 min EUR.
Spotka zawarta 36-miesieczng umowe w modelu Enterprise Agreement; zamowienie
01.04.2026 Umowa z InPost Technology poczatkowe na produkty Microsoft wyniosto 13,7 mIn EUR, ptatne w trzech rocznych
transzach.
15.05.2026 Raport za | kw. 2026 1 Grupa opublik9wa’fa raport kwartalny wykazujac 335,2 mlin zt przychoddw, 3,8 min zt zysku
operacyjnego i 2,7 min zt zysku netto.
01.06.2026 Raport roczny za 2025 1. Gru.pa? wykazata 1.3?1,9 min zt przychoddéw i 7,5 min zt straty netto za 2025 r.; wynik
obcigzyty zdarzenia jednorazowe z IV kw. 2025 r.
Zarejestrowano Promise Adriatic d.o.o. Beograd, w ktérej Promise objat 60% udziatéw,
19.06.2026 Rejestracja spotki w Serbii a KIM-TEC DOO Belgrade 40%; dziatalno$¢ ma obejmowac hurtowa sprzedaz komputerdw,
sprzetu i oprogramowania.
Umowy wykonawcze w Czechach za Il kw. W Il kw. 2026 r. zawarto 8 umdéw wykonawczych w ramach czeskiego kontraktu ramowego

30.06.2026 2026 . o tacznej wartosci ok. 811,3 min CZK, tj. ok. 33,5 min EUR

Zrédto: Spétka, DM BOS




Whnioski i komentarz koncowy

1.

Wazrost skali dziatalnosci — w | kw. 2026 r. przychody wzrosty do
335,2 min zt, co potwierdza utrzymanie wysokiej aktywnosci sprzedazowej
po rekordowych przychodach w 2025 r.

. Rentownos¢ operacyjna poprawita sie — EBITDA wyniosta 4,7 min zi,

a zysk operacyjny 3,8 min zt, jednak marze pozostaty niskie, co jest typowe
dla duzych kontraktéw licencyjnych o wysokim wolumenie i ograniczone;j
marzowosci.

. Kapitat obrotowy pozostaje kluczowy — przeptywy operacyjne byty

ujemne na poziomie -38,5 min zt, a krotkoterminowe kredyty i pozyczki
wzrosty do 44,5 min zf, wiec tempo wzrostu sprzedazy wymaga kontroli
finansowania i naleznosci.

Ekspansja geograficzna przyspiesza — zamdwienia w Czechach, projekt
wegierski i rejestracja spotki w Serbii rozszerzajg skale dziatalnosci
zagranicznej, ale jednoczesnie rosnie znaczenie zarzgdzania strukturg
grupy i ryzykiem wykonawczym.

. Efekty 2025 r. nadal wptywajg na ocene — 7,5 min zt straty netto za

2025 r. wynikato z jednorazowych korekt i odpiséw, dlatego inwestorzy
bedg oceniaé, czy w kolejnych kwartatach powrét do rentownosci bedzie
trwaty.

Podsumowanie: APN Promise pozostaje spdtka o duzej skali przychodow
i silnym profilu licencyjno-ustugowym, ale przy niskich marzach i wysokiej
zmiennosci kapitatu obrotowego. | kw. 2026 r. pokazat poprawe operacyjna r/r,
ale wzrost zadtuzenia krétkoterminowego i ujemne przeptywy operacyjne
pozostajg najwazniejszymi obszarami do monitorowania.




Analizy Online "

—ANALIZY — —WIG NCINDEX

Podstawowe informacje .

PLN

Petna nazwa Analizy Online I

Siedziba Warszawa Z

Rok zatozenia 2000; rejestracja w KRS w 2010 . 3 g ‘ | ]
Kapitat zaktadowy 122 408 zt ; § § § § § § % § § § § §

Michat Duniec (prezes), Przemystaw Szalbierz (wiceprezes),

Zarzad Grzegorz Raupuk (cztonek zarzadu) L
) . L ) Kapitalizacja: 32,1 min zt
Analityka rynku kapitatowego, serwisy informacyjne, dostawa
Profil dziatalnosci danych, rozwigzania software oraz dystrybucja funduszy Free float: 27,2%
przez KupFundusz Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 4,5 tys zt
Analizy.pl, FUNDonline, Holder, Baza Ratingéw Analiz Online, 12M dziat ki PLN: 21.20-30.00
Kluczowe produkty / ustugi  KupFundusz.pl, karty funduszy, KID, dostawa danych, raporty przeczial kursowy . i
analityczne, szkolenia, konferencje Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 12,5
Liczba pracownikéow okoto 33 osoby Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 5,5
Gtowni akcjonariusze (25 %) ENRAV Fundacja Rodzinna, Grzegorz Raupuk Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt www.analizyonline.com / info@analizy.pl
Profil online AOL

Profil Spo6tki i model biznesowy

Analizy Online to wyspecjalizowana firma analityczna dziatajgca w obszarze
rynku kapitatowego, ze szczegdlng ekspozycja na rynek funduszy
inwestycyjnych, produktow emerytalnych i rozwigzan dla instytucji
finansowych. Model biznesowy obejmuje sprzedaz dostepu do serwiséw
informacyjnych i baz danych, dostawe danych dla klientéw instytucjonalnych,
produkcje dokumentow funduszowych, rozwigzania wspierajgce sprzedaz
produktéw finansowych, szkolenia, konferencje oraz reklame w serwisie
Analizy.pl. Grupa posiada jedng spotke zalezng, KupFundusz, ktéra prowadzi
platforme internetowg do inwestowania w fundusze krajowe i zagraniczne.
KupFundusz generuje przychody z dystrybucji jednostek funduszy, a ich
poziom jest powigzany m.in. z wartoscig aktywow klientéw ulokowanych na
platformie.

W ostatnim okresie Spotka rozwijata platforme  KupFundusz.pl,
przygotowywata aplikacje mobilng, nowe funkcjonalnosci transakcyjne oraz
pracowafa nad mozliwoscig inwestowania w jednostki w walutach obcych
i portfelami modelowymi. Drugim istotnym projektem pozostaje ekosystem
Analizy.PRO, ktory ma docelowo zastepowac rodzine serwisow FundOnline
i rozszerzaé oferte dla TFI, bankdéw, dystrybutoréw i podmiotéw oferujgcych
ETF-y. Do wskazywanych przez Spétke czynnikéw ryzyka nalezg zaleznosc
czesci przychodow od koniunktury na rynku kapitatowym, presja kosztow
wynagrodzen, zmiany technologiczne w wyszukiwarkach internetowych,
w tym Al Overview, oraz rosngce wymagania w obszarze bezpieczeristwa,
zgodnosci i ryzyka operacyjnego.



mailto:https://www.analizyonline.com/?subject=
mailto:info%40analizy.pl?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/AOL

Akcjonariat

Liczba akcji % kapitatu % gtosow

Grzegorz Raupuk 236,811 19.3% 19.3%
Marek Bednarski 60,255 4.9% 4.9%
ENRAV Fundacja Rodzinna 654,180 53.4% 53.4%
Pozostali 272,836 22.3% 22.3%
Razem 1,224,082 100.0% 100.0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

Dane finansowe
(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 r/r
Przychody 2785 3458 24%
EBITDA 510 875 72%
Marza EBITDA 18,3% 25,3% -
Zysk operacyjny (EBIT) 365 795 118%
Marza operacyjna 13,1% 23,0% -
Zysk netto 356 603 69%
Marza netto 12,8% 17,4% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 356 603 69%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 12,8% 17,4% -
Aktywa razem 6003 6953 16%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 5045 5 866 16%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 958 1087 13%
Przeptywy operacyjne -288 1 -100%

Zrodto: Spdtka, DM BOS
(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 11396 12 900 13795 7%
EBITDA 2469 3630 3126 -14%
Marza EBITDA 21,7% 28,1% 22,7% -
Zysk operacyjny (EBIT) 1723 2982 2 665 -11%
Marza operacyjna 15,1% 23,1% 19,3% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1476 2 446 2315 -5%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 13,0% 19,0% 16,8% -
Aktywa razem 5460 6 340 6 359 0%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 3944 4593 4971 8%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 1516 1747 1388 -21%
Przeptywy operacyjne 2320 3026 2084 -31%

Zrédto: Spétka, DM BOS
Wyniki finansowe

W I kw. 2026 r. Grupa wypracowata 3,5 min zt przychoddw, co oznacza wzrost
0 24% r/r. EBITDA wyniosta 0,9 min zt, zysk operacyjny 0,8 min zt, a zysk netto
0,6 min zt, odpowiednio 0 72%, 118% i 69% wiecej r/r. Zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej, przy braku udziatédw mniejszosci w konsolidowanej
strukturze, wynidst 0,6 min zt, a kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujgcej 5,9 min zt. Najsilniejszy wzrost przychoddéw dotyczyt segmentu
,pozostate”, co byto zwigzane z przesunieciem na | kw. konferencji Forum
Inwestycji Osobistych i nagrdd Alfa, a segment dystrybucji funduszy przez
KupFundusz zwiekszyt przychody o 45% r/r.




Koszty operacyjne wzrosty o 8% r/r do 2,7 min zt, wolniej niz przychody,
co poprawito marze operacyjng do 23%. Spdtka wskazata, ze przesuniecie
wydarzen konferencyjnych podniosto wynik kwartatu; gdyby ujac je w Il kw.,
zysk netto za | kw. bytby nizszy o ok. 0,1 min zi, czyli wynidstby ok. 0,5 min zt.
Zwrot CIT za lata 2019-21 w kwocie 0,3 min zt zostat ujety w zyskach z lat
ubiegtych i nie miat wptywu na wynik | kw. 2026 r. Zadtuzenie pozostaje
niskie: zobowigzania dtugoterminowe wynosity 0,0 min zt, zobowigzania
krétkoterminowe 0,6 min zt, atgczne zobowigzania i rezerwy 1,1 min zt wobec
1,4 min zt na koniec 2025 .

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegbty/ znaczenie

Wartos$¢ aktywow netto klientéw platformy wyniosta 305,3 mlin zt, a zmiana m/m

30.04.2026 Aktywa KupFundusz.pl przekroczyty 305 min zt S e

14.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 r Grupa pokazata ,3,45 min zt przychodow, 0,8 mlIn zt zysku operacyjnego i 0,6 min zt zysku
netto przy wzroscie przychoddw o 24% r/r.
Wartos¢ aktywédw netto klientow platformy wyniosta 318,0 miIn zt, a zmiana m/m

29.05.2026 Aktywa KupFundusz.pl wzrosty do 318 min zt csiost 2.7 il

ZWZA zdecydowato o wyptacie 2,1 min zt dywidendy, czyli 1,75 zt na akcje, z dniem

24.06.2026 D ja ZWZA o dywidendzie Analizy Onli
ecyzia 0 dywidendzie Analizy Unline dywidendy 30 czerwca 2026 r. i dniem wyptaty 14 lipca 2026 .
94.06.2026 Bl R e ZWZA spé’f'ki zaleznej zdeclydowa’fo o wyptacie 120,4 tys. zt dywidendy, czyli 0,28 zt na
akcje, z dniem wyptaty 3 lipca 2026 .
14.07.2026 Planowana wyptata dywidendy Analizy Online Planowany dzien wyptaty dywidendy za 2025 r. w wysokosci 1,75 zt na akcje.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Przychody wzrosty — w | kw. 2026 r. Grupa zwiekszyta przychody do
3,5 mlin zt, adynamike wspieraty KupFundusz, narzedzia wsparcia sprzedazy
oraz jednorazowo korzystne przesuniecie przychodéw konferencyjnych.

2. Rentownos¢ sie poprawita — zysk operacyjny wzrést do 0,8 min zt, a zysk
netto do 0,6 min zt, przy czym cze$é poprawy byta zwigzana z przesunieciem
wydarzenia, bez ktérego wynik netto bytby nizszy o ok. 0,1 min zt.

3. Bilans pozostaje konserwatywny — Grupa nie wykazywata zobowigzan
dtugoterminowych, zobowigzania krétkoterminowe wynosity 0,6 min zi,
a kapitat wiasny 5,9 min zt.

4. KupFundusz nabiera znaczenia — aktywa klientéw platformy wzrosty do
318,0 min zt na 29 maja 2026 z 285,9 min zt na koniec marca 2026 roku, co
wzmacnia znaczenie segmentu dystrybucji funduszy dla wynikéw Grupy.

5. Ryzyka sg operacyjne i rynkowe — wyniki zalezg od koniunktury na
rynku kapitatowym, popytu na produkty inwestycyjne, kosztéw pracy,
widocznosci serwiséw w wyszukiwarkach i tempa realizacji projektow
technologicznych.




Podsumowanie: Analizy Online pozostaje rentowng, nisko zadtuzong spotka
ustugowo-technologiczng z ekspozycjg na rynek funduszy inwestycyjnych.
I kw. 2026 r. byt mocny operacyjnie, ale czes¢ wzrostu wynikata z przesunietych
wydarzen konferencyjnych, dlatego przy ocenie tempa poprawy wynikow
warto oddzieli¢ efekty powtarzalne od jednorazowych. Kluczowe dla
kolejnych okreséw bedg dynamika aktywdéw KupFundusz, rozwdj produktéw
danych i software oraz kontrola kosztéw.




AQUA3s

Bielsko-Biata S.A.

Aqua 2
q i
Podstawowe informacje ° W
=R w
Petna nazwa Aqua ::
Siedziba Bielsko-Biata ©
Rok zatozenia 1990 3 E [
Kapitat zaktadowy 207 791 936 zt ; ‘E § § § § ‘E § § § § § §
Zarzad Arkadiusz Kocot (prezes), Henryk Wysoglad (wiceprezes)

Eksploatacja obiektow i urzadzen wodno-kanalizacyjnych, Kapitalizacja: 164,9 min zt

Profil dziatalnosci . Lo e
pobdr i dostawa wody pitnej oraz oczyszczanie Sciekéw

. ) ) ) Free float: 15,6%
Zbiorowe zaopatrzenie w wode, zbiorowe odprowadzanie i
Kluczowe produkty / ustugi i oczyszczanie $ciekéw, hurtowa dostawa wody, hurtowy odbiér Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 0,5 tys zt
Sciekéw 12M przedziat kursowy PLN: 10,70-16,00
Liczba pracownikow okoto 367 0sdb Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 16,0
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Gmina Bielsko-Biata, Veolia Central & Eastern Europe Cenafwartosé ksicgowa (x): 0,4
Strona www / kontakt www.aqua.com.pl / agua@aqua.com.pl S 0%
Profil online AQU

Profil Spo6tki i model biznesowy

Agua jest operatorem infrastruktury wodociggowo-kanalizacyjnej z siedzibg
w Bielsku-Biatej. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie poboru, uzdatniania
i dostarczania wody oraz odprowadzania i oczyszczania $ciekdw. Jej model
biznesowy opiera sie na Swiadczeniu ustug komunalnych i infrastrukturalnych
dla odbiorcéw indywidualnych, instytucjonalnych i gospodarczych,
a przychody maja charakter powtarzalny, zwigzany z podstawowymi ustugami
wod.-kan. Spotka swiadczy zbiorowe zaopatrzenie w wode w 13 gminach,
zbiorowe odprowadzanie $ciekdw w 6 gminach, a dodatkowo prowadzi
hurtowg dostawe wody do 7 gmin oraz hurtowy odbiér Sciekdw z gminy
Jasienica.

Spotka jest na etapie kontynuacji wieloletniego programu inwestycyjnego
obejmujgcego rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowej, kanalizacyjne;j
oraz oczyszczalni. W lutym 2026 zostata zatwierdzona aktualizacja planu
inwestycji na lata 2026-30. taczna kwota naktadéw przewidziana w planie
inwestycyjnym to 475,2 min zt. W 2025 r. tgczne naktady inwestycyjne
wyniosty 59,7 min zt, a w | kw. 2026 r. naktady na $rodki trwate w budowie
wyniosty 4,6 min zt. Najwazniejsze projekty wskazane w ostatnich raportach
obejmujg budowe oczyszczalni sciekdbw w Rybarzowicach i modernizacje
oczyszczalni sciekdw Wapienica wraz z rozbudowg sieci kanalizacyjnej
w aglomeracjach Bielska-Biatej. Gtéwne ryzyka to wysoka kapitatochtonnos$é
inwestycji, zaleznos¢ od finansowania zewnetrznego, zmienne otoczenie
regulacyjne, koszty energii oraz wymogi dotyczace bezpieczeAstwa
infrastruktury i cyberbezpieczenstwa. Spétka nie przewiduje istotnych zmian
zakresu prowadzonej dziatalnosci.
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) Akcjonariat

Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Gmina Bielsko-Biata 6 636 607 51,1% 51,1%
Veolia Voda (Sofia) B.V. 4328999 33,3% 33,3%
Pozostali 2021390 15,6% 15,6%
Razem 12 986 996 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.
) Dane finansowe
(tys. PLN) 1 kw. 25 1 kw. 26 r/r
Przychody 48 357 51332 6%
EBITDA 12 061 12 399 3%
Marza EBITDA 24,9% 24,2% =
Zysk operacyjny (EBIT) 3494 4093 17%
Marza operacyjna 7,2% 8,0% -
Zysk netto 2127 2385 12%
Marza netto 4,4% 4,6% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2127 2 385 12%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4,4% 4,6% -
Aktywa razem 513423 551798 7%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 394 159 404 467 3%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 119 264 147331 24%
Przeptywy operacyjne 8118 7997 -1%
Zrodto: Spotka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 175 044 191 417 208 381 9%
EBITDA 44730 48133 46 019 -4%
Marza EBITDA 25,6% 25,1% 22,1% -
Zysk operacyjny (EBIT) 8 847 12910 12272 -5%
Marza operacyjna 5,1% 6,7% 5,9% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 8927 10 647 10 050 -6%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 5,1% 5,6% 4,8% -
Aktywa razem 499 411 512 130 552 479 8%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 381384 392 032 402 082 3%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 118 027 120 098 150 397 25%
Przeptywy operacyjne 34575 45170 34 090 -25%

Zrédto: Spétka, DM BOS

) Wynikifinansowe

W | kw. 2026 r. Aqua wypracowata 51,3 min zt przychoddéw, co oznacza
wzrost o 6% r/r. EBITDA wyniosta 12,4 min zt, czyli wzrosta o 3% r/r, przy
spadku marzy EBITDA do 24,2% z 24,9%. Zysk operacyjny wyniost 4,1 min zt
(+17% r/r), a zysk netto 2,4 min zt, czyli o0 12% wiecej r/r. Spotka nie wchodzi
w sktad grupy kapitatowe;j.




Na koniec marca 2026 r. aktywa wyniosty 551,8 min zt, kapitat wtasny
404,5 min zt, a zobowigzania i rezerwy 147,3 min zt. Przeptywy operacyjne
wyniosty 8,0 min zt wobec 8,1 miIn zf rok wczesniej, przeptywy inwestycyjne
byty dodatnie i wyniosty 16,5 min zt (25,7 min zt to wptywy z aktywdéw
finansowych), a przeptywy finansowe 4,6 min zt. W raporcie wskazano
cofniecie przez Veolia wszystkich powddztw przeciwko Spdtce wraz ze
Zrzeczeniem sie roszczen.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegoty/ znaczenie

Rada Nadzorcza zaakceptowata plan inwestycji na lata 2026-2030 zaktadajacy taczne

02.02.2026 A SR PR 9 R ATl naktady 475,2 min zt netto, w tym 73,1 min zt netto w 2026 r.

95.02.2026 Umowa na budowe oczyszczalni Sciekow Spotka zawarta umowe na wykonanie zadania inwestycyjnego o wartosci 71,9 min zt
o w Rybarzowicach netto objetego dofinansowaniem w ramach programu FEnIKS.
Veoli | & E E fi i 5 i
26.02.2026 il o P Vel eolia antra .& asterni urope cofneta wszystkie powddztwa przeciwko Aqua wraz ze
zrzeczeniem sie roszczen.
Zatwierdzenie projektu Wapienica do Projekt modernizacji chyszczalnivs'cieko'w V\/api,e'nica i rozbudowy si.eci kanalizaanej i}
14.04.2026 ) ) zostat wybrany do dofinansowania, przy wartosci netto 82,3 min zt i szacowanej dotacji
dofinansowania
54,6 min zt.
Naktad Srodki trwate w budowi josty 4,57 min zt, czyli byty o blisko 65%
17.04.2026 Naklady inwestycyine po | kw. 2026+ la' ady na srodki trwate w budowie wyniosty min zt, czyli byty o blisko 65%
nizsze r/r.
. . Sad umorzyt sprawe o nakazanie zaniechania czynnosci zwigzanych z realizacjg Parku
Umorzenie postepowania dotyczgcego Parku B ) : ) . . o
22.05.2026 R ) ) Edukacji Ekologicznej, a Spotka wskazata, ze wszystkie postepowania zainicjowane
Edukacji Ekologicznej )
przez Veolia zostaty umorzone.
Podbisanie umowy o dofinansowanie broiektu Spétka zawarta z NFOSIGW umowe o dofinansowanie projektu Wapienica, o wartosci
25.05.2026 P v pro] netto 82,3 min zt, brutto 99,6 min zt i dofinansowaniu 54,6 min zt, z przewidywana

Wapienica realizacjg do 2029 r.

Na ZWZ akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% liczby gtoséw byty Gmina

) . ’ 5cg .
27.05.2026 ZWZ i wykaz akcjonariuszy z 25% glosow Bielsko-Biata i Veolia Central & Eastern Europe.

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej zarejestrowat zmiany statutu przyjete przez ZWZ 27

22.06.2026 Rejestracja zmian statutu maja 2026 r.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Wyniki wzrosty — w | kw. 2026 r. Spdtka zwiekszyta przychody do
51,3 min zt, zysk operacyjny do 4,1 min zt i zysk netto do 2,4 min zt, przy
umiarkowanym wzroscie EBITDA do 12,4 min zt.

2. Marze pozostajg stabilne — marza EBITDA spadta nieznacznie do 24,2%,
natomiast marza netto wzrosta do 4,6%, co wskazuje na poprawe
rentownosci netto r/r, cho¢ ograniczona.

3. Bilans pozostaje konserwatywny — kapitat wtasny wynidst 404,5 min zt
przy aktywach 551,8 min zt, a zobowigzania i rezerwy 147,3 min zt, co
oznacza relatywnie wysoki udziat finansowania kapitatem wtasnym.

4. Inwestycje sg gtéwnym czynnikiem strategicznym — plan inwestycji na
lata 2026-30 zaktada wysokie naktady, a kluczowe projekty obejmujg
oczyszczalnie w Rybarzowicach i projekt Wapienica z dofinansowaniem
54,6 min zt.




5. Ryzyka s3 zwigzane z realizacjg projektow — najwazniejsze obszary ryzyka
to terminowos¢ inwestycji, dostepnos¢ finansowania zewnetrznego,
koszty energii, regulacje i wymogi bezpieczeristwa infrastruktury.

Podsumowanie: Aquajest dojrzatg spdtkginfrastrukturalngz przewidywalnym
profilem ustug, ale jednoczesnie z wysokimi potrzebami inwestycyjnymi.
W | kw. 2026 r. Spotka pokazata wzrost przychoddow i wyniku netto r/r oraz
dodatnie przeptywy operacyjne, przy istotnym znaczeniu finansowania
zewnetrznego i Srodkow publicznych dla przysztych projektow.
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ATC Cargo :
——ATCCARGO —WIG NCINDEX
2
. A 20
Podstawowe informacje . NW
iﬂi \
Petna nazwa ATC Cargo *
Siedziba Gdynia
Rok zatozenia 2006 bl iy I
Kapitat zaktadowy 663 100 zt § 8§ 3§ ¢ §§ § 8§ §

Marcin Karczewski (prezes), Wiktor Bak (wiceprezes), Michat

Zarzad T )
Kiersnikiewicz (wiceprezes) L
) . ) Kapitalizacja: 78,2 min zt
Profil dziatalnogci Operator logistyczny z branzy TSL, oferujacy kompleksowe
zarzadzanie faricuchem dostaw Free float: 11,0%
Spedycja, transport morski, lotniczy, drogowy, kolejowy i Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 27,6 tys zt
Kluczowe produkty / ustugi  intermodalny, obstuga celna, obstuga portowa, logistyka )
5 v/ ustug el e e iy 12M przedziat kursowy PLN: 10,70-18,80
magazynowa i kontraktowa, fulfillment i e-commerce
Liczba pracownikéw okoto 200 0séb Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 18,8
Fundacja Rodzinna Bak w organizacji, Marcin Karczewski, Cena/wartos¢ ksiggowa (x): 11
WBW INVEST Ignasiak, Szczegodziriski S.K.A., fundusze Stopa dywidendy: 0%

Gtoéwni akcjonariusze (25 %) inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU, Arkadiusz Ignasiak
Piotr Ignasiak Jacek Szczegodzinski — porozumienie, Worldwide
Supply Chain Holdings Pte. Ltd.

Strona www / kontakt www.atc-cargo.pl / inwestorzy @atc-cargo.pl

Profil online ATA

Profil Spo6tki i model biznesowy

ATC Cargo jest operatorem logistycznym z siedzibg w Gdyni, dziatajgcym
w obszarze kompleksowej obstugi tancucha dostaw. Spdtka sSwiadczy
ustugi spedycji, transportu morskiego, lotniczego, drogowego, kolejowego
i intermodalnego, a takze obstugi celnej, zatadunku, roztadunku, badan,
certyfikacji oraz logistyki magazynowej i kontraktowej. Istotg modelu
biznesowego jest organizacja transportu i obstugi formalnej tadunku
po stronie klienta, w tym negocjowanie stawek, dobdr przewoznikéw
i koordynacja catego procesu logistycznego. Waznym obszarem dziatalnosci
pozostaje spedycja kontenerowa, a skala obstugiwanych wolumendw plasuje
Spotke wsrod wiekszych podmiotow krajowej branzy TSL.

Spoétka posiada sie¢ biur w Polsce, a takze sie¢ agentéw w Azji i innych
regionach swiata. W 2025 r. ATC Cargo powotato spotke zalezng ATC Cargo
Hub, $wiadczacg ustugi logistyki kontraktowej, fulfillmentu i e-commerce.
Rozwdj tego segmentu jest obecnie jednym z najwazniejszych projektow
operacyjnych, czego potwierdzeniem byta umowa najmu duzej powierzchni
biurowo-magazynowej w Barniewicach. Kluczowe ryzyka widoczne
w ostatnich wynikach obejmujg zmiennos¢ stawek frachtu morskiego, kursu
USD i otoczenia geopolitycznego, co wptywa na przychody i rentownosc
mimo wzrostu obstugiwanych wolumendw TEU.
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) Akcjonariat

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

Liczba akcji % kapitatu % gtosow
WBW Invest w Porozumieniu 2 067 928 31,2% 34,5%
Fundacja Rodzinna Bak 1250 000 18,9% 26,0%
Marcin Karczewski 940 205 14,2% 15,0%
TFI PZU S.A. 861 607 13,0% 8,9%
Worldwide Supply Chain Holdings 780 000 11,8% 8,1%
Pozostali 731196 11,0% 7,6%
Razem 6 630936 100,0% 100,0%

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 1.
) Dane finansowe
(tys. PLN) 1 kw. 25 1 kw. 26 r/r
Przychody 118 960 100 845 -15%
EBITDA 5220 1148 -78%
Marza EBITDA 4,4% 1,1% .
Zysk operacyjny (EBIT) 4742 590 -88%
Marza operacyjna 4,0% 0,6% =
Zysk netto 3532 1025 -71%
Marza netto 3,0% 1,0% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3532 1025 -71%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3,0% 1,0% -
Aktywa razem 125411 120297 -4%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 77 960 68 867 -12%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 47 451 51430 8%
Przeptywy operacyjne -1321 -7 455 464%
Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 326 050 475 559 402 623 -15%
EBITDA 15 350 20164 9560 -53%
Marza EBITDA 4,7% 4,2% 2,4% -
Zysk operacyjny (EBIT) 13352 18110 7 406 -59%
Marza operacyjna 4,1% 3,8% 1,8% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 11188 16 530 6676 -60%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3,4% 3,5% 1,7% -
Aktywa razem 103 611 119992 115133 -4%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 63 535 74 428 67 842 -9%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 40076 45564 47291 4%
Przeptywy operacyjne 2253 11199 21760 94%

W | kw. 2026 r. ATC Cargo wypracowato 100,8 min zt przychoddw, co oznacza
spadek o 15% r/r, przy 1,1 min zt EBITDA, 0,6 min zt zysku operacyjnego
i 1,0 min zt zysku netto. EBITDA spadta o 78% r/r, zysk operacyjny o 88% r/r,
a zysk netto o 71% r/r. Wolumen obstuzonych konteneréw wzrést do 39,6 tys.




TEU, czyli o 7% r/r, ale efekt wolumenowy nie zréwnowazyt spadku stawek
frachtu morskiego, ktére na trasach z Dalekiego Wschodu do polskich portéw
byty wedtug Spdétki ok. 40% nizsze niz rok wczesniej. Raport kwartalny nie
obejmuje konsolidacji ATC Cargo Hub, dlatego powyzsze dane sg danymi
jednostkowymi emitenta.

Bilansowo w | kw. 2026 r. wzrosta skala kapitatu obrotowego: naleznosci
krétkoterminowe zwiekszyty sie kw./kw. do 60,3 min zt z 46,3 min zi,
a inwestycje krotkoterminowe spadty do 33,1 min zt z 41,5 min zi.
Zobowigzania i rezerwy wzrosty do 51,4 min zt z 47,3 min zt, gtdwnie przez
wzrost zobowigzan krétkoterminowych i rezerw. Przeptywy operacyjne
wyniosty -7,5 min zt wobec -1,3 min zt rok wczes$niej, co odzwierciedlato
pogorszenie kapitatu obrotowego mimo dodatniego wyniku netto. W raporcie
nie wskazano jednorazowego zdarzenia z kwotowym wptywem na wynik,
ktore pozwalatoby policzy¢ wynik skor.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie

Spétka zalezna zawarta umowe najmu ok. 67,9 tys. m? powierzchni biurowo-magazynowej
13.03.2026 Umowa najmu powierzchni dla ATC Cargo Hub  w Barniewicach na 60 miesiecy; ATC Cargo udzielito poreczenia do 32,9 mIn EUR, co ma
wspierac rozwdj logistyki kontraktowej, fulfillmentu i e-commerce.

ATC Cargo Hub przekazat zabezpieczenia wymagane w umowie i stat sie najemca

20.03.2026 Spetnienie warunkéw umowy najmu ) ) ) ) Lo
powierzchni magazynowej, a poreczenie ATC Cargo zostato przekazane wynajmujacemu.
. . ) - Wiktor Bak przeniost 1,25 min akcji serii A na Fundacje Rodzinng Bak w organizacji; jego
Z trukt d keji Wikt . S o . ) : : . .
10.04.2026 Bmk|:na SITUKIUTY postacania akgji Yiktora bezposredni udziat spadt ponizej 5% gtosdw, a posredni przez fundacje wzrdst powyzej 25%
a gtosow, przy niezmienionym tgcznym poziomie posiadania.
15.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 r Spotka wykazata 100,8 min zt przychoddw, 0,6 min zt zysku operacyjnego i 1,0 min zt zysku

netto; wolumen TEU wzrdst do 39,6 tys., a wynik obciazaty nizsze stawki frachtu morskiego.
Spotka wykazata 402,6 min zt przychoddw, 7,4 min zt zysku operacyjnego, 6,7 min zt zysku

26.05.2026 Publikacja raportu rocznego za 2025 r. netto i 8,8 min zt EBITDA; w raporcie opisano rozwoj ATC Cargo Hub i przekroczenie 150
tys. TEU w 2025 r.

Akcjonariusze zdecydowali o przeznaczeniu 2,3 min zt z zysku za 2025 r. na dywidende, czyli
30.06.2026 Decyzja o dywidendzie 0,34 zt na akcje; dzien dywidendy ustalono na 10 lipca 2026, a dzient wyptaty na 15 lipca
2026 .

Spotka poinformowata o rezygnacji Adama Krawca z funkcji cztonka Rady Nadzorczej

30.06.2026 Zmiany w Radzie Nadzorczej i opublikowata raport o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Wolumen nie przetozyt sie na wynik — w | kw. 2026 r. Spétka obstuzyta
39,6 tys. TEU, czyli wiecej r/r, ale przychody spadty do 100,8 min zt, a zysk
netto do 1,0 min zt z powodu nizszych stawek frachtu morskiego.

2. Rentownos¢ pozostaje pod presjg — EBITDA wyniosta 1,1 miIn zt, a marza
EBITDA 1,1%, co pokazuje duzg wrazliwos¢ modelu na stawki frachtu
i koszty state przy rozwijaniu nowych obszaréw dziatalnosci.

3. Kapitat obrotowy obcigzyt przeptywy - wzrost naleznosci

krétkoterminowych przetozyt sie na ujemne przeptywy operacyjne
(-7,5 min zt), mimo dodatniego wyniku netto.




4. Nowe projekty zwiekszaja skale i ryzyko wykonania — najem 67,9 tys. m?
przez ATC Cargo Hub zwieksza potencjat w logistyce kontraktowej
i e-commerce, ale wigze sie z poreczeniem do 32,9 min EUR oraz wymaga
pozyskiwania klientéw i sprawnego uruchomienia operacji.

5. Dywidenda zostata utrzymana — po raporcie kwartalnym akcjonariusze
zdecydowali o wyptacie 0,34 zt dywidendy na akcje z zysku za 2025 r., przy
rownoczesnym pozostawieniu czesci zysku w Spétce.

Podsumowanie: ATC Cargo pozostaje spotkg o duzej skali operacyjnej
w logistyce kontenerowej i rosngcym zaangazowaniu w logistyke kontraktowg
oraz e-commerce. Najwazniejszym wyzwaniem w najblizszych kwartatach
bedzie odbudowa rentownosci przy nizszych stawkach frachtowych oraz
kontrola kapitatu obrotowego w okresie rozwoju ATC Cargo Hub.
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Podstawowe informacje

PLN

Petna nazwa Bridge Solutions Hub ot

Siedziba Warszawa :z

Rok zatozenia 2021 2 §§ Il 5

Kapitat zaktadowy 1 600 000 zt 5 § é § § % é § § § § § §
Zarzad Agnieszka Nowicka (prezes), Wojciech Narozny (wiceprezes)

E-commerce, marki wtasne, automotive, beauty, pet food, Kapitalizacja: 29,4 min zt

Profil dziatalnosci o ) .
aplikacje technologiczne oraz marketing/outdoor

. o = Free float: 32,5%
Zestawy do samodzielnego uzupetniania klimatyzacji i
. samochodowej, produkty detailingowe Chemical Tiger, pet Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 35,6 tys zt
Kluczowe produkty / ustugi } ) : o
food Lovira, produkty beauty i podologiczne Bionicare/ Palu/ 12M przedziat kursowy PLN: 12,40-22,50
L'uteq, aplikacja Rezobo.com, ustugi marketingowe
X i , Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 6,3
Liczba pracownikéw okoto 15 oséb
Gtéwni akcjonarlusze (25 %) Vithea, Violeta Sowa-taszkiewicz, Tomasz Filipiak, Anna Cena/wartosc ksiggowa (): e
) =i pawet Cylkowscy Fundacja Rodzinna Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt bshub.pl / biuro@bshub.pl
Profil online BSH

Profil Spétkii model biznesowy

Bridge Solutions Hub to spdtka notowananaNewConnect, ktérarozwija handel
internetowy i marki wtasne, obok historycznej dziatalnosci marketingowej/
outdoor oraz projektéw technologicznych. Podstawowe Zrddta przychodéw
obejmujg dystrybucje i sprzedaz komponentdw motoryzacyjnych, zwtaszcza
zestawow do samodzielnego uzupetniania klimatyzacji samochodowej,
a takze sprzedaz produktéw marek wtasnych w kanatach e-commerce i na
platformach. Spdtka oferuje m.in. produkty motoryzacyjne pod markami
Clima Set, AC Doctor, A/C FIX, Eisfro, Nordg i Ricardia Clima, detailing
Chemical Tiger, pet food Lovira oraz wybrane produkty beauty/ podologiczne
pod markami Bionicare, Palu i Luteq. W 2025 r. rozszerzyta sprzedaz na
rynki zagraniczne, m.in. Wielkg Brytanie, Stowenie, Butgarie i Rumunie, oraz
uruchomita sprzedaz na platformach sprzedazowych takich jak eMAG, Pigu,
Kaufland Marketplace i Temu.

W | kw. 2026 r. Spdétka kontynuowata ekspansje e-commerce, rozwdj
marek wfasnych i rebranding aplikacji Wpadaj.pl na Rezobo.com. Model
biznesowy opiera sie na sprzedazy produktow wtasnych i dystrybucyjnych
na platformach sprzedazowych/ sklepach internetowych, przy réwnolegtym
rozwijaniu aplikacji w modelu Calendar-as-a-Service i selektywnym
utrzymywaniu dziatalnosci marketingowej. Spétka nie tworzy grupy
kapitatowej. Najwazniejsze ryzyka operacyjne raportowane przez Spotke
dotycza m.in. sezonowosci segmentu motoryzacyjnego, konkurenc;ji
w e-commerce i platformach sprzedazowych, kosztéw skalowania sprzedazy
i zapotrzebowania na kapitat obrotowy.



http://bshub.pl
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) Akcjonariat

Vithea sp. z 0.0.

Violeta Sowa-taszkiewicz

Tomasz Filipiak

Anna i Pawet Cylkowscy Fundacja Rodzinna
Pozostali

Razem

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

) Danefinansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Liczba akcji
597 150
311 250

87 694
81681
518 754
1596529

2023
7356
866
11,8%
696
9,5%
555
7,5%
5092
3919
1173
552

% kapitatu
37,4%
19,5%

5,5%
5,1%
32,5%
100,0%

I kw. 25

2433
-241
-9,9%
-401

-16,5%

-446

-18,3%

-446

-18,3%

7484
6 580
904
677

2024
20478
4409
21,5%
3948
19,3%
3106
15,2%
7950
7026
924
1945

I kw. 26
3022
228
-7,5%
-399
-13,2%
-380
-12,6%
-380
-12,6%
12 599
11214
1385
-2 450

2025
28848
6943
24,1%
6 265
21,7%
4569
15,8%
12 889
11594
1295
3657

% gtosow
37,4%
19,5%

5,5%
5,1%
32,5%
100,0%

r/r
24%
-5%

0%

-15%

-15%

68%
70%
53%
262%

2025 (r/r)
41%
57%

59%

47%

62%
65%
40%
88%




Wyniki finansowe.

W | kw. 2026 r. Bridge Solutions Hub wypracowat 3,0 min zt przychodéw, co
oznacza wzrost o 24% r/r. EBITDA byta ujemna i wyniosta -0,2 min zi, strata
operacyjna wyniosta -0,4 min zt, a strata netto -0,4 min zt wobec -0,4 min zt
rok wczesniej, przy czym strata netto zmniejszyta sie o 15% r/r. Wynik
pozostawat pod wptywem kosztéw operacyjnych zwigzanych z rozwojem
sprzedazy, ekspansjg na nowe kanaty i rynki oraz dalszg dywersyfikacjg
portfela produktow. Spdtka nie wskazata w raporcie zdarzen jednorazowych
umozliwiajgcych wyliczenie wyniku skorygowanego.

Na koniec marca 2026 r. suma bilansowa wynosita 12,6 min zt, kapitat
wiasny 11,2 min zt, a zobowigzania i rezerwy 1,4 min zt wobec 0,9 min zt
rok wczesniej. Spdétka nie wykazywata zobowigzan dfugoterminowych,
a przeptywy z dziatalnosci finansowej w | kw. 2026 r. wyniosty 0,0 min zt.
Przeptywy operacyjne byty ujemne i wyniosty -2,5 min zt wobec -0,7 min zt
rok wczesniej, gtdwnie przy wzroscie zapaséw i naleznosci. Kluczowe dziatania
w kwartale obejmowaty przygotowania do sezonowej sprzedazy produktow
klimatyzacyjnych, rozwdj kanatéw typu marketplace i sklepéw internetowych
na rynkach europejskich, wzrost sprzedazy nowych linii beauty i pet food
oraz rebranding aplikacji na Rezobo.com.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegbty/ znaczenie

Rada Nadzorcza zatwierdzita polityke, zgodnie z ktérg zarzad zamierza rekomendowac
15.12.2025 Przyjecie polityki dywidendowej wyptate dywidendy do 70% zysku netto poprzedniego roku obrotowego,

z uwzglednieniem sytuacji finansowej i potrzeb inwestycyjnych Spaétki.
Il pot. stycznia
2026

Rebranding aplikacji Wpadaj.pl na Rezobo.com Spé%ka_zr_nienifa identyﬁkacje wizualng i komunikacje aplikacji zachowujgc bez istotnych
zmian jej zakres funkcjonalny.

99.01.2026 T 0y e N Po rezygnacji Jakgba Lutka P'ozostall cztonkowie Rady Nadzorczej powotali Joanne

Kasperska w trybie kooptacji.

Spotka wykazata 28,8 min zt przychodoéw i 4,6 min zt zysku netto za 2025 r. przy

20.03.2026 Publikacja raportu rocznego za 2025 r. 12,9 min 2t sumy bilansowej na koniec roku.
5tk t In zt hodow,-0,4 min zt ik je dziatan
15.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 r. Spo éwykaza a3,0 m n zt przyc ?dow, 0,4 min z strAaty netto i kontynuacje dziatan
rozwojowych w branzy motoryzacji, beauty, pet food i Rezobo.com.
99.06.2026 Zawiadomienie o zmianie udziatu w glosach na Wz Spoika otrZ\(mafa zaIW|adom|en|e od K§m|la Wawrucha o zwiekszeniu udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw w zwigzku z pethomocnictwem na ZWZ z 30 czerwca 2026 .
30.06.2026 s WV o o Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 1,6 min zt dywidendy, czyli 1 zt na akcje. Dzien

dywidendy ustalono na 31 lipca 2026 r., a termin wyptaty na 1 wrzesnia 2026 r.
Zrédto: Spétka, DM BOS




Whnioski i komentarz koncowy

1.

Przychody rosty — w | kw. 2026 r. przychody wzrosty 0 24% r/r do 3,0 min zt,
ale Spdtka nadal raportowata strate operacyjng i netto na poziomie
ok. -0,4 min zt.

. Kapitat obrotowy obcigzyt przeptywy — ujemne przeptywy operacyjne

pogtebity sie do -2,5 mIn zt, co wskazuje na rosngce zaangazowanie
Srodkéw w zapasy i naleznosci w okresie przygotowania do sezonu
i skalowania sprzedazy.

. Bilans pozostaje mato zadtuzony — na koniec | kw. 2026 r. Spdétka miata

11,2 min zt kapitatu wtasnego i 1,4 min zt zobowigzan oraz rezerw, bez
zobowigzan dtugoterminowych.

Dywersyfikacja jest kluczowym motywem rozwoju — motoryzacja
pozostaje istotnym segmentem, ale Spotka réwnolegle rozwija kategorie
beauty, pet food i Rezobo.com, co moze ogranicza¢ sezonowosé, cho¢
zwieksza koszty skalowania i potrzeby finansowania obrotowego.

. Dywidenda potwierdza monetyzacje wyniku 2025 r. — decyzja o wyptacie

1,6 min zt dywidendy za 2025 r. jest istotna dla profilu inwestorskiego, ale
po stabszym przeptywowo | kw. 2026 r. wymaga monitorowania ptynnosci
w kolejnych okresach.

Podsumowanie: Bridge Solutions Hub jest spdétkg e-commerce i marek
wiasnych, ktéra po bardzo dobrym 2025 weszta w 2026 rok z wyzszymi
przychodami, ale takze z sezonowg stratg i istotnie ujemnymi przeptywami
operacyjnymi. Bilans pozostaje relatywnie bezpieczny, natomiast dalsza
ocena profilu inwestycyjnego zalezy od zdolnosci do konwersji rosngcej
sprzedazy na trwatg rentownos$¢ i dodatnie przeptywy pieniezne.
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—EKOBOX —WIG NCINDEX
20
° ° 18
Podstawowe informacje L M
su ”MW
Petna nazwa Ekobox '
10
Siedziba Wisniéwka 0
800
Rok zatozenia 1990 ;3331 L
i's £ & & = = & ‘% £ & & 8
Kapitat zaktadowy 882 600,00 zt :§ 8§ 8§ 8§ 5§ 8 § 9§ § 3§ 8
Zarzad Tomasz Biaty (prezes), Szymon Jarzyna (wiceprezes)
Profil dziatalnosci Qrupa = c.IZ|a’raJaca w branzy elektroenergetycznej Kapitalizacja: 72,8 min zt
i telekomunikacyjnej
) o . ; Free float: 20,3%
Projektowanie i wykonawstwo sieci NN/SN/WN, stacje i
Kluczowe produkty / ustugi  transformatorowe, o$wietlenie, utrzymanie sieci, ustugi Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 30,3 tys zt
sprzgtowe, przewierty i przeciski 12M przedziat kursowy PLN: 0,92-1,75
Liczba pracownikow okoto 66 0séb Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 14,9
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Fundacja Rodzinna Ad Bonum Familiae, Jerzy Suchanski Cena/wartosé ksiegowa (x): 3,6
Strona www / kontakt www.ekobox.pl / ekobox@ekobox.pl Stopa dywidendy: 10%
Profil online EBX

Profil Spo6tki i model biznesowy

Ekobox jest grupg inzynieryjng z Wisnidwki dziatajgcg w branzy
elektroenergetycznej i telekomunikacyjnej. Grupa $wiadczy ustugi
projektowania, wykonawstwa, modernizacji oraz utrzymania sieci i urzadzen
elektroenergetycznych, a takze ustugi z uzyciem sprzetu specjalistycznego.
Struktura grupy obejmuje Ekobox jako spdtke dominujgcy i Kasje jako
podmiot w 100% zalezny. Model biznesowy opiera sie na realizacji kontraktow
projektowo-wykonawczych, czesto pozyskiwanych ~w  przetargach
i konkursach ofert, gtéwnie dla operatoréw sieci dystrybucyjnych, instytucji
publicznych, samorzaddw oraz firm infrastrukturalnych.

W 2025 r. Grupa osiggneta 49,2 min zt przychoddw i 4,3 min zt zysku netto.
W | kw. 2026 r. przychody skonsolidowane wyniosty 8,6 min zt, a zysk netto
0,2 min zt. W 2026 r. Spotka raportowata serie istotnych umoéw z TAURON
Dystrybucja i PGE Dystrybucja, w tym czes¢ realizowang przez Kasje. Zarzad
wskazywat, ze podpisane umowy mogg wptywac na wyniki w latach 2026-27,
przy czym raport kwartalny zaznacza, ze umowy z | kw. 2026 . nie generowaty
jeszcze przychoddw finansowych w tym okresie. Kluczowe ryzyka opisane
przez Spotke obejmujg proces pozyskiwania kontraktéw, ryzyko opdzinien
i kar umownych, ryzyko niezaptacenia naleznosci przez odbiorcéw oraz koszty
napraw gwarancyjnych.

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Fundacja Rodzinna Ad Bonum Familiae 28 016 998 63,5% 69,5%
Jerzy Suchanski 7 155710 16,2% 17,6%
Pozostali 8957 292 20,3% 13,0%
Razem 44130 000 100,0% 100,0%

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.
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Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 r/r
Przychody 6 052 8621 42%
EBITDA 57 918 1511%
Marza EBITDA 0,9% 10,6% =
Zysk operacyjny (EBIT) -216 457 -312%
Marza operacyjna -3,6% 5,3% -
Zysk netto -351 234 -167%
Marza netto -5,8% 2,7% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -351 234 -167%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -5,8% 2,7% -
Aktywa razem 25161 37 147 48%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 16 969 20291 20%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 8192 16 856 106%
Przeptywy operacyjne -1015 4564 -550%

Zrodto: Spdtka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 53754 47 633 49 159 3%
EBITDA 5693 5320 7238 36%
Marza EBITDA 10,6% 11,2% 14,7% -
Zysk operacyjny (EBIT) 4 666 4160 5988 44%
Marza operacyjna 8,7% 8,7% 12,2% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3609 3058 4318 41%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 6,7% 6,4% 8,8% -
Aktywa razem 36 859 25363 40375 59%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 16 603 18 337 21331 16%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 20256 7026 19 044 171%
Przeptywy operacyjne -785 8743 6651 -24%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

Wedtug danych skonsolidowanych za | kw. 2026 r. Ekobox zwiekszyt
przychody do 8,6 min zt, czyli 0 42% r/r. EBITDA wyniosta 0,9 min zt wobec
0,1 min zt rok wczesniej, zysk operacyjny 0,5 min zt wobec -0,2 min zt, a zysk
netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0,2 min zt wobec -0,4 min zi.
Marza EBITDA wzrosta do 10,6%, a marza EBIT do 5,3%; jednocze$nie wynik
ze sprzedazy byt lekko ujemny (-0,1 min zt), a wynik operacyjny wspierato
dodatnie saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych na poziomie
ok. 0,5 min zt. Raport nie wskazuje jednoznacznie zdarzen jednorazowych,
dlatego brak danych do rzetelnego wyliczenia wyniku skorygowanego.

Przeptywy operacyjne byty dodatnie i wyniosty 4,6 min zt wobec-1,0 min zt rok
wczesniej, gtéwnie dzieki zmianie stanu naleznosci +6,9 min zt przy wzroscie
zapasow o 3,8 min zt. Na koniec marca 2026 r. aktywa wyniosty 37,1 min zt,
kapitaty wtasne akcjonariuszy j.d. 20,3 min zt, srodki pieniezne 8,4 min zt,
zobowigzania i rezerwy 15,6 min zt oraz kapitat mniejszosci 1,3 min zt.
Zobowigzania i rezerwy wzrosty r/r z 7,2 min zi, ale spadty wzgledem konca
2025 r.z19,0 min zt; w marcu 2026 r. Spétka raportowata tez umowe kredytu
obrotowego do 5,0 min zt z terminem sptaty w marcu 2028.




Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegbty/ znaczenie

taczna wartosc 5,9 min zt brutto; zadania dotyczg FDIR i automatyzacji sieci 15 kV,

13.01.2026 Ot ie2 5 d TAURON Dystrybucj
rzymanie £ umow o ystrybucja z terminami 12—-15 miesiecy i wptywem wedtug zarzadu na lata 2026-27.

taczna wartosé 5,8 min zt brutto; zadania dotyczg doposazenia punktow w sieci SN

26.01.202 i 5 TAURON D j
6.01.2026 Otrzymanie 3 uméw od TAURON Dystrybucja do wymogdw automatyki FDIR, z terminem realizacji do 14 grudnia 2026.

Wartos¢ 2,3 min zt brutto; budowa stacji transformatorowych i modernizacja sieci nN
02.02.2026 Otrzymanie umowy od TAURON Dystrybucja w Libiazu z/terminem do 15 paidziernikja 2026, ¥ !
taczna wartosc 9,8 min zt brutto; roboty elektroenergetyczne przy skablowaniu linii

15 kV w rejonie Kielc z terminem 11 miesiecy.

Wartos¢ 3,1 min zt brutto; projekt i realizacja wymiany rozdzielnic SN na telesterowane
w stacjach SN/nN w Oddziale Bedzin, termin do 18 grudnia 2026.

Kredyt obrotowy w rachunku biezgcym do 5,0 min zt w ING Banku Slgskim,
przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci, z terminem spfaty 8 marca 2028.

23.02.2026 Otrzymanie 2 umow od PGE Dystrybucja

27.02.2026 Otrzymanie umowy od TAURON Dystrybucja

10.03.2026 Podpisanie umowy kredytowej

Wartos¢ 4,7 min zt brutto; modernizacja automatyzacji sieci SN w Oddziale Bedzin,

28.04.2026 Ot i Kasj
rzymanie umowy przez Rasje termin do 18 miesiecy od zawarcia umowy.

08.05.2026 Publikacja raportu rocznego za 2025 Grupa wykazata 49,2 min zt przychodéw i 4,3 min zt zysku netto za 2025 rok.
kazat In zt hodd In zt zyski j i 0,2 min zt zysk
15.05.2026 sulbliee e | Ky 2006 Grupa wykazata 8,6 min zt przychoddéw, 0,5 min zt zysku operacyjnego i 0,2 min zt zysku
netto.
90.05.2026 Otrzymanie umowy przez Kasje War.tos'c' 4,8 min z’r,brutto; rr?odernizacja.sieci SN inN r'1a psiedlu Tarnindw w Legnicy,
realizowana w dwadch zadaniach w terminach 7 i 10 miesiecy.
. . Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie tacznie 0,14 zt na akcje w dwdch
08.06.2026 Uiz @ clyritiamehts transzach: 0,08 zt 26 czerwca 2026 i 0,06 zt 14 wrze$nia 2026.
Konsorcjum Ekobox i Apator otrzymato umowe od TAURON Dystrybucja o wartosci
08.06.2026 Otrzymanie umowy konsorcjum 2,5 min zt brutto na doposazenie punktow roztacznikowych FDIR, termin do 15 grudnia
2026.
14.09.2026 Planowana wyptata drugiej transzy dywidendy Druga transza dywidendy wynosi 0,06 zt na akcje i tagcznie 2,6 min zt.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Przychody rosng — w | kw. 2026 r. skonsolidowane przychody wzrosty
do 8,6 min zt, czyli 0 42% r/r, co wskazuje na wiekszg skale dziatalnosci
wzgledem stabego | kw. 2025 r.

2. Rentownos¢ operacyjna odbudowana — EBITDA wzrosta do 0,9 min zt,
a zysk operacyjny do 0,5 min zt, przy czym wynik ze sprzedazy pozostawat
lekko ujemny, a pozytywny wynik operacyjny byt wsparty pozostatg
dziatalnoscig operacyjna.

3. Ptynnos¢ poprawiona—przeptywy operacyjne wyniosty 4,6 mln zt, a Srodki
pieniezne na koniec marca 2026 r. 8,4 min zt, co kontrastuje z ujemnymi
przeptywami operacyjnymi w | kw. 2025 r.

4. Zadtuzenie nadal istotne — zobowigzania i rezerwy byty wyzsze r/r, cho¢
spadty wzgledem korica 2025 r.; dodatkowo Spodtka pozyskata kredyt
obrotowy do 5,0 min zt na finansowanie dziatalnosci biezgce;.

5. Portfel prac wspiera kolejne okresy — liczne umowy raportowane w | kw.
2026 r. i po jego zakonczeniu poprawiajg widocznos¢ przychodow, ale
najwazniejsze ryzyka pozostajg zwigzane z terminowa realizacjg, kosztami
wykonawstwa, naleznosciami i pozyskiwaniem nowych zlecen.




Podsumowanie: Ekobox wchodzi w 2026 rok z wyzszg skalg sprzedazy,
dodatnimi przeptywami operacyjnymi i widoczng aktywnoscig kontraktowa.
Profil finansowy poprawit sie wzgledem | kw. ub. roku, ale wynik netto
pozostaje niski w relacji do przychodoéw, a zadtuzenie i ryzyka kontraktowe
wymagajg monitorowania w kolejnych kwartatach.




Excellence

Podstawowe informacje

Petna nazwa
Siedziba

Rok zatozenia

Excellence
Strykéw
2005; rejestracja w KRS w obecnej formie: 2012

15 773 000 zt; zarejestrowano tez warunkowe podwyzszenie

—Excelenc ~ —WIG NCINDEX
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Rpialabiodony do 17 773 000 zt na potrzeby programu motywacyjnego
Zarzad Dariusz Polinceusz (prezes), Radostaw Maziarz (wiceprezes),
3 Dariusz Borowski (cztonek zarzadu, dyrektor finansowy) Kapitalizacja: 39,7 min zt
Profil dziatalnosci ProdL_JlfCJa syropow, suplementow diety i konce.ntratow. d_o Free float: 49,7%
napojow pod markami wtasnymi oraz markami zamawiajacych . . .
» ) ) Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 463,3 tys zt
Syropy, koncentraty do napojéw, suplementy diety, napoje
Kluczowe produkty / ustugi owocowe, wody i napoje funkcjonalne, produkty kolagenowe 12M przedziat kursowy PLN: 0,18-0,52
B2B Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 3,8
Liczba pracownikow okoto 98 osdb Cena/wartosé ksiegowa (x): 0.9

Gtéwni akcjonariusze (25 %)
Strona www / kontakt

Profil online

Marcin i Bozena Ciecierska, Dariusz i Katarzyna Polinceusz

excellence-sa.com / inwestorzy @syropy.eu

EXC

Stopa dywidendy:

0%

Profil Spé6tki i model biznesowy

Excellence jest grupg dziatajgcg w segmencie produkcji napojéw i produktéw
suplementacyjnych, ktérej podstawowa dziatalnos¢ obejmuje syropy,
suplementy diety oraz koncentraty do napojow. Grupa produkuje zaréwno
pod markami wtasnymi sieci handlowych, jak i pod wtasnymi markami,
m.in. Excellence, Monzini, Polskie Smaki, Na Co Dzien oraz Ya&Soda. Model
biznesowy opiera sie na wspdtpracy z nowoczesnymi sieciami handlowymi,
kanatem tradycyjnym, sprzedazg internetowg oraz odbiorcami B2B. W sktad
grupy wchodzi Health Medica zajmujgca sie produkcjg suplementéow diety
i sprzedazg wyrobow medycznych. Spotka dziata gtdéwnie na rynku polskim,
a w raporcie rocznym wskazuje wspdtprace z ponad 20 najwiekszymi sieciami
handlowymi w Polsce. W 2025 r. grupa kontynuowata sprzedaz produktéw
do sieci handlowych, hurtowni, kanatu e-commerce i odbiorcéw B2B.
Waznym projektem rozwojowym jest inwestycja w zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych istniejgcego zaktadu, objeta decyzja o wsparciu w ramach
Polskiej Strefy Inwestycji. Wsréd ryzyk grupa wymienia m.in. zalezno$¢ od
sytuacji makroekonomicznej w Polsce, konkurencje cenowg, ryzyko dostaw
surowcow, wzrost kosztéw wynajmu powierzchni oraz jakos¢ produktow.

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Marcin i Bozena Ciecierska 52 163 362 29,3% 36,6%
Dariusz i Katarzyna Polinceusz 37290 243 21,0% 29,0%
Pozostali 88276 395 49,7% 34,4%
Razem 177 730 000 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 1.



https://excellence-sa.com/relacje-inwestorskie/
mailto:inwestorzy%40syropy.eu?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/EXC

Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 15424 20267 31%
EBITDA 1034 3922 279%
Marza EBITDA 6,7% 19,4% 5
Zysk operacyjny (EBIT) 675 3331 393%
Marza operacyjna 4,4% 16,4% -
Zysk netto 439 2588 490%
Marza netto 2,8% 12,8% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 189 2332 1134%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1,2% 11,5% -
Aktywa razem 44776 56 891 27%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 31314 42517 36%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 13 462 14374 7%
Przeptywy operacyjne 2 165 1893 -13%

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 83491 78 639 83090 6%
EBITDA 8812 12 058 13763 14%
Marza EBITDA 10,6% 15,3% 16,6% =
Zysk operacyjny (EBIT) 7411 10 648 12036 13%
Marza operacyjna 8,9% 13,5% 14,5% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4892 8 644 8439 -2%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 5,9% 11,0% 10,2% -
Aktywa razem 40230 43224 53737 24%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 25575 34220 39948 17%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 14 655 9004 13789 53%
Przeptywy operacyjne 8 845 11063 10131 -8%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Excellence wypracowata 20,3 min zt przychoddéw, co
oznacza wzrost o 31% r/r. EBITDA wyniosta 3,9 min zt i wzrosta o 279% r/r,
zysk operacyjny wynidst 3,3 min zt wobec 0,7 min zt rok wczesniej, a zysk
netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 2,3 min zt
wobec 0,2 min zt w | kw. 2025 r. Marza EBITDA wzrosta do 19,4%, a marza
operacyjna do 16,4%, co wskazuje na poprawe rentownosci w kwartale.
Grupa raportowata 0,6 min zt amortyzacji i 1,9 min zt dodatnich przeptywoéw
operacyjnych wobec 2,2 min zt rok wczesniej.

Na koniec | kw. 2026 r. aktywa grupy wyniosty 56,9 min zt, srodki pieniezne
8,6 min z1, a kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 42,5 min zt.
W pordwnaniu z koricem 2025 r. zobowigzania dtugoterminowe spadty
do 0,5 min zt z 0,9 min zi, natomiast zobowigzania krétkoterminowe
wzrosty do 8,6 min zt z 7,8 min zt. W raporcie kwartalnym nie wskazano




zdarzen jednorazowych w | kw. 2026 r. pozwalajgcych na policzenie wyniku
skorygowanego; w rachunku wynikdw widoczne byty m.in. pozostate
przychody operacyjne (0,5 min zt), pozostate koszty operacyjne (0,6 min zf)
i wynik mniejszosci (0,3 min zf).

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczegbty/ znaczenie
Spotka poinformowata o rejestracji zmian statutu, w tym dostosowaniu przedmiotu
) ) ) ) dziatalnosci do PKD 2025 i warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
18.11.2025 R t tat
elestracja zmian w statucie do 17 773 000 zt poprzez emisje 20 000 000 akcji serii D na potrzeby Programu
Motywacyjnego na lata 2025-27.
Spotka otrzymata decyzje todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, dajgca prawo
d bli j w formi Inienia z CIT do 9,6 min zt k Inych
11.12.2025 Decyzja o wsparciu w Polskiej Strefie Inwestycji 0 pomocy publiczne] w formie zwolnienia z 02,5 min z1, przy maksymainyc

kosztach kwalifikowanych do 19,2 min zt na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej
istniejgcego zakfadu.

Spotka podata terminy publikacji raportéw okresowych za 2026 r., w tym raportu za
14.01.2026 Harmonogram raportéw okresowych | kw. na 15 maja 2026, raportu za Il kw. na 14 sierpnia 2026 oraz raportu za lll kw. na
13 listopada 2026.

Spotka opublikowata skonsolidowany raport kwartalny za | kw. 2026 r., w ktérym

15.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 r. P . ; ) .
wykazata wzrost przychoddw i zyskow r/r i dodatnie przeptywy operacyjne.

Spotka opublikowata skonsolidowany raport roczny za 2025 r., w ktérym grupa

28.05.2026 Publikacja raportu rocznego za 2025 r wykazata 83,1 mlIn zt przychoddw i 8,4 min zt zysku netto.

Spotka ogtosita zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na 30 czerwca 2026 .
03.06.2026 Zwotanie ZWZ w miejscowosci Lipa 20A, wraz z projektami uchwat dotyczacymi m.in. zatwierdzenia
sprawozdan i przeznaczenia jednostkowego zysku netto za 2025 r. na kapitat zapasowy.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Wzrost przychoddéw — w | kw. 2026 r. przychody wzrosty do 20,3 min zt,
czyli 0 31% r/r, przy jednoczesnej poprawie rentownosci operacyjnej.

2. Poprawa wyniku operacyjnego—zysk operacyjny wynidst 3,3 min zt wobec
0,7 min zt rok wczesniej, a EBITDA wzrosta do 3,9 min zt, co wskazuje na
lepszg absorpcje kosztow i wyzszg marzowosé w kwartale.

3. Silna pozycja kapitalowa — kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wyniost 42,5 min zt przy aktywach 56,9 min zf, a srodki
pieniezne na koniec kwartatu wyniosty 8,6 min zt.

4. Inwestycja produkcyjna — decyzja o wsparciu w ramach Polskiej Strefy
Inwestycji obejmuje do 19,2 min zt kosztéw kwalifikowanych i do 9,6 min zt
potencjalnej pomocy publicznej, co jest istotne dla planéw zwiekszenia
zdolnosci produkcyjnych.

5. Ryzyka operacyjne — najwazniejsze ryzyka raportowane przez grupe
dotyczg sytuacji makroekonomicznej w Polsce, konkurencji cenowej,
ciggtosci dostaw, kosztow powierzchni magazynowych i jakosci
produktow.




Podsumowanie: Excellence pokazata w | kw. 2026 r. wyrazng poprawe
wynikéw r/r, zarowno na poziomie przychoddw, jak i rentownosci. Bilans
pozostaje oparty na wysokim kapitale wiasnym i dodatniej pozycji
gotowkowej, cho¢ krdotkoterminowe zobowigzania wzrosty wzgledem konca
2025 r. Z perspektywy kolejnych kwartatéw kluczowe beda: utrzymanie
marz, realizacja inwestycji produkcyjnej oraz wptyw kosztéw i popytu
konsumenckiego na sprzedaz w kanatach sieciowych, tradycyjnych i B2B.




Frozen Way o
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Podstawowe informacje s

PN

Petna nazwa Frozen Way »
25
Siedziba Krakow 0l
[
Rok zatozenia 2017 B % i RN 1T WA ) i [
Kapitat zaktadowy 105 400 zt § § § § § é § § § § § § §
Zarzad Mateusz Jelen (prezes)
Profil dziatalnosci Produkcja i wydawanie gier wideo oraz dodatkéw DLC Kapitalizacja: 29,2 min zt
House Flipper Remastered Collection, dodatki do franczyzy Eree float: 24,1%
Kluczowe produkty / ustugi  House Flipper, Honeycomb: The World Beyond, Farmbotic, . L ;
Builder Simulator, Train Yard Builder, Campus Life Sty e b ] e A0 C e
X L okoto 19 0séb na etatach; okoto 71 0séb tacznie z umowami 12M przedziat kursowy PLN: 27,70-40,77
Liczba pracownikow ) L
cywilnoprawnymi i B28 Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 21,2
vl il . o -
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Frozen District Cena/wartosé ksiegowa (x): 1,7
Strona www / kontakt frozenway.games; investors@frozenway.games Stopa dywidendy: 0%
Profil online FRW

Profil Spo6tki i model biznesowy

Frozen Way to krakowskie studio produkujgce i wydajace gry wideo oraz
dodatki DLC, dziatajgce w segmencie sredniobudzetowym. Model biznesowy
obejmuje produkcje wtasnych tytutéw, wspodtprace wydawniczg zpodmiotami
zewnetrznymi oraz monetyzacje portfolio na PC i konsolach. Spdtka dziata
gtéwnie w dystrybucji cyfrowej, m.in. przez Steam oraz platformy konsolowe
PlayStation i Xbox, a jej portfel jest silnie powigzany z franczyzg House Flipper.
W 2026 r. kluczowymi projektami pozostajg House Flipper Remastered
Collection, Honeycomb: The World Beyond, House Flipper 2 — Pets DLC
i Farmbotic. Frozen Way nie tworzy grupy kapitatowej, wiec raportowane
dane finansowe majg charakter jednostkowy. Profil ryzyka jest typowy dla
matego producenta gier: wyniki zalezg od kalendarza premier, jakosci, odbioru
gier przez graczy, widocznosci na platformach sprzedazowych oraz proceséw
certyfikacyjnych wersji konsolowych. Po | kw. 2026 r. najwazniejszym
wydarzeniem biznesowym byta premiera House Flipper Remastered Collection
na PC oraz pézniejsze wydanie wersji konsolowych.

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Frozen District sp. z 0.0. 800 250 75,9% 75,9%
Pozostali 253425 24,1% 24,1%
Razem 1053675 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 1.



http://frozenway.games
mailto:investors%40frozenway.games?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/FRW

Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 5724 3358 -41%
EBITDA 2 305 654 -72%
Marza EBITDA 40,3% 19,5% -
Zysk operacyjny (EBIT) 2216 634 -71%
Marza operacyjna 38,7% 18,9% -
Zysk netto 2 050 608 -70%
Marza netto 35,8% 18,1% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 050 608 -70%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 35,8% 18,1% -
Aktywa razem 24108 23251 -4%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 19 752 17 284 -12%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 4356 5967 37%
Przeptywy operacyjne 1455 -17 -101%

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 19 835 18 211 18 752 3%
EBITDA 10 600 5076 3690 -27%
Marza EBITDA 53,4% 27,9% 19,7% -
Zysk operacyjny (EBIT) 10 405 4733 3434 27%
Marza operacyjna 52,5% 26,0% 18,3% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 9626 4858 2820 -42%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 48,5% 26,7% 15,0% -
Aktywa razem 17 879 21675 22302 3%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 16 373 17 702 16 676 -6%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 1506 3973 5626 42%
Przeptywy operacyjne 7 300 2 560 1628 -36%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Frozen Way osiggnat 3,4 min zt przychodéw netto ze
sprzedazy, co oznacza spadek o 41% r/r. Przychody netto ze sprzedazy
samych produktéw byty nizsze 0 57% r/r i wyniosty 1,7 min zt, a jako gtéwng
przyczyne spadku zarzgd wskazat brak istotnych premier w kwartale. EBITDA
wyniosta 0,7 min zt (-72% r/r), zysk operacyjny 0,6 min zt (-71% r/r), a zysk
netto 0,6 min zt (-70% r/r). Marza EBITDA spadta do 19% z 40% rok wczesniej,
a marza netto do 18% z 36%.

Przeptywy operacyjne byty lekko ujemneiwyniosty-0,0 min ztwobec 1,5 min zt
rok temu, przy Srodkach pienieznych na koniec okresu rzedu 5,4 min zt. Aktywa
wyniosty 23,3 min zt, kapitat wiasny 17,3 min zt, a zobowigzania i rezerwy
6,0 min zt wobec 4,4 min zt rok wczesniej. Zobowigzania krétkoterminowe
spadty do 0,9 min zt z 1,2 min zt, zobowigzania dtugoterminowe wyniosty
0,0 min zt, a w przeptywach finansowych nie wykazano wptywdéw z kredytéw
i pozyczek. W raporcie za | kw. 2026 r. nie wskazano zdarzen jednorazowych
pozwalajgcych na wyliczenie wyniku skorygowanego.




Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
Udostepnienie wersji demo House Flipper Wersja demo miata zaprezentowac formute tytutu, zebrac¢ opinie graczy, zidentyfikowac
23.02-09.03.2026 ) ) s .
Remastered Collection btedy i umozliwi¢ wdrozenie poprawek.
20.03.2026 Zmiana terminu premiery Honeycomb: Premiera zostafa przesunieta z | kw. 2026 r. na czerwiec lub lipiec 2026 r., a w aktualnym
o The World Beyond planie z raportu kwartalnego wskazano lipiec 2026 .

26-29.03.2026 Udziat w PAX East 2026 Spotka zaprezentowa’ra projekt Farmbotic i jego wersje demonstracyjng podczas targow
w Bostonie.
W wydarzeniu uczestniczyto szes¢ tytutéw z portfolio, a cztery produkcje znalazty sie

w gronie dwunastu najpopularniejszych tytutéw festiwalu.
Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 2,6 min zt dywidendy, czyli 2,50 zt na

30.03-06.04.2026 Udziat w House & Home Fest 2026

28.05.2026 Uchwata o dywidendzi
chwata o dywidendzie akcje, a dzien wyptaty wyznaczono na 2 lipca 2026 r.
Powotanie zarzadu i rady nadzorczej nanowa  Mateusz Jelen zostat powotany na prezesa zarzadu na nowa 5-letnig kadencje, powotano
28.05.2026 ) :
kadencje nowy skfad rady nadzorczej.
04.06.2026 Premiera House Flipper Remastered Collection ~ Gra zadebiutowata na Steam, a wersja konsolowa zostata przesunieta ze wzgledu na
o na PC procesy certyfikacji
Po 72 godzinach przychody brutto z wersji PC przekroczyty 475,5 tys. USD, sprzedaz
07.06.2026 Raport sprzedazowy po premierze PC wyniosta 24,5 tys. sztuk, a gra osiggneta maksymalnie 18. miejsce w Steam Global
Bestsellers.
Premiera wersji konsolowej House Flipper )
24.06.2026 ) Gra zostata wydana na PlayStation 5.
Remastered Collection
. ) . Po 72 godzinach przychody brutto z wersji konsolowej osiagnety 160 tys. USD, czyli
27.06.2026 R t d ki |
aport sprzedazowy po premierze konsclowe) 601 tys. zt, a liczba sprzedanych sztuk wyniosta 3,9 tys.
07.26 Planowana premiera Honeycomb: The World W raporcie za | kw. 2026 r. Spétka wskazata lipiec 2026 r. jako aktualny planowany termin

Beyond premiery.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Wyniki ostabione brakiem premier —w | kw. 2026 r. przychody spadty do
3,4 min zt, a zysk netto do 0,6 min zt, co zarzad tgczyt z brakiem istotnych
premier w kwartale.

2. Bilans pozostaje ptynny — Spoétka zakonczyta kwartat z 5,4 min zt Srodkéw
pienieznych i 17,3 miIn zt kapitatu wtasnego, przy braku zobowigzan
dtugoterminowych.

3. Kalendarz premier jest kluczowy — najwazniejszy impuls po kwartale
stanowita premiera House Flipper Remastered Collection, ale kolejne
wyniki bedg zalezne od sprzedazy po okresie premierowym oraz od
realizacji pozostatych projektéw.

4. Ryzyko projektowe pozostaje istotne — przesuniecie wersji konsolowe;j
House Flipper Remastered Collection i zmiana terminu Honeycomb:
The World Beyond pokazujg, ze harmonogramy produkcji i certyfikacji
mogg wptywacé na rozktad przychoddéw w czasie.

Podsumowanie: Frozen Way jest matym producentem i wydawcg gier
zrozpoznawalng ekspozycjg nafranczyze House Flipper oraz planem projektéw
na 2026—2027 r. | kw. 2026 r. byt stabszy operacyjnie niz bazowy, ale Spdtka
utrzymata dodatni wynik netto, wysokg pozycje gotowkowg wzgledem skali
dziatalnoscii brak zadtuzenia dtugoterminowego. Najwazniejszym czynnikiem
do monitorowania pozostaje sprzedaz House Flipper Remastered Collection
oraz termin i odbidr Honeycomb: The World Beyond.
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Podstawowe informacje ¢

PN

Petna nazwa Gamivo SA Y

Siedziba Szczecin o

Rok zatozenia 2017 :;wgg o L
Kapitat zaktadowy 174 800 zt £° § § § § % § § § § § § §

Mateusz Smiezewski (prezes), Tomasz Lewandowski
Zarzad (cztonek zarzadu), Barttomiej Skarbinski (cztonek zarzadu),

Marek Sutryk (cztonek zarzadu) Kapitalizacja: 28,7 min zt
- i ' Free float: 28,9%
Profil dziatalnogci Pl?ctforma e commerce /lportal |lnternetowy dla débr i o
cyfrowych w branzy gamingowe; $redni dzienny obrét w 11 kw. 2026: 36,8 tys 2t
GAMIVO.com, obrét dobrami cyfrowymi, licencjonowanie 12M dziat ki PLN: A A
Kluczowe produkty / ustugi  platformy, rozwdj technologii i marki, obstuga klientow, przeczial kursowy . e
Al HUB, automatyzacja Al, kategoria Top-Up Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 5,5
Liczba pracownikéow okoto 68 0séb Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 2,2
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited, GAMIVO Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt WWW.gamivo.co / biuro@gamivo.co
Profil online GMV

Profil Spé6tki i model biznesowy

Gamivo dziata w branzy gamingowej i koncentruje sie na segmencie obrotu
dobrami cyfrowymi, przede wszystkim za posrednictwem platformy GAMIVO.
com. Spotka posiada prawa wtasnosci intelektualnej do portalu, technologii,
oprogramowania, logo, domeny i strony internetowej, a platforma tgczy
dostawcéw dobr cyfrowych z klientami z catego $wiata. Na koniec | kw.
2026 . liczba klientow platformy przekraczata 6,5 min, a wiekszos$¢ pochodzita
z Europy i Ameryki Pétnocnej. Po zmianie strategii z grudnia 2023 r. Gamivo
koncentruje sie gtéwnie na rozwoju technologii, marki, oferty produktowe;j
i jakosci obstugi, natomiast biezgca obstuga transakcji, ptatnosci i wydawania
produktéw cyfrowych jest realizowana przez operatora platformy.

Po reorganizacji model przychodowy opiera sie przede wszystkim na
opfatach licencyjnych od operatora platformy. W grupie dziata Omnigate,
podmiot zalezny Swiadczgcy ustugi wsparcia klienta, IT oraz administracji
biznesowej. W ostatnich raportowanych okresach Spdtka rozwijata m.in.
odswiezenie strony gtéwnej, obstuge pozakupowg, automatyzacje z uzyciem
Al, pozycjonowanie w odpowiedziach modeli jezykowych oraz kategorie Top-
Up. W | kw. 2026 r. Gamivo pracowato takze nad Al HUB, czyli narzedziem
dla klientéw indywidualnych umozliwiajgcym korzystanie z réznych modeli Al
w modelu kredytowym. Kluczowe ryzyka operacyjne obejmujg konkurencje
w e-commerce i gamingu, zaleznos¢ od jakosci dziatania platformy, relacje
z operatorami i dostawcami oraz skuteczno$é monetyzacji nowych kategorii
produktowych.



http://www.gamivo.co
mailto:biuro%40gamivo.co?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/GMV

) Akcjonariat

Liczba akcji % kapitatu % gtosow
THC Pathfinder MT Limited 1015598 58,1% 58,1%
Gamivo S.A. 226771 13,0% 0,0%
Pozostali 506 083 28,9% 41,9%
Razem 1748 452 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.
) Danefinansowe
(tys. PLN) I kw. 25 I kw. 26 r/r
Przychody 3738 4011 7%
EBITDA 1188 1619 36%
Marza EBITDA 31,8% 40,4% -
Zysk operacyjny (EBIT) 944 1539 63%
Marza operacyjna 25,3% 38,4% -
Zysk netto 693 1293 87%
Marza netto 18,5% 32,2% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 693 1293 87%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 18,5% 32,2% -
Aktywa razem 17 343 13391 -23%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 16 924 12 876 -24%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 419 515 23%
Przeptywy operacyjne 1930 2423 26%
Zrodto: Spdtka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 40510 17 228 16 467 -4%
EBITDA 6114 7426 6218 -16%
Marza EBITDA 15,1% 43,1% 37,8% -
Zysk operacyjny (EBIT) 3779 6452 5353 -17%
Marza operacyjna 9,3% 37,5% 32,5% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 8763 5492 4631 -16%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 21,6% 31,9% 28,1% -
Aktywa razem 26 615 16 814 12 075 -28%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 25738 16 230 11583 -29%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 877 584 492 -16%
Przeptywy operacyjne 13174 4501 6215 38%

Zrédto: Spétka, DM BOS




Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Grupa Gamivo osiggneta 4,0 min zt przychoddw, co oznacza
wzrost o0 7% r/r i spadek o 14% kw./kw. EBITDA wyniosta 1,6 min zt (+36% r/r,
ale -22% kw./kw.), a zysk operacyjny wynidst 1,5 min zt. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 1,3 min zt, co oznacza 87%
wzrost r/r i 31% spadek kw./kw. Marza EBITDA wyniosta ok. 40%, a marza
netto ok. 32%, co wskazuje na wysoka rentownosc¢ przy relatywnie stabilnej
skali przychodow.

Na koniec marca 2026 r. aktywa Grupy wyniosty 13,4 min zi, kapitat wtasny
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 12,9 min zt, a $Srodki pieniezne 7,9 min zt.
Zobowigzania i rezerwy wyniosty 0,5 min zt wobec 0,4 min zt rok wczesniej,
przy braku zobowigzan dfugoterminowych i braku zadtuzenia z tytutu
kredytow i pozyczek. Przeptywy operacyjne w | kw. 2026 r. wyniosty 2,4 min zt
wobec 1,9 min zt rok wczesniej. W raporcie kwartalnym nie wskazano
istotnego zdarzenia jednorazowego korygujgcego wyniki skonsolidowane;
dywidenda 0,6 min zt z Omnigate podniosta wynik jednostkowy, ale zostata
wyeliminowana na poziomie konsolidacji.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie

04.03.2026 el m e lSpo’rka zaleznalpr.zeznaczy’ra 580,6 tys. zt zysku net?tol za 2025 . na'dyw'ldende dla
jedynego wspdlnika, Gamivo, co wptyneto na wynik jednostkowy i kapitat obrotowy.

30.03.2026 Powotanie zarzadu na nowa kadencje Do zarzgdu powotano Mateusza Smiezewskiego, Tomasza Lewandowskiego,

Barttomieja Skarbinskiego i Marka Sutryka.

ZWZA zatwierdzito sprawozdania za 2025 r. i zdecydowato o przeznaczeniu zysku netto

15.04.2026 ZWZAid j dzial ki
 €cyzja o pocziale zysku 4,5 mln zt na skup akcji wtasnych oraz zasilenie kapitatu rezerwowego.

e o 2 s oo
Grupa wykazata 4,0 min zt przychoddw, 1,6 min zt EBITDA i 1,3 min zt zysku netto za

| kw. 2026 r.

Zaproszenie objeto 127 629 akgji serii A-C po cenie 35 zt za akcje, a przyjmowanie ofert
zaplanowano od 19 maja do 1 czerwca 2026 .

15.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 r.

18.05.2026 Zaproszenie do sprzedazy akcji

Ztozono oferty sprzedazy 1 536 572 akcji, stopa redukcji wyniosta 91,69%, a Spotka

05.06.2026 Rozliczenie skupu akgji nabyta 127 629 akcji i po transakcji posiadata 226 771 akcji wiasnych, czyli 12,97%
gtosow.
P dazy akcji kupie Tar Heel Capital Pathfi MT Limited jadat 58,09

08.06.2026 Zmiana udziatu gtéwnego akcjonariusza o,sprz'eA azya CJI\,NS upie Tar Heel Capital Pathfinder imited posiadaf 58,09%
ogolnej liczby gtoséw.

09.06.2026 IR o/t e pe A Gamivo poinformowato o przekroczeniu progu 10% ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku

z nabyciem akcji wtasnych.
Zrédto: Spétka, DM BOS




Whnioski i komentarz koncowy

1. Poprawa rentownosci — | kw. 2026 r. przynidst wzrost przychodéw do
4,0 min zt i zysku netto do 1,3 min zt, przy marzy EBITDA ok. 40% wobec
ok. 32% rok wczesniej.

2. Bilans pozostaje ptynny — Srodki pieniezne wyniosty 7.9 min zi,
zobowigzania i rezerwy 0,5 min zt, a raportowane zadtuzenie z tytutu
kredytéw i pozyczek wynosito 0,0 min zt.

3. Model licencyjny wspiera koncentracje na platformie — po reorganizacji
przychody sg oparte gtdwnie na optatach licencyjnych, co zwieksza
znaczenie jakosci technologii, marki i wspotpracy z operatorami.

4. Skup akcji wptywa na strukture kapitatu — po czerwcowym skupie
Gamivo posiadato 12,97% gtosow z akcji wtasnych, a gtowny akcjonariusz
58,09% gtosow .

5. Ali Top-Up pozostajg opcjami rozwoju — Al HUB, automatyzacja wsparcia
oraz rozwoj kategorii Top-Up poszerzajg oferte, ale ich wptyw finansowy
wymaga potwierdzenia w kolejnych raportach

Podsumowanie: @ Gamivo  prezentuje  profil rentownej  spotki
technologiczno-e-commerce z rynku NewConnect, dziatajgcej w niszy débr
cyfrowych i opartej na modelu licencyjnym. Najnowsze wyniki pokazujg
wzrost zysku r/r, wysokg konwersje przychodéw na EBITDA i bardzo niskie
zadtuzenie finansowe. Kluczowe elementy do monitorowania to utrzymanie
dynamiki klientow i oferty, efekty nowych projektéw Al i Top-Up oraz
konsekwencje kolejnych skupdw i potencjalnego umorzenia akcji wtasnych.
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Podstawowe informacje .
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270 WSy
60
Petna nazwa Geotrans W
50

Siedziba Wroctaw w0
150
Rok zatozenia 2013 2‘331
[
Kapitat zaktadowy 500 000 zt 25 5 3

Przemystaw Weremczuk (prezes), Dominika Smolikowska

10.2025
11.2025
122025
01.2026
02.2026
05.2026
06.2026

03.2026
04.2026

Zarzad (cztonek zarzadu) L
-, ) . , Kapitalizacja: 24,6 min zt
Odbidr, transport i zagospodarowanie odpadéw
Profil dziatalnosci poprocesowych oraz rekultywacja terenéw zdegradowanych Free float: 61,9%
i zamknigtych sktadowisk Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 30,1 tys zt
Zagospodarowanie ustabilizowanych komunalnych osadéow )
L . o 12M przedziat kursowy PLN: 4,90-6,60
e e e Sciekowych, ubocznych produktéw spalania i kompostu
nienormowanego, rekultywacje, projekty nieruchomosciowe Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): ujemny
przezspotkizalcans Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 0,8
Liczba pracownikow okoto 10 oséb e 0%

Gtéwni akcjonariusze (25 %) Eco Ventures

Strona www / kontakt www.geotrans.com.pl / biuro@geotrans.com.pl

Profil online GTS

Profil Spoétkii model biznesowy

Geotransdziatanarynkuochronysrodowiska, wsegmencieodbioru, transportu
i zagospodarowania odpadow poprocesowych. Rdzeniem dziatalnosci jest
obstuga przedsiebiorstw wod-kan w zakresie ustabilizowanych komunalnych
osadow Sciekowych, a takze podmiotdw energetycznych w zakresie
ubocznych produktow spalania oraz regionalnych instalacji przetwarzania
odpadéw komunalnych i kompostowni. Model przychodowy opiera sie
gtdwnie na wygrywaniu przetargéw publicznych i realizacji kontraktéw na
bazie portfela decyzji administracyjnych. Spétka prowadzi tez rekultywacje
terendw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpaddw innych niz
niebezpieczne i obojetne.

Grupa jest w fazie reorganizacji, w ktorej poszczegdlne linie biznesowe
sg wydzielane do spdtek zaleznych, a Geotrans Green Recycling zaczyna
przejmowac¢ cze$¢ przychoddw z zagospodarowania odpaddw. Celem
strategicznym na lata 2021-26 pozostaje transformacja w kierunku wtasnych
instalacji i odnawialnych decyzji administracyjnych. Najwazniejszym
projektem rozwojowym jest planowana instalacja kompleksowego
przetwarzania bioodpaddw w Geotrans Eco Hub, o wartosci 55,2 min zt netto
i dofinansowaniu 36,7 min zt z NFOSIGW, przy czym podpisanie uméw nie
oznacza jeszcze rozpoczecia realizacji inwestycji. Dodatkowo Grupa alokuje
nadwyzki finansowe w projektach nieruchomosciowych, w tym w projekcie
Nefrytowa obejmujgcym osiem jednostek w zabudowie blizniaczej. Kluczowe
ryzyka obejmujg presje kosztowa i rentownosci, zalezno$¢ od przetargdéw
i decyzji administracyjnych oraz ryzyka wykonawcze i finansowe duzej
instalacji odpadowe;j.



https://geotrans.com.pl/
mailto:biuro%40geotrans.com.pl?subject=
mailto:https://bossa.pl/notowania/instrumenty/GTS?subject=

Akcjonariat

Eco Ventures sp. z 0.0.
Pozostali
Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

Dane finansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Grupa wypracowata 4,0 min zt przychodéw (spadek o 14% r/r),

Liczba akcji
1902 648
3097 352
5 000 000

2023
13 608
-945
-6,9%
1735
-12,7%
-1707
-12,5%
28173
26 656
1517
316

% kapitatu
38,1%
61,9%

100,0%

I kw. 25

4652
701
15,1%
454
9,8%
336
7,2%
337
7,2%
33372
31110
2262
78

2024
20461
6 040
29,5%
5422
26,5%
4960
24,2%
33459
31616
1843
3809

I kw. 26
3996
392
9,8%
98
2,5%
-298
-7,5%
-275
-6,9%
36938
31183
5755
-504

2025
19 166
2 600
13,6%
1544
8,1%
598
3,1%
35560
31479
4081
3035

% gtosow
38,1%
61,9%

100,0%

r/r
-14%
-44%

-78%

-189%

-182%

11%
0%
154%
-746%

2025 (r/r)
-6%
-57%

-72%

-88%

6%
0%
121%
-180%

0,4 min zt EBITDA (spadek o 44% r/r), 0,1 min zt zysku operacyjnego (spadek

o0 78% r/r) oraz -0,3 min zt zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom

jednostki dominujgcej wobec 0,3 min zt zysku rok wczesniej. Marza EBITDA
obnizyta sie do 9,8% z 15,1%, a marza operacyjna do 2,5% z 9,8%. Wynik

netto byt pod presjg nizszych przychoddw, wzrostu kosztéw finansowych
do 0,4 min zt i reorganizacji, w ramach ktérej cze$¢ aktywnosci operacyjnej

zostata przesunieta do Geotrans Green Recycling. Jednostkowo Geotrans




rozpoznat odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek dla Polskie Nawozy w kwocie
0,4 min zt; raport nie prezentuje skonsolidowanego wyniku skor. o to
zdarzenie, dlatego nie szacujemy wartosci skor.

Bilansowo aktywa Grupy wzrosty do 36,9 min zt, czyli o 11% r/r, a kapitat
wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniost 31,2 min zt, praktycznie
bez zmiany r/r. Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci wzrosty
do 58 min zf, czyli o 154% r/r, gtdwnie przy wzroscie zobowigzan
krétkoterminowych do 5,3 min zt oraz wptywach z kredytow i pozyczek
na poziomie 0,9 min zt. Przeptywy operacyjne wyniosty -0,5 min zt wobec
0,1 min zt rok wczesniej, a srodki pieniezne na koniec kwartatu wyniosty
3,5 min zt. Wydarzeniowo kwartat obejmowat m.in. podpisanie umowy
odpadowej o wartosci 3,0 min zt netto, pozyczke 0,5 min zt dla 3Group,
pierwsze umowy sprzedazowe w projekcie Nefrytowa oraz, juz po dniu
bilansowym, umowy NFOSIGW dla projektu bioodpadowego.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegbty/ znaczenie
Geotrans podpisat umowe z podmiotem wod-kan na odbidr, transport
05.12.2025 Umowa na osady sciekowe i zagospodarowanie osadéw Sciekowych o wartosci 0,5 min zt netto, realizowang do
21 stycznia 2027 r.
Zarzad rozpoczat przeglad wariantéw transformacji modelu w kierunku wtasnych
08.12.2025 Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych instalacji i odnawialnych decyzji administracyjnych, w tym partnerstwa, inwestora,
dtugu, emisji akcji lub braku dziatan.
Geotrans Eco Hub otrzymat pozytywna ocene wniosku o wsparcie projektu

.12.202 P iosku NFOSIGW
08 025 ozytywna ocena whiosku NFOSIG bioodpaddw o wartosci 55,2 min zt netto i wnioskowanym dofinansowaniu 36,7 min zt.
. - Konsorcjum z przewodnia rolg Geotrans podpisato umowe o wartosci 1,1 min zt netto,
17.12.202
/ 025 Umowa konsorcjum na osady Sciekowe realizowang od 1 stycznia 2026 do 31 stycznia 2027 r.

19.02.2026 Pemieda s S Geotrans udzieli"r spotce za-IeZnej poZyc?kilO,S rr)ln zt do }9 Iutego 2028, -
oprocentowanej 6% rocznie, na alokacje srodkéw w projekty nieruchomosciowe.

17.03.2026 Warunkowa sprzedaz gruntu 3Group zawarfa dwie warunkowe przedwstepne umowy sprzedazy 0,125 ha gruntu
we Wroctawiu za 2,0 min zt netto.

26.03.2026 Uiiena s ErR 80 il Geotrans podpisat umowe na odbidr i zagospodarowanie odpaddw z oczyszczalni

Sciekéw komunalnych o wartosci 3,0 min zt netto na 21 miesiecy.

Geotrans Eco Hub zawart umowy dotacji i pozyczki na 36,7 min zt dla projektu
13.04.2026 Umowy NFOSIGW o wartosci 55,2 min zt netto, przy czym realizacja wymaga kolejnych etapow, w tym
wyboru wykonawcy i uzyskania pozwolenia na budowe.

Geotrans podpisat umowe na odbidr, transport i zagospodarowanie osadéw

08.05.2026 U dy $ciek L L } )
mowa na osady sciekowe sciekowych o wartosci 0,8 miIn zt netto, realizowang do 6 maja 2027 r.
15.05.2026 Powotanie Zarzadu na nowa kadencie RadalNadzorcza powotata Przemystawa \}Neremc[zuka na prelzesa i Dominike
Smolikowska na cztonka zarzadu na kolejng wspdlng kadencje.
17.06.2026 Decyzja administracyjna GIOS GIOS utrzymat decyzje o karze 1 tys. zt, a Spdtka wskazata na ryzyko kumulagji

prawomocnych kar powyzej 150 tys. zt.

3Group przesuneta ostateczny termin zawarcia uméw przyrzeczonych z 15 lipca do
31 sierpnia 2026 .

3Group zawarta dwie warunkowe umowy sprzedazy 0,1365 ha gruntu we Wroctawiu
za 2,2 min zt netto, z terminem umadw przyrzeczonych do 30 wrzesnia 2026 .

19.06.2026 Aneks do sprzedazy gruntu

19.06.2026 Kolejna warunkowa sprzedaz gruntu

Zrédto: Spétka, DM BOS




Whnioski i komentarz koncowy

1.

Rentownos¢ pod presjg — w | kw. 2026 r. przychody spadty do 4,0 min zt,
a wynik netto akcjonariuszy j.d. wynidst -0,3 mIn zt. Dane pokazujg, ze skala
sprzedazy i koszty finansowe byty gtéwnymi obszarami presji na wyniki.

. Bilans nadal oparty na kapitale wtasnym —kapitat wtasny akcjonariuszyj.d.

wyniodst 31,2 min zt przy aktywach 36,9 min zt. Jednoczesnie zobowigzania
i rezerwy wzrosty do 5,8 min zf, co warto monitorowa¢ w kontekscie
planowanych inwestycji.

. Strategia zmienia profil ryzyka — projekt bioodpadowy o wartosci

55,2 min zt netto moze istotnie zmieni¢ model dziatalnosci, ale realizacja
nie zostata przesadzona. Kluczowe pozostajg: wybdr wykonawcy, projekt,
pozwolenie na budowe i wynik przegladu opcji strategicznych.

Nieruchomosci s drugim obszarem aktywnosci — Grupa kontynuuje
alokacje nadwyzek w projekty nieruchomosciowe przez spoétki zalezne.
Warunkowe umowy sprzedazy gruntow i projekt Nefrytowa mogg
wspieraé ptynnos¢, ale ich wptyw zalezy od finalizacji transakgji.

. Widocznos¢ przychodow zalezy od kontraktdw i decyzji — Spotka

regularnie pozyskuje umowy na zagospodarowanie odpaddéw, w tym
kontrakty o wartosci3,0minzt, 1,1 minzti0,8 min zt netto. Dtugoterminowo
istotna jest odnowa portfela decyzji administracyjnych i utrzymanie
konkurencyjnosci w przetargach.

Podsumowanie: Geotrans pozostaje sp6tkg zsegmentu gospodarki odpadami,
ktdrejbiezgce wynikisg pod presjg nizszych przychoddéw, kosztéw finansowych
i reorganizacji Grupy. Najwazniejszym tematem strategicznym jest przejscie
od modelu opartego na przetargach i decyzjach administracyjnych w kierunku
wiasnych instalacji, ale skala projektu bioodpadowego oznacza istotne ryzyka
wykonawcze i finansowe. W krétkim terminie kluczowe dla oceny Spoétki
bedg kolejne raporty kwartalne, finalizacja transakcji nieruchomosciowych
i decyzje dotyczgce przegladu opcji strategicznych.
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Siedziba Tarnawatka-Tartak 12
Rok zatozenia 2023 2 ?g 1 | L ‘ ‘
Kapitat zaktadowy 365 200 zt ;° § § § § § % % § § § § §
Zarzad Piotr Pietras (prezes), Jacek Kramarz (wiceprezes)
Rozwdj i komercjalizacja materiatéw technologicznych Kapitalizacja: 52,8 min zt

opartych o rosliny jednoroczne, w szczegdélnosci STRUMBER®

- - . 0
Rleticaizalicsd jako substytutu drewna dla branzy drzewnej, meblowej Free float: e
i wyposazenia wnetrz Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 23,9 tys zt
Kitezowe produkty/ usiugi STRUMBER®, prgjekty B+R STRUM'BEI?G) Hybrld i Gramber, 12M przedzial kursowy PLN: 18,40-22,65
docelowo ptyty i elementy z materiatow lignocelulozowych
i o 5 _ Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): ujemny
Liczba pracownikéw okoto 13 0séb w grupie
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Total FIZ, Piotr Pietras, fundusze zarzadzane przez TFI PZU, Bl e e (L 25
: =72 Krzysztof Kusiak, Invens LLC Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt greenlanes.pl / biuro@greenlanes.pl
Profil online GRL

Profil Spé6tki i model biznesowy

Green Lanes rozwija materiaty w oparciu o szybko odnawialne surowce
roslinne, przede wszystkim stome i todygi roslin jednorocznych. Gtéwnym
projektem grupy jest STRUMBER®, okreslany przez Spdtke jako nowa
kategoria drewna i zamiennik drewna litego dla branzy drzewnej, meblarskiej
oraz wyposazenia wnetrz. Model biznesowy zaktada produkcje materiatu
w zakftadzie w Tarnawatce-Tartak, sprzedaz odbiorcom przemystowym
oraz rozwdj technologii i produktéw pochodnych, w tym ptyt z materiatu
STRUMBER®. W 2025 r. Spotka zakonczyta kluczowa faze inwestycyjng,
a w | kw. 2026 r. przeszta do rozruchu produkgiji.

Na obecnym etapie Green Lanes pozostaje spotkg przechodzacy z fazy
inwestycyjnej do operacyjnej, z bardzo niskg bazg przychoddw i istotnymi
kosztami uruchomienia produkcji. Spétka informuje o planie sprzedazowym
przekraczajgcym 200 potencjalnych klientow oraz o pierwszych
zamowieniach, gtéwnie probnych. Rownolegle prowadzi projekty badawczo
rozwojowe, w tym projekt Gramber o koszcie 5,2 min zt i maksymalnym
dofinansowaniu 3,8 min zt. Kluczowe ryzyka dotyczg tempa komercjalizacji
STRUMBER®, uzyskania powtarzalnej jakosci produkcji, zapotrzebowania na
kapitat obrotowy i finansowania dalszego skalowania dziatalnosci.
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) Akcjonariat

Total FIZ

Piotr Pietras
TFI PZU S.A.
Krzysztof Kusiak
Invens LLC
Jacek Kramarz
Pozostali
Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

) Danefinansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Liczba akcji
793 977
405 786
342 500
266 235
214 000
161 100

1467913
3651511

2023
1515
3956
-261,1%
-4160
-274,6%
3867
-255,2%
5678
516
5162
3819

% kapitatu
21,7%
11,1%

9,4%
7,3%
5,9%
4,4%
40,2%
100,0%

I kw. 25

13

-1443

-11 100,0%
-1584

-12 184,6%
-4 507

-34 669,2%
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20659
11816
8843
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2024
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-2 508,1%
-7 217
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4
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-28 500,0%

-1300

-32 500,0%

-1319

-32 975,0%

-1219

-30475,0%

29201
20790

8411
-1724

2025

197

-5 066
-2571,6%
5542
-2.813,2%
9333
-4737,6%
21524

13 025
8499

-6 229

% gtosow
21,7%
11,1%

9,4%
7,3%
5,9%
4,4%
40,2%
100,0%

r/r
-69%
-21%

-18%

-71%

-74%

41%
76%
-5%
25%

2025 (r/r)
-11%
3%

0%

29%

36%
-2%
225%
48%




Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. skonsolidowane przychody Green Lanes wyniosty 4,2 tys. zt
wobec 13,1 tys. zt, spadek ok. 68% r/r. EBITDA wyniosta -1,1 min zt wobec
-1,4 min zt w | kw. 2025 r., wynik operacyjny -1,3 mIn zt wobec -1,6 min zt,
a strata netto przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej osiggneta
-1,2 min zt wobec -4,7 min zt rok wczesniej. Wynik netto poprawit sie gtéwnie
na poziomie ponizej EBIT, natomiast dziatalnos¢ podstawowa pozostawata
w fazie przed petng komercjalizacjg. W raporcie nie wskazano publikowanych
prognoz na 2026 r. ani skorygowanego wyniku po zdarzeniach jednorazowych.

Bilansowo aktywa grupy wzrosty do 29,2 min zt na koniec marca 2026 r.
z 20,7 min zt rok wczesniej, a kapitat wtasny do 20,8 min zt z 11,8 min zt.
Zobowigzaniairezerwy powiekszone okapitatakcjonariuszy mniejszosciowych
wyniosty 8,4 min zt wobec 8,8 min zt rok wczesniej, przy zobowigzaniach
dtugoterminowych 3,6 min zt i krotkoterminowych 3,6 min zt. Przeptywy
operacyjne i inwestycyjne byty ujemne i wyniosty odpowiednio -1,7 min zt
i -1,2 min zf, a przeptywy finansowe +1,5 min zt. W | kw. 2026 r. Spétka
zakonczyta subskrypcje 500 tys. akcji serii G i pozyskata 9,0 min zt brutto,
z czego rejestracja podwyzszenia kapitatu nastgpita po dniu bilansowym,
7 kwietnia 2026 r.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
The True Green zawarta z ExperMuebles umowe dotyczacg dostaw ptyt warstwowych
26.01.2026 Przedwstepna umowa sprzedazy STRUMBER® z produktu STRUMBER®; deklarowane wolumeny odpowiadaty szacunkowej wartosci
686,4 tys. EUR w 2026 1.1 1,4 mIn EUR w 2027 .
Spdtka poinformowata o zawarciu umowy z PARP dotyczacej projektu kompozytu
13.03.2026 Umowa o dofinansowanie projektu Gramber Gramber; catkowity koszt projektu wynosi 5,2 min zt, a maksymalna kwota
dofinansowania 3,8 min zt.
Inwestorzy objeli tacznie 500 tys. akcji serii G po cenie 18 zt za akcje; taczna wartoscé

26.03.2026 Zakonczenie subskrypcji akcji serii G R o BB
. . ) ) o Spotka poinformowata o uruchomieniu ostatniego elementu linii produkcyjnej,
30.03.2026 Zakonczenie procesu inwestycyjnego STRUMBER ) ) ) ) o .
zakonczeniu procesu inwestycyjnego i wejsciu instalacji w faze rozruchu.
07.04.2026 Rejestracja podwyzszenia kapitatu KRS zarejestrowat kapitat zaktadowy w wys. 365,2 tys. zt, podzielony na 3,7 mln akcji.

The True Green zawarta umowe licencyjng z Instytutem Wtdkien Naturalnych
07.04.2026 Licencja na odmiane Biatobrzeskie i Roslin Zielarskich dotyczgca odmiany konopi widknistych Biatobrzeskie, z prawem
rozmnazania materiatu siewnego w Polsce do 10 lipca 2027 r.

KRS zarejestrowat potgczenie Green Lanes jako spotki przejmujacej z Green Lanes

17.04.2026 Potaczenie z Green Lanes Proteins . L
Proteins, co byto elementem reorganizacji grupy.

GPW ta pi dzien not i ASO NewC t dla 500 tys. akcji

08.05.2026 Pierwszy dziert notowan akcji serii Ei G " \A{yznaczy ? p|erwszY zien notowania w ewtonnectcia ys- 8Kl
serii G i 18,7 tys. akcji serii E.

ZWZ zatwierdzito sprawozdanie roczne za 2025 r., a NWZ obejmowato m.in. uchwaty

25.06.2026 ZWZINWZ dotyczace emisji akcji serii H w zwigzku z aportem akcji The True Green.
Spotka zawarta umowy objecia 192,7 tys. akcji serii H po 20,78 zt za akcje w zamian
28.06.2026 Umowy objecia akcji serii H i lock-up za akcje The True Green; transakcja ma prowadzi¢ do posiadania 100% akcji i gtoséw
w The True Green.

Zrédto: Spétka, DM BOS




Whnioski i komentarz koncowy

1.

Przejscie do produkcji — najwazniejszym zdarzeniem operacyjnym byto
zakonczenie inwestycji i wejscie zaktadu STRUMBER® w faze rozruchu, co
zmienia profil Spoétki z projektu inwestycyjno-technologicznego w podmiot
rozpoczynajgcy produkcje przemystowa.

. Wynikinadal przedkomercyjne—przychody w |l kw. 2026 r. byty marginalne,

a grupa wykazata -1,2 min zt straty netto przypadajgcej akcjonariuszom
dominujgcym, wiec inwestorzy bedg ocenia¢ przede wszystkim tempo
przetozenia rozruchu na powtarzalng sprzedaz.

. Bilans wzmocniony emisjg — emisja serii G za 9,0 min zt brutto poprawita

finansowanie fazy komercjalizacji, ale Spdétka jednoczes$nie sygnalizuje
potrzeby kapitatowe zwigzane z kapitatem obrotowym, marketingiem,
B+R i uzupetnieniem zdolnosci produkcyjnych.

. Reorganizacja upraszcza grupe — potgczenie Green Lanes Farming i Green

Lanes Proteins oraz transakcja dotyczgca pozostatych akcji The True Green
wskazujg na koncentracje dziatalnosci wokét STRUMBER® i uproszczenie
struktury wtascicielskiej.

. Ryzyko wykonawcze pozostaje wysokie — kluczowe zmienne to stabilno$é

jakosci materiatu, koszt skalowania produkcji, utrzymanie finansowania
oraz konwersja zapytan i zamdéwien probnych na regularne kontrakty
handlowe.

Podsumowanie: Green Lanes jest spotkg technologiczng z rynku NewConnect
w fazie przejscia od inwestycji do komercjalizacji. Profil inwestycyjny
opiera sie obecnie na powodzeniu wdrozenia STRUMBER® do produkcji
ciggtej i sprzedazy, a nie na biezgcych wynikach finansowych, ktére wciaz
odzwierciedlajg etap rozruchowy.
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Zarzad Wojciech Kuspik (prezes)
Profil dziatalnosci Grupa medialna w segmencie biznes-finanse-prawo Kapitalizacja: 96,7 min zt
Kluczowe produkty / ustugi ,,Rzgczpospollta ' ,Parkiet ,‘rp.pl, parkleF.com, PBO.RP.PL, Free float: 14,3%
e-Kiosk, Nexto, podcasty, wideo, eventy i szkolenia , L ;
Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 0,4 tys zt
Liczba pracownikéw okoto 83 osoby
12M przedziat kursowy PLN: 33,60-109,00
Gtowni akcjonariusze (25 %) Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci, KCI
Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): ujemny
Strona www / kontakt www.gremimedia.pl; biurozarzadu@rp.pl
Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 1,2
Profil online GME
Stopa dywidendy: 0%

Profil Spotkii model biznesowy

Gremi Media to grupa medialna skoncentrowana na tresciach biznesowych,
finansowych i prawnych dla odbiorcéw B2C i B2B. Jej podstawowymi
markami sg ,Rzeczpospolita” i, Parkiet”, wraz z serwisami rp.pl, parkiet.com,
PRO.RP.PL oraz kanatami wideo, podcastami, eventami i szkoleniami. Model
biznesowy tgczy przychody z reklamy, prenumeraty i subskrypcji, dystrybucji
prasy drukowanej i cyfrowej oraz projektéw specjalnych i wydarzen. Grupa
rozwija kanaty online i e-commerce, a w | kw. 2026 r. raportowata Srednio
4,4 min realnych uzytkownikow miesiecznie i 19,4 mln odston w serwisach
Grupy.

Waznym elementem grupy jest e-Kiosk prowadzacy dystrybucje e-prasy,
e-bookéw i audiobookdw pod markami eKiosk.pl, eGazety.pl i Nexto.pl.
W 2025r.ilkw. 2026 r. Spétka rozwijata projekty eksperckie i eventowe, w tym
inicjatywy pod markami ,Rzeczpospolita” i ,Parkiet”, a RP Digital sprzedata
aktywa zwigzane z ,Wiesciami Rolniczymi” podmiotowi z grupy PTWP. Po
zmianie akcjonariusza wiodacego w grudniu 2025 r. zarzad wskazywat
potencjat synergii z PTWP w obszarach kosztowych i przychodowych.
Gtéwne ryzyka operacyjne dotyczg strukturalnego spadku sprzedazy prasy
drukowanej, konkurencji o subskrypcje i reklame cyfrowg oraz koniecznosci
utrzymania rentownosci przy wysokiej amortyzacji projektéw IT.

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
PTWP S.A. 1017 115 56,8% 60,6%
KCI S.A. 517 615 28,9% 28,6%
Pozostali 255 362 14,3% 10,8%
Razem 1790092 100,0% 100,0%

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.
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Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 22517 25362 13%
EBITDA 548 895 63%
Marza EBITDA 2,4% 3,5% 5
Zysk operacyjny (EBIT) -1467 -2296 57%
Marza operacyjna -6,5% -9,1% -
Zysk netto -1658 -2 052 24%
Marza netto -7,4% -8,1% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -1658 -1889 14%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -7,4% -7,4% -
Aktywa razem 143 668 128 008 -11%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 86 265 79 292 -8%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 57 403 48 716 -15%
Przeptywy operacyjne 3793 3376 -11%
Zrédto: Spétka, DM BOS
(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 98 859 99 862 105 102 5%
EBITDA 12 366 9442 -1116 -112%
Marza EBITDA 12,5% 9,5% -1,1% -
Zysk operacyjny (EBIT) 6822 2291 9569 -518%
Marza operacyjna 6,9% 2,3% -9,1% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4514 656 -6742 -1128%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4,6% 0,7% -6,4% -
Aktywa razem 150 906 140223 127213 -9%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 98 367 87923 81181 -8%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 52539 52300 46 032 -12%
Przeptywy operacyjne 16 116 12 556 7 059 -44%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Grupa wypracowata 25,4 min zt przychoddéw (+13% r/r)
i 0,9 min zt EBITDA (+63% r/r), przy stracie operacyjnej 2,3 min zt wobec
1,5 min zt straty rok wczesniej. Strata netto wyniosta 2,1 min zt wobec
1,7 min zt przed rokiem, a strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1,9 min zt wobec 1,7 min zt r/r. Zarzad wskazat, ze wyzsza
strata operacyjna i netto byta zwigzana m.in. ze wzrostem amortyzacji do
3,2 min zt 2 2,0 min zt r/r, dotyczgcym m.in. prac rozwojowych z IV kw. 2025
r.; raport nie podaje danych pozwalajgcych wyliczy¢ wynik skorygowany
o te pozycje.

Przeptywy operacyjne pozostaty dodatnie i wyniosty 3,4 min zt wobec
3,8 min zt r/r, a Srodki pieniezne na koniec marca 2026 r. wyniosty 10,4 min zt.
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej spadty do
79,3 min zt z 86,3 min zt r/r, a aktywa razem do 128,1 min zt z 143,7 min zt r/r.
Grupa nie wykazywata kredytéw i pozyczek bankowych na koniec kwartatu;




taczne pozostate zobowigzania finansowe, gtéwnie leasingowe, wyniosty
9,3 min zt wobec 9,7 min zt na koniec 2025 r., a catkowite zobowigzania
wzrosty kw./kw. do 49,6 min zt, gtéwnie przy wzroscie przychodoéw przysztych

okresoéw.
Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie

Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci uzyskato 1.017.115 akcji Gremi
18.12.2025 Zmiana akcjonariusza wiodgcego Media, odpowiadajacych 56,82% kapitatu i 60,62% gtosow, stajac sie wiekszosciowym
akcjonariuszem.

Spétka podata daty publikacji raportéw okresowych za 2026 r., w tym raport za Il kw.

27.01.2026 Publikacja harmonogramu raportéw 2026 r. zaplanowany na 14 sierpnia 2026 r. i raport za Ill kw. 2026 . na 16 listopada
2026 .
RP Digital zawarta umowe przedwstepna sprzedazy aktywoéw zwigzanych z tytutem
17.03.2026 Umowa sprzedazy aktywéw ,Wiesci Rolnicze” ,Wiesci Rolnicze”, w tym domeny wiescirolnicze.pl i logotypu, na rzecz podmiotu

z grupy PTWP.
Grupa zaraportowata 105,1 min zt przychoddw, 7,0 min zt straty netto oraz 80,5 min zt

20.03.2026 Publikacj t 2025r.
ublikagja raportu rocznego za - kapitatu wtasnego na koniec 2025 .
. ; Spotka i Navigator Capital podpisaty porozumienie o rozwigzaniu umowy z 26 stycznia

10.03.2026 Rozwigzanie umowy z Autoryzowanym Doradca 2017 r. ze skutkiem na koniec 30 kwietnia 2026 1.

15.05.2026 Raport za | kw. 2026 1 F—]rupa zaraportowal’ra 25,4 min 2’1 przychodéw, 0,9 min zt EBITDA, 2,1 min zt straty netto
i 3,4 mIn zt dodatnich przeptywow operacyjnych.

10.06.2026 e e Do spotki wptyneta rezygnacja Macieja Maciejowskiego z funkcji prezesa ze skutkiem
na 10 czerwca 2026 .

12.06.2026 Powotanie prezesa Rada Nadzorcza powierzyta funkcje prezesa dotychczasowemu cztonkowi zarzadu

Wojciechowi Kuspikowi.

ZWZ podjeto uchwaty dotyczace m.in. zatwierdzenia sprawozdan za 2025 r. i pokrycia
24.06.2026 Zwyczajne Walne Zgromadzenie straty jednostkowej 14,0 min zt z zyskow lat przysztych; uchwata w sprawie zmiany
statutu nie uzyskata wymaganej wiekszosci.

Zrédto: Spétka, DM BOS
Whnioski i komentarz koncowy

1. Przychody rosng —w | kw. 2026 r. przychody Grupy wzrosty do 25,4 min zt,
czyli o 13% r/r, co wspiera teze o dalszym rozwoju kanatéw cyfrowych
i projektow specjalnych.

2. EBITDA poprawia sie, ale wynik netto pozostaje ujemny — EBITDA wzrosta
do 0,9 min zt, jednak wyzsza amortyzacja obcigzyta wynik operacyjny
i netto, a strata netto wyniosta 2,1 min zt.

3. Bilans bez zadtuzenia bankowego — na koniec marca 2026 r. Grupa nie
wykazywata kredytéw ani pozyczek bankowych, a s$rodki pieniezne
wynosity 10,4 min zt.

4. Zmianawtascicielska jest kluczowym kontekstem strategicznym—wejscie
PTWP jako akcjonariusza wiekszosciowego moze oznaczaé integracje
wybranych aktywow, wiekszg skale wydarzen i potencjalne synergie, choé
ich efekty finansowe nie sg jeszcze widoczne w danych kwartalnych.

5. Ryzyka pozostajg zwigzane z transformacja modelu medialnego —
spadek prasy drukowanej, konkurencja na rynku reklamy i subskrypcji
cyfrowych oraz amortyzacja projektédw IT pozostajg gtéwnymi obszarami
do monitorowania.




Podsumowanie: Gremi Media jest dojrzatg grupg medialng orozpoznawalnych
markach w segmencie biznes-finanse-prawo, przechodzacg dalszg cyfryzacje
i integracje z grupg PTWP. Miniony kwartat pokazat wzrost przychodéw
i EBITDA, ale bez powrotu do rentownosci netto. Najwazniejsze dla
inwestoréw w kolejnych kwartatach bedzie tempo poprawy marz, wptyw
wyzszej amortyzacji na wynik oraz konkretne efekty synergii po zmianie
akcjonariusza wiodgcego.




Grempco .

—GREMPCO

Podstawowe informacje °

PLN

—wie

NCINDEX

Petna nazwa Grempco 1

Siedziba tozienica ;Z

Rok zatozenia 2010 z %gh‘ T
Kapitat zaktadowy 2461230zt ; ‘E § §
Zarzad Dorota Sumistawska (prezes)

Spotka zarzadzajaca portfelem inwestycji kapitatowych Kapitalizacja:

Profil dziatalnosci w wysokich technologiach dla inzynierii budownictwa

) . Free float:
GRYFITLAB — akredytowane badania ogniowe, akustyczne

Kluczowe produkty / ustugi i komfortu wnetrz; FLUID DESK — oprogramowanie CAD & BIM,
biblioteki CAD/BIM, PartShelf24
brak danych dla Grempco; spotki portfelowe: okoto 20 oséb

Liczba pracownikow na koniec 2025 r.
Gtoéwni akcjonariusze (25 %) Katarzyna Monika Nikodemska

Strona www / kontakt www.grempco.com / info@grempco.com

Profil online GRM

Profil Spo6tki i model biznesowy

Grempco jest spotka holdingowg notowang na NewConnect, zarzadzajaca
portfelem inwestycji kapitatowych w wyspecjalizowanych technologiach
dla inzynierii budownictwa. Model biznesowy opiera sie przede wszystkim
na wartosci i przeptywach ze spotek portfelowych, a nie na duzej skali
sprzedazy jednostki dominujacej. Portfel obejmuje GRYFITLAB — podmiot
Swiadczgcy ustugi badawczo-rozwojowe w akredytowanych laboratoriach
badan ogniowych, akustyki i komfortu wnetrz, oraz FLUID DESK — spodtke
rozwijajgcg oprogramowanie CAD & BIM dla projektantéw i producentéw
urzagdzen instalacyjnych. Spdtka dominujgca nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dlatego raportowane wyniki Grempco nalezy
czytac jako dane jednostkowe oraz uzupetnia¢ analizg spotek portfelowych.

GRYFITLAB w | kw. 2026 r. realizowata zlecenia dla klientéw z UE i spoza
UE i kontynuowata dziatania eksportowe. FLUID DESK rozwijata biblioteki
CAD/BIM, platforme B2B PartShelf24, rozwigzania eksportu projektéw do
formatow IFCi RVT oraz projekt Al do obliczen energetycznych i optymalizacji
budynkéw na podstawie modeli IFC. Aktualny etap rozwoju portfela
obejmuje komercjalizacje oprogramowania BIM/SaaS, rozwdj eksportu ustug
laboratoryjnych oraz realizacje projektéw B+R.

Kluczowe ryzyka profilu biznesowego to zaleznos¢ wyniku jednostki
dominujgcej od dywidend i innych przychodéw finansowych ze spoétek
portfelowych, mata skala przychodéw samego Grempco oraz wykonanie
projektow technologicznych w zapowiadanym harmonogramie.

10.2025

Stopa dywidendy:

112025

122025

012026+

12M przedziat kursowy PLN:
Cena/zysk (ostatnie 12M) (x):

Cena/wartos$¢ ksiegowa (x):

02.2026

Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026:

03.2026

04.2026

0520264

06.2026

36,6 min zt
19,5%

6,8 tys zt
0,96-1,63
14,1

0,6

0%


https://www.grempco.com/
mailto:info%40grempco.com?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/GRM

Akcjonariat

Katarzyna Monika Nikodemska
Pozostali
Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

Dane finansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

Liczba akcji
19 810 000

4 802 300
24 612 300

2023
456
-741
-162,5%
-754
-165,4%
2323
509,4%
59113
53933
5180
-1187

% kapitatu

80,5%

19,5%

100,0%
I kw. 25 I kw. 26
209 43
-325 -267
-155,5% -620,9%
-329 -271
-157,4% -630,2%
1300 1348
622,0% 3134,9%
1300 1348
622,0% 3134,9%
62028 63812
57 359 59 146
4 669 4 666
-8 954 1254
2024 2025
474 263
-859 -1343
-181,2% -510,6%
-878 -1359
-185,2% -516,7%
2328 2543
491,1% 966,9%
61832 62709
56 260 57988
5572 4721
113 -11 400

% gtosow
81,1%
18,9%

100,0%

t/r
-79%
-18%

-18%

4%

4%

3%
3%
0%
-114%

2025 (r/r)
-45%
56%

55%

9%

1%

3%

-15%

-10 188%

Za | kw. 2026 r. Grempco pokazato jednostkowo 0,04 min zt przychoddéw

(-79% r/r), -0,3 min zt EBITDA i -0,3 mIn zt wyniku operacyjnego, przy zysku

netto 1,3 min zt (+4% r/r). Wynik netto byt w praktyce determinowany przez
1,6 min zt przychoddéw finansowych, w tym 1,6 min zt dywidend i udziatow
w zyskach od jednostek powigzanych, podczas gdy podstawowa dziatalnosé

holdingowa pozostata nierentowna operacyjnie. Raport nie wskazuje zdarzen
jednorazowych; bez kwalifikowania dywidend jako zdarzenia jednorazowego
warto zaznaczy¢, ze to one odpowiadaty za dodatni wynik netto w kwartale.




Po stronie bilansu aktywa wyniosty 63,8 min zt, kapitat wiasny 59,1 min zt,
a zobowigzania i rezerwy 4,7 min zt. Dtugoterminowe zobowigzania wyniosty
4,2 min zt, w tym 4,0 min zt wobec podmiotéw powigzanych, natomiast
zobowigzania krétkoterminowe wzrosty do 0,4 min zt, gtéwnie przez wyzisze
kredyty i pozyczki krotkoterminowe. Operacyjne przeptywy pieniezne
poprawity sie do +1,3 miIn zt wobec -9,0 min zt rok wczesniej, a Srodki pieniezne
i inne aktywa pieniezne wzrosty do 3,2 min zt.

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczegbty/ znaczenie
13.02.2026 Raport kwartalny za IV kw. 2025 Spotka opublikowata raport kwartalny za IV kw. 2025 .
FLUID DESK rozwijat PartShelf24, eksport IFC/RVT oraz projekt Al dla obliczen
31.03.2026 Rozwdj projektéw w spotkach portfelowych energetycznych i optymalizacji budynkéw, a GRYFITLAB kontynuowat dziatania

eksportowe i projekty B+R.

Spotka wykazata 1,3 min zt zysku netto przy 0,0 min zt przychodéw i-0,3 min zt
12.05.2026 Raport kwartalny za | kw. 2026 wyniku operacyjnego, przy czym wynik netto opierat sie na przychodach finansowych
z dywidend i udziatéw w zyskach.

Spotka opublikowata raport roczny, w ktérym w 2025 r. wykazata 0,3 min zt przychoddw,

29.05.2026 R t 2025
aport roczny za -1,4 mIn zt wyniku operacyjnego, 2,5 min zt zysku netto i 58,0 min zt kapitatu wtasnego.

Spotka opublikowata ogtoszenie o zwotaniu ZWZ wraz z projektami uchwat i wzorem

03.06.2026 Zwotanie ZWZ )
petnomocnictwa.

Opublikowano tres¢ uchwat podjetych przez ZWZ oraz liste akcjonariuszy powyzej 5%

30.06.2026 ZWZ i lista akcjonariuszy gloséw na WZA,

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Holding zalezny od przeptywow finansowych — Grempco operacyjnie
zanotowato -0,3 mlIn zt wyniku operacyjnego w | kw. 2026 r., ale wykazato
1,3 min zt zysku netto dzieki 1,6 min zt przychodéw finansowych, gtdwnie
dywidendom i udziatom w zyskach.

2. Bilans pozostaje kapitatowo mocny — aktywa wyniosty 63,8 min zi,
kapitat wtasny 59,1 min zt, a zobowigzania i rezerwy 4,7 mln zt, co oznacza
relatywnie wysokie pokrycie aktywow kapitatem wtasnym.

3. Spotki portfelowe s kluczowe — GRYFITLAB zapewnia ekspozycje na
ustugi badan ogniowych i akustycznych, a FLUID DESK na oprogramowanie
CAD & BIM oraz projekty SaaS i Al dla segmentu MEP.

4. Rozwoéj ma charakter projektowy — najwazniejsze kierunki to eksport
ustug GRYFITLAB, rozszerzenie akredytacji o badania cavity barriers,
PartShelf24 oraz projekt Al do obliczen energetycznych na modelach IFC.

Podsumowanie: Grempco nalezy analizowac przede wszystkim jako holding
inwestycyjny z niewielkg sprzedazg jednostki dominujacej i wynikami
zaleznymi od spotek portfelowych. W | kw. 2026 r. dodatni wynik netto
wynikat z dywidend i udziatdw w zyskach, a operacyjnie spdtka dominujaca
pozostawata stratna. Profil ryzyka i potencjatu bedzie w praktyce zalezat
od sprzedazy, eksportu i komercjalizacji projektéw technologicznych
w GRYFITLAB i FLUID DESK.
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Grupa Recykl :: ——GRUPAREC —WIG NCINDEX
85
Podstawowe informacje "
= 70
65
Petna nazwa Grupa Recykl )
Siedziba Srem ::
Rok zatozenia 2010 : % ‘ ‘ ‘ |,
Kapitat zaktadowy 1707 548 zt ;° § § § § § § % § § § § §
Zarzad Maciej Jasiewicz (prezes), Joanna Zalwert (cztonek zarzgdu)
Profil dziatalnosci Sscs)iodarowanle odpadami pouzytkowymi w postaci zuzytych Kapitalizacja: 110 min zt
Free float: 20,6%
Zbidrka i odbidr zuzytych opon, odzysk i recykling opon, i ?
. granulaty gumowe, pudry gumowe, dodatki do mieszanek Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 21,8 tys zt
Kluczowe produkty / ustugi ) .
mineralno-asfaltowych, czysty ztom stalowy, paliwa 12M przedziat kursowy PLN: 54,00-80,00
alternatywne, ustugi transportowe
i o . Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 13,1
Liczba pracownikéw okoto 330 oséb
L. . Roman Stachowiak wraz z Magerol Holdings Limited, Maciej i e (b 14
Gtéwni akcjonariusze (25 %) o ) - - : : o
Jasiewicz wraz z Calley Holdings Limited, Piotr Gateski Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt www.recykl.pl / recykl@recykl.pl
Profil online GRC

Profil Spé6tki i model biznesowy

GrupaRecykljest grupa kapitatowa zrynku NewConnect, ktérej podstawowym
obszarem dziatalnosci jest kompleksowe zagospodarowanie zuzytych opon.
Model biznesowy obejmuje zbidorke i odbidr opon, ich odzysk i recykling,
sprzedaz produktédw powstatych z przerobu oraz $Swiadczenie ustug
transportowych. Grupa uzyskuje przychody gtdwnie ze sprzedazy produktéw
z przerobu opon, ustug odzysku i recyklingu, zbiérki, odbioru i przyjecia opon
oraz transportu. Kluczowe produkty obejmujg granulaty gumowe, pudry
gumowe, paliwa alternatywne, czysty ztom stalowy oraz SMAPOL, czyli
dodatek do mieszanek mineralno-asfaltowych. Spotka dziata w Polsce, a po
przejeciu litewskiej APG posiada takze ekspozycje na kraje battyckie. W 2025
r. Grupa sfinalizowata pierwszg zagraniczng akwizycje kupujac 100% udziatow
APG, a w 2026 r. kontynuuje proces integracji tego podmiotu. Réwnolegle
jest prowadzony proces dotyczgcy potencjalnego nabycia niemieckiej HRVY,
ktérego termin warunkdéw negocjacyjnych zostat wydtuzony do 31 grudnia
br. Kierunki rozwoju obejmujg miedzynarodowg ekspansje, rozwdj wtasnej
sieci zbiérki, komercjalizacje SMAPOL i poprawe efektywnosci energetyczne;.
Najwazniejsze ryzyka operacyjne dotyczg cen i wolumendéw sprzedazy
produktéw z przerobu opon, kosztdw energii i transportu, cen paliw oraz
realizacji i integracji projektéw M&A.

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Roman Stachowiak z podmiotem zaleznym 874 023 51,3% 62,0%
Piotr Gateski 318792 18,7% 14,5%
Maciej Jasiewicz z podmiotem zaleznym 159 371 9,4% 7,3%
Pozostali 350 862 20,6% 16,2%
Razem 1703 048 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.



http://www.recykl.pl
mailto:recykl%40recykl.pl?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/GRC

Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 31579 32419 3%
EBITDA 3976 3965 0%
Marza EBITDA 12,6% 12,2% -
Zysk operacyjny (EBIT) 1641 1515 -8%
Marza operacyjna 5,2% 4,7% -
Zysk netto 337 -677 -301%
Marza netto 1,1% -2,1% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 337 -677 -301%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1,1% -2,1% -
Aktywa razem 215968 235608 9%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 68 586 78 317 14%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 147 382 157 291 7%
Przeptywy operacyjne -1813 -3560 96%
Zrédto: Spétka, DM BOS
(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 128 590 133743 145 382 9%
EBITDA 30286 27275 25 888 -5%
Marza EBITDA 23,6% 20,4% 17,8% =
Zysk operacyjny (EBIT) 16 624 18 229 16 892 7%
Marza operacyjna 12,9% 13,6% 11,6% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 11103 10 860 9393 -14%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 8,6% 8,1% 6,5% -
Aktywa razem 192 685 202 759 234736 16%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 62 402 71323 79 252 11%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 130283 131436 155 484 18%
Przeptywy operacyjne 25730 25214 25004 -1%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Grupa Recykl wypracowata 32,4 min zt przychodéw, co
oznacza wzrost 0 3% r/r. EBITDA wyniosta 4,0 min zt i byta wyzsza o 2% r/r,
zysk operacyjny spadt do 1,5 min zt, czyli o0 8% r/r, a strata netto przypisana
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosta 0,7 min zt wobec 0,3 min zt
zysku netto rok wczesniej. Marza EBITDA wyniosta ok. 12,0%. Na sprzedaz
wptywat 11% spadek r/r przychoddéw z produktéw z przerobu opon wynikajacy
z nizszych cen i wolumendw, przy jednoczesnym wzroscie przychoddw z ustug
recyklingu i odzysku o 26% r/r, zbidrki, odbioru i przyjecia opon o 16% r/r oraz
transportu o 28% r/r. Wynik netto zostat obcigzony m.in. ok. 0,3 min zt odpisem
wartosci firmy zwigzanym z przejeta spotka litewska; w uproszczeniu, bez tej
pozycji strata netto bytaby o te kwote nizsza, ale raport nie podaje petnego
wyniku skor. po podatku.




Po stronie bilansu kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej
wyniosty 78,3 min zt, wobec 68,6 min zt rok wczes$niej. Zobowigzania
dtugoterminowe wzrosty do 70,2 min zt z 57,1 min zt, w tym kredyty
i pozyczki do 54,6 min zt, natomiast zobowigzania krétkoterminowe spadty
do 50,7 min zt z 52,7 min zt. Kréotkoterminowe kredyty i pozyczki wyniosty
5,5 min zt, leasing krdtkoterminowy 5,2 min zt, a faktoring 15,0 min zi.
Przeptywy operacyjne byty ujemne i wyniosty -3,6 min zt wobec -1,8 min zt
rok wczesniej, przy istotnym wzroscie naleznosci, natomiast przeptywy
finansowe wyniosty +1,4 min zt, przy wptywach z kredytéw i pozyczek oraz
rownolegtych sptatach kredytéw, leasingu i odsetek.

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
91.01.2026 T T Spé{ka'opublikowafa terminy raportéw ok-resowych na 2026 r., w tym raport za | kw. na
15 maja oraz raport za Il kw. na 14 sierpnia.
Grupa uczestniczyta w wydarzeniu branzy oponiarskiej w Hanowerze prezentujac m.in.
I kw. 2026 . Udziat w Tire Technology EXPO 2026 granulaty, pudry z recyklingu opon, Elitex, przygotowanie surowca do pirolizy oraz
dane EPD.
Lkw. 2026 1 Udziatw konferencji ETRA w Bruksel Zespot Grupy przedstawit prelekcje dotyczgce zastosowan zuzytych opon oraz udziatu

w projekcie SMILE CITY i koncepcji Rubber Concept.

Spotka poinformowata o wydtuzeniu do 31.12.2026 r. warunkéw negocjacyjnych
07.04.2026 Aktualizacja procesu nabycia HRV dotyczacych potencjalnego nabycia 100% udziatéw niemieckiej HRV, przy maksymalnej
wartosci transakcji do 8,37 min EUR.

Spotka zawarta umowe z Kancelarig CSW Janas i Partnerzy w celu wprowadzenia do

06.05.2026 LI 7 E W RASTE i e obrotu na NewConnect akgji serii A2, B2, C, G i H.
o Grupa opublikowata skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za okres
15.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 . 1.01-31.03.2026 1
o Spotka przekazata skonsolidowany raport roczny za 2025 r., w ktérym wykazata
29.05.2026 Publik: t 2025 .
Ublikagja raportu rocznego za f 145,4 min zt przychoddw i 9,4 min zt zysku netto.
506,206 Uchwaly ZWz ZWZ zatwierdzito sprawozdania za 2025 r. i przeznaczyto 4,1 min zt jednostkowego

zysku netto za 2025 r. na kapitat zapasowy.

Zrédto: Spétka, DM BOS
Whnioski i komentarz koncowy

1. Przychody rosng umiarkowanie — | kw. 2026 r. przyniost 32,4 min zt
przychodoéw, czyli wzrost o 3% r/r, ale struktura byta mieszana: stabsza
sprzedaz produktéw z przerobu opon zostata skompensowana przez
ustugi recyklingu, zbiérke i transport.

2. Rentownos¢ netto pod presja — EBITDA utrzymata sie na poziomie
4,0 min zt, jednak zysk operacyjny spadt do 1,5 min zt, a wynik netto
przeszedt w strate (0,7 min zt), m.in. przez wyzsze koszty finansowe i odpis
wartosci firmy zwigzany z APG.

3. Kapitat i zadtuzenie rosng — kapitaty wtasne wyniosty 78,3 min zi, ale
wzrost zobowigzan dtugoterminowych do 70,2 min zt pokazuje, ze rozwdj
Grupy i projekty akwizycyjne sg czesciowo finansowane dtugiem.

4. Ekspansja zagraniczna jest gtdownym tematem strategicznym —integracja
APG i proces dotyczgcy HRV mogg zwiekszyé skale dziatania poza Polskg,
ale jednoczes$nie podwyzszajg ryzyko integracji, finansowania i wykonania
transakgiji.




5. Koszty i kapitat obrotowy wymagajg kontroli — ujemne przeptywy
operacyjne na poziomie -3,6 min zt pokazujg presje ze strony kapitatu
obrotowego, a Spotka wskazuje dziatania ograniczajgce ryzyka kosztowe,
w tym efektywnos$é energetyczng i rozwdj wiasnej sieci zbidrki.

Podsumowanie: Grupa Recykl pozostaje wyspecjalizowanym podmiotem
w segmencie recyklingu zuzytych opon, z wyraznym komponentem ekspansji
zagranicznej i rozwoju produktéw o wyzszej wartosci dodanej. Wyniki za | kw.
2026 r. pokazujg stabilizacje przychoddw i EBITDA, ale jednoczes$nie stabszy
wynik netto i ujemne przeptywy operacyjne. Kluczowe dla kolejnych okresow
beda: tempo integracji APG, dalszy przebieg procesu HRV, komercjalizacja
SMAPOL oraz kontrola kosztéw finansowania i kapitatu obrotowego.
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ZAOPATRZENIE OGRODNICTWA

Hortico ;

—HORTICO  —WIG NCINDEX

Podstawowe informacje s

65 r
Petna nazwa Hortico so
Siedziba Wroctaw ”
Rok zatozenia 1991 Lo ‘ )
Kapitat zaktadowy 6 500 000 zt § § § § § § § § § § §
Pawet Kolasa (prezes), Andrzej Guszat (wiceprezes), Kinga
Zarzad
Kazubowska-Talaga (cztonek zarzadu) .
) ) . ) ) Kapitalizacja: 94,9 min zt
Handel hurtowy i detaliczny artykutami ogrodniczymi
Profil dziatalnosci oraz ,dom i ogréd”, produkcja i konfekcjonowanie nasion Free float: 24,9%
w Grupie Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 48,9 tys zt
Nasiona i sadzonki, nawozy, srodki ochrony roslin, podtoza, . .
Kluczowe produkty / ustugi  folie i wtékniny ogrodnicze, srodki ochrony biologicznej, AR LR A >,70-8,55
narzedzia ogrodnicze, markety PSB Mrowka Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 6,6
Liczba pracownikow okoto 293 osoby Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 1,1
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Pawet Kolasa, Andrzej Guszat, Robert Bender Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt www.hortico.pl / sekretariat@hortico.pl
Profil online HOR

Profil Spé6tki i model biznesowy

Hortico to grupa dziatajgca na rynku zaopatrzenia ogrodnictwa oraz
w segmencie ,,dom i ogréd”. Model biznesowy obejmuje handel hurtowy,
detaliczny i produkcje, a Grupa dziata w dwdch gtéwnych segmentach
klientéw: profi — obejmujgcym profesjonalnych producentéw ogrodniczych,
kwiaciarskich, warzywniczych i sadowniczych, oraz hobby — obejmujgcym
sklepy ogrodnicze, centra ogrodnicze, florystéw i klientéw detalicznych.
Oferta obejmuje m.in. nasiona, sadzonki, nawozy, srodki ochrony roslin,
podtoza, folie i wtékniny ogrodnicze, produkty ochrony biologicznej, owady
zapylajace oraz narzedzia ogrodnicze. Grupa prowadzi hurtownie ogrodnicze,
centra ogrodnicze, sprzedaz internetowg oraz markety PSB Mrdéwka.

Struktura Grupy obejmuje Hortico jako jednostke dominujgcg oraz PNQOS,
OGROFOL i Hortico Deutschland, przy czym konsolidacja obejmowane
sg Hortico, PNOS i OGROFOL. PNOS odpowiada za dziatalnos¢ nasienng,
w tym hodowle zachowawczg, konfekcjonowanie i handel nasionami,
a OGROFOL prowadzi handel artykutami do produkcji ogrodniczej, w tym
foliami ogrodniczymi pod wtfasng marka. Spdétka rozwija skale dziatalnosci
detalicznej poprzez markety PSB Mréwka, w tym sklepy we Wioctawku
i Wagrowcu. W komunikacji z inwestorami Grupa wskazuje, ze jej celem jest
wzrost przychoddéw przy zachowaniu rentownosci. Kluczowe obszary ryzyka
operacyjnego obejmujg sezonowos¢ sprzedazy, zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy, finansowanie kredytowe, jakos¢ dostaw w segmencie nasiennym
oraz integracje przejmowanych punktéw handlowych.



http://www.hortico.pl
mailto:sekretariat%40hortico.pl?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/HOR

Akcjonariat

Pawet Kolasa
Andrzej Guszat
Robert Bender
Pozostali
Razem

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

Dane finansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

Liczba akcji
5231978
2 350000
2117544
3217877

12917 399

2023
155516
16 207
10,4%
14068
9,0%
10632
6,8%
113 019
62 018
51001
9712

% kapitatu
40,5%
18,2%
16,4%
24,9%

100,0%

I kw. 25
59975
9837
16,4%
9022
15,0%
7031
11,7%
7031
11,7%
139 442
75 659
63 783
10438

2024
197 099
20084
10,2%
17 188
8,7%
13673
6,9%
130 445
69 645
60 800
2162

I kw. 26
64577
8 465
13,1%
7629
11,8%
5977
9,3%
5977
9,3%
165 356
85410
79 946
14 669

2025
205 889
21844
10,6%
19113
9,3%
15388
7,5%
155 967
79 985
75982
4869

% gtosow
40,5%
18,2%
16,4%
24,9%

100,0%

r/r
8%
-14%

-15%

-15%

-15%

19%
13%
25%
41%

2025 (r/r)
4%
9%

11%

13%

20%
15%
25%
125%

W | kw. 2026 r. skons. przychody Hortico wzrosty o 8% r/r do 64,6 min zt.
Zysk na sprzedazy spadt o 15% r/r do 7,9 min zt, zysk operacyjny o 15% do
7,6 min zt, EBITDA o 14% do 8,5 mIn zt, a zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej o 15% do 6,0 min zt. Marza EBITDA obnizyta sie do 13,1% z 16,4%,
marza operacyjna do 11,8% z 15,0%, a marza netto do 9,3% z 11,7%. Wzrost
sprzedazy zarzad wigzat gtdwnie z dziatalno$cig marketéw Mrowka i segmentu
profi, przy pozytywnym efekcie akwizycji sklepdw we Wioctawku i Wagrowcu.




Bilans wzrdst wraz ze skalg dziatalnosci: aktywa razem wyniosty 165,4 min zt
(+19% r/r), kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 85,4 min zt
(+13%), a zobowigzania i rezerwy 79,9 min zt (+25%). Kredyty krétkoterminowe
wyniosty 19,9 min zt (+56% r/r), przy braku kredytéw dtugoterminowych
W raporcie, a przeptywy operacyjne poprawity sie do 14,7 min zt (+41%).
Przeptywy inwestycyjne wyniosty -11,1 min zt, m.in. w zwigzku z akwizycja
nieruchomosci w Wagrowcu. Raport nie wskazuje zdarzen jednorazowych
o jednoznacznie policzalnym wptywie na wynik, dlatego nie prezentujemy
wyniku skor.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegdty/ znaczenie

Spotka zawarta umowe inwestycyjng dotyczacg nabycia aktywdw zwigzanych ze
24.11.2025 Umowa inwestycyjna dotyczaca Wagrowca sklepem PSB Mréwka w Wagrowcu, w tym nieruchomosci z budynkiem o powierzchni
uzytkowej 2 301,6 m? za 9,4 min zt netto.

Spotka podpisata przedwstepng umowe notarialng nabycia nieruchomosci

07.01.2026 Przedwst bycia ni h Sci
rzedwstepna umowa nabycia nieruchomosc w Wagrowcu za 9,4 min zt netto powiekszone o VAT, z zadatkiem 2,0 min zt.
22.01.2026 e e S —— Spotka odnowita ﬁnanspwanie obrofcovs{e w Santander IA3aAnk Polska do 17 lutego 2028
r., z maksymalnym poziomem zadtuzenia w rachunku biezacym do 45,0 min zt.
26.01.2026 Finalizacja zakupu nieruchomosci w Wagrowcu Spotka podplsa’ra umowe. pr'zyrz.eczona nabycia n|eruch‘omosa za 9,4 min zt netto,
wskazujgc plan uruchomienia pigtego marketu PSB Mréwka w strukturze Grupy.
PNOS ztozyt pozew o 6,4 mIn zt w zwigzku z reklamacjami dotyczacymi nasion
17.02.2026 Pozew PNOS przeciwko Moravoseed pietruszki korzeniowej, a roszczenia obejmowaty wierzytelnosci przeniesione przez 77
producentow.
) ) ) ) Zarzad zarekomendowat wyptate dywidendy za 2025 r. w wysokosci 0,29 zt na akcje
29.05.2026 Rekomendacja dywidendy i zwotanie ZWZ i 2wolat ZWZ na 30 czerwca 2026 1.
R N tata Z kolej 5Ing k j iezmieni
15.06.2026 e Zaea el tasld ada . adzorcza powotata Zarzad na kolejng wspdlng kadencje w niezmienionym
sktadzie.
ZWZ zdecydowato o wyptacie 3,7 min zt dywidendy, tj. 0,29 zt na akcje, z dniem
30.06.2026 Uchwata dywidendowa i wybdr Rady Nadzorczej dywidendy 6 lipca 2026 r. i wyptatg 10 lipca 2026 r., oraz powotato Rade Nadzorczg na

nowa kadencje.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Sprzedaz ros$nie — w | kw. 2026 r. przychody wzrosty do 64,6 min z,
wspierane przez markety Mréwka i segment profi, ale wzrost kosztow
obnizyt marze.

2. Rentownos¢ spadta — EBITDA wyniosta 8,5 min zt, a zysk netto 6,0 min zt,
co oznacza spadki odpowiednio 0 14% i 15% r/r mimo wzrostu sprzedazy.

3. Bilans sie powieksza — aktywa wzrosty do 165,4 min zf, kapitat wtasny
do 85,4 miIn zt, a zobowigzania i rezerwy do 79,9 min zt, co odzwierciedla
rozwdj skali i inwestycje w detal.

4. Ryzyka operacyjne — istotne obszary monitorowania to kapitat obrotowy,
finansowanie kredytowe, integracja przejetych marketéw oraz spér PNOS
z Moravoseed.




Podsumowanie: Hortico pozostaje rentowng grupg handlowo-produkcyjng
z rosngcy skalg przychoddw i rozwijanym segmentem detalicznym. Wyniki
za | kw. 2026 r. pokazujg wzrost sprzedazy, ale jednoczes$nie nizsze marze
i wieksze wykorzystanie finansowania krétkoterminowego. Dalsza ocena
wynikéw powinna koncentrowac sie na utrzymaniu marz, rotacji kapitatu
obrotowego i efektach nowych sklepéw PSB Mréwka.




F1INTERNITY

Internity

—INTERNITY ~ —WIG NCINDEX

Podstawowe informacje

!

Petna nazwa Internity

Siedziba Warszawa

Rok zatozenia 1992, wpis KRS: 2008

Kapitat zaktadowy 787 434,30 zt § § § § § § g § § § §

Zarzad Piotr Grupiriski (prezes), Piotr Kozirski (wiceprezes)

Profil dziatalnosci Dystrybucja produktéw do wyposazenia wnetrz oraz Kapitalizacja: 64,6 min zt

realizacja ustug wykorczeniowych

. ) ) ) Free float: 19,6%
Wyposazenie tazienek, ptytki ceramiczne, systemy grzewcze )
Kluczowe produkty / ustugi i klimatyzacyjne, meble, AGD, drewno podtogowe, Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 2,8tys zt
oswietlenie, ustugi ,pod klucz” 12M przedziat kursowy PLN: 6,55-9,35
Liczba pracownikow okoto 95 0séb Cena/zysk (ostatnie 12M} (x): 83
Pi ifski : ) : i Piotr Kozifiski
jotr Grupinski z podmiotami powigzanymi, Piotr Kozifiski, Cenafwartosé ksiegowa (x): 21

Karol Borkowski, Monika Borkowska, Filip Borkowski
(dziatajacy w ramach porozumienia), Kinga Kostyra-Grabczak Stopa dywidendy: 0%
i Krzysztof Grabczak (dziatajgcy w ramach porozumienia)

Gtoéwni akcjonariusze (25 %)

Strona www / kontakt www.internity.pl / biuro@internity.pl

Profil online INT

Profil Spétkii model biznesowy

Internity prowadzi ogdlnopolskg sie¢ salonéw ekspozycyjnych i salonow
sprzedazy materiatdw wyposazenia wnetrz, dziatajgc w segmencie Srednim,
wysokim i luksusowym. Oferta obejmuje m.in. wyposazenie tazienek,
ptytki ceramiczne, systemy grzewcze i klimatyzacyjne, meble, AGD, drewno
podtogowe oraz oswietlenie. Model biznesowy tgczy sprzedaz produktow,
doradztwo projektowe, obstuge architektéw oraz ustugi wykoriczeniowe
»pod klucz” dla klientédw indywidualnych, deweloperdéw, hoteli i biur. Grupa
rozwija sprzedaz detaliczng w salonach stacjonarnych, ktéra wedtug zarzadu
ma wyzszg marzowosc¢ niz kanat online. Rdwnolegle Internity wdraza nowe
produkty i marki wtasne w branzy wyposazenia wnetrz.

Wazinym komponentem profilu Spétki s projekty nieruchomosciowe
i inwestycyjne, w tym apartamentowiec T17 w todzi, projekt logistyczny
w Catowaniu oraz przygotowywana inwestycja mieszkaniowa w Krakowie.
T17 ma mie¢ szacowane przychody ze sprzedazy lokali na poziomie 85-
95 min zf, przy czym koszty projektu obcigzajg biezace wyniki przed
rozpoznaniem przychodow ze sprzedazy lokali. Ryzyka operacyjne obejmujg
presje kosztowg, konkurencje e-commerce, sezonowos¢ popytu, zaleznosc
od koniunktury mieszkaniowej oraz ryzyko wykonawcze przy projektach
deweloperskich. Dodatkowym czynnikiem jest ekspozycja na wahania
nastrojow konsumenckich i napiecia geopolityczne, ktére zarzad wskazat jako
jeden z powodéw stabszej sprzedazy w | kw. 2026 r.



http://www.internity.pl
mailto:biuro%40internity.pl?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/INT

) Akcjonariat

Piotr Grupinski z podmiotami powigzanymi

Piotr Kozinski

Karol Borkowski, Monika Borkowska, Filip Borkowski

Krzysztof Grabczak w porozumieniu
Pozostali
Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

) Danefinansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Liczba akcji
4043780
1010400

880 000
395195
1544 968
7 874 343

2023
169 785
11283
6,6%
8667
5,1%
4772
2,8%
78 694
24753
53941
9115

% kapitatu

I kw. 25
45 065
1742
3,9%
890
2,0%
102
0,2%
-66
-0,1%
92574
27 647
64927
3973

2024
180 584
15 494
8,6%
12 099
6,7%
6808
3,8%
88143
27545
60 598
4731

51,4%
12,8%
11,2%
5,0%
19,6%
100,0%

I kw. 26
44513
2114
4,7%
1361
3,1%
652
1,5%
523
1,2%
114178
30105
84073
5054

2025
180 944
14 149
7,8%
10774
6,0%
6790
3,8%
100 726
33469
67 257
10 143

% gtosow
51,4%
12,8%
11,2%

5,0%
19,6%
100,0%

r/r
-1%
21%

53%

537%

-898%

23%

9%
29%
27%

2025 (r/r)
0%
-9%

-11%

0%

14%
22%
11%
114%




Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. skonsolidowane przychody Internity wyniosty 44,5 min zt, co
oznacza spadek 0 1%r/r. EBITDAwzrostado 2,1 min ztz 1,7 min zt rok wczesniej,
czyli 0 21% r/r, a marza EBITDA poprawita sie do 4,7% z 3,9%. Zysk operacyjny
wyniost 1,4 min zt wobec 0,9 min zt rok wczesniej, co oznacza wzrost 0 53% r/r.
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost
0,7 min zt wobec 0,1 miIn zt w | kw. 2025 r., przy niskiej bazie poréwnawcze;.
Operacyjne przeptywy pieniezne byty dodatnie i wyniosty 5,1 min zt wobec
4,0 min zt rok wczesniej.

Po stronie bilansu aktywa wzrosty do 114,2 min zt z 92,6 min zt r/r, a kapitat
wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej do 30,1 min zt z 27,6 min zt.
Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty do 69,7 min zt z 52,2 min zt, w tym
krotkoterminowe kredyty i pozyczki do 18,6 min zt, natomiast zobowigzania
dtugoterminowe spadty do 0,7 min zt z 1,1 min zt. Srodki pieniezne i inne
inwestycje krétkoterminowe wzrosty do 14,9 min zt z 4,4 min zt. Zarzad
wskazat, ze koszty marketingowe, sprzedazowe i osobowe projektu T17
wyniosty w | kw. 2026 r. 0,6 mIn zt i zostaty ujete przed rozpoznaniem
przychoddw z projektu; uproszczona EBITDA przed tym kosztem wyniostaby
ok. 2,7 min zi, ale spétka nie podata petnego oficjalnego wyniku skor. netto.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie

T17 zawarta umowe kredytu na finansowanie przedsiewziecia deweloperskiego
13.11.2025 Zawarcie kredytu i rozpoczecie robot T17 w todzi do kwoty 54,7 min zt, z okresem finansowania do 31 marca 2028 r.;
réwnoczesnie uruchomiono umowe z generalnym wykonawcg o wartosci ok. 53 min zt.
NW?Z podjeto uchwate o wyptacie dywidendy 0,51 zt na akcje, o facznej wartosci

12.01.202 hwat: taci i
01.2026 Uchwata o wypfacie dywidendy ok. 4,0 mIn zt, z dniem dywidendy 19 stycznia 2026 r. i wyptata 26 stycznia 2026 .

Spotka poinformowata, ze generalny wykonawca inwestycji T17 Anna-Bud ztozyt
23.03.2026 Informacja o generalnym wykonawcy T17 wniosek o otwarcie postepowania uktadowego oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci;

na dzien publikacji prace miaty by¢ kontynuowane zgodnie z harmonogramem.

T17 odstgpita od umowy z dotychczasowym generalnym wykonawca, przejeta plac
08.05.2026 Odstgpienie od umowy z Anna-Bud budowy i rozpoczeta inwentaryzacje wykonanych prac; réwnolegle prowadzono
przetarg na nowego generalnego wykonawce.
Spotka opublikowata skonsolidowany raport kwartalny, w ktérym wykazata 44,5 min zt

15.05.2026 Publikacj t | kw. 2026 r. , : :
ublikacja raportu za fiw. r przychoddw, 2,1 min zt EBITDA i 0,7 min zt zysku netto j.d.
o Grupa opublikowata skonsolidowany raport roczny za 2025 r.; przychody za 2025 r.
26.05.2026 Publiki t 2025 .
ublikacja raportu rocznego za r wyniosty 180,9 min zt, EBITDA 14,1 min zt, a zysk netto 6,8 min zt.
25.06.2026 2WZ i uchwaly roczne ZWZ odby.’ro sie 25 errwca 2026, Yvedlug komunikatow EBI opublikowano uchwaty
ZWZ oraz informacje dotyczace dywidendy.
17.07.2026 Planowana wyptata dywidendy koricowej Zaplanowana jest wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
Termin umowy przyrzeczonej dla dziatek Termin zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy dziatek w Catowaniu przesunieto do
31.03.2027 ) X ; ) P
w Catowaniu 31 marca 2027 r., chyba ze warunki umowy zostang spetnione wczesniej.

Zrédto: Spétka, DM BOS




Whnioski i komentarz koncowy

1.

Rentownos$¢ poprawita sie mimo spadku sprzedazy — przychody w | kw.
2026 r. spadty 0 1% r/r do 44,5 min zt, ale EBITDA wzrosta o 21% r/r do
2,1 min zf, co wskazuje na poprawe marzy operacyjnej i korzystniejszg
strukture sprzedazy.

. T17 istotnie wptywa na profil wynikéow — projekt deweloperski generuje

koszty przed rozpoznaniem przychodéw, a w | kw. 2026 r. koszty T17
obcigzyty wynik kwotg 0,6 min zt; jednoczesnie projekt ma potencjalnie
duzy wptyw na przysztg skale przychoddw, jesli zostanie zrealizowany
zgodnie z zatozeniami.

. Bilans pokazuje wzrost skali i zobowigzan krétkoterminowych — aktywa

wzrosty do 114,2 min zt, a zobowigzania krétkoterminowe do 69,7 min zi,
przy jednoczesnym wzroscie gotowki do 14,9 min zt; struktura bilansu
wymaga dalszej obserwacji pod katem kapitatu obrotowego, zaliczek
i finansowania T17.

Projekty nieruchomosciowe zwiekszajg potencjat, ale tez ryzyko
wykonawcze — portfel nieruchomosci inwestycyjnych i projekty T17,
Catowanie oraz Krakéw mogg stanowi¢ zrodto wartosci, ale sytuacja
z generalnym wykonawcg T17 pokazata ryzyko zwigzane z terminowoscig,
kosztami i organizacjg procesu budowlanego.

. Rynek pozostaje wymagajacy — Spodtka dziata w segmencie mnigj

wrazliwym na koszt kredytu niz rynek masowy, ale nadal jest narazona
na sezonowos¢, konkurencje cenowg online, presje ptacowg, koszty
dziatalnosci i wahania nastrojow konsumenckich

Podsumowanie: Internity pozostaje spotkg z podstawowg dziatalnoscig
handlowo-ustugowg w segmencie wyposazenia wnetrz oraz rosngcym
komponentem projektéw nieruchomosciowych. Wyniki za | kw. 2026 r.
pokazujg poprawe rentownosci przy lekkim spadku sprzedazy, ale dalsza
ocena profiluryzyka zalezy w duzej mierze od realizacji T17, kontroli zadtuzenia
krétkoterminowego i utrzymania dodatnich przeptywdw operacyjnych.
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Kapitat zaktadowy 2 057 459 zt

Artur Jedynak (prezes), Marcin Jasinski (wiceprezes),

Zarzad Robert Rymarczyk (cztonek zarzadu) .
L . o Kapitalizacja: 42,8 min zt

Profil dziatalnogci Ustugi IT i doradztwo wdrozeniowe dla klientéw biznesowych,

gtéwnie w obszarze SAP i transformacji cyfrowej Free float: 12,6%

Business Intelligence & Big Data, SAP Development, serwis Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 6,4 tys zt
Kluczowe produkty / ustugi  aplikacyjny SAP, ERP S/4HANA, controlling personalny, Portal X .

HR Cloud, e-JPK, Research & Development e M Loy L HE 2
Liczba pracownikéw okoto 190 0séb Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 21,5
Gtéwni akcjonariusze (25 %) SOA People Group S.a.r.l. Cena/wartos¢ ksiggowa (x): 10
Strona www / kontakt www.kbj.com.pl / info@kbj.com.pl Stopa dywidendy: 0%
Profil online KBJ

Profil Spo6tki i model biznesowy

KBJ dostarcza oprogramowanie i ustugi dla klientow biznesowych wspierajgce
cyfrowa transformacje. Model biznesowy obejmuje petny cykl zycia rozwigzan
IT, od koncepcji i doradztwa, przez wdrozenie, po utrzymanie i rozwdj
systemow. Spotka koncentruje dziatalnosé na produktach i technologiach SAP,
w tym systemach ERP, Business Intelligence i HCM. Klientami sg gtéwnie duze
i Srednie przedsiebiorstwa oraz jednostki budzetowe, a Spétka utrzymuje
relacje biznesowe z ponad 250 podmiotami. Istotnym elementem oferty jest
oprogramowanie witasne, sprzedawane w modelu on-premise oraz Cloud/
Saas$, ktére odpowiada za ok. 10% Sredniorocznych przychoddw.

W I kw. 2026 r. najwazniejszym projektem byta umowa z ORLEN na wdrozenie
systemu klasy ERP, zawarta przez KBJ jako lidera konsorcjum. W 2025 r.
Spotka zakonczyta powigzania kapitatowe ze spotkami stowarzyszonymi
i od korica 2025 r. nie tworzy grupy kapitatowej. Spétka raportuje ryzyka
typowe dla dziatalnosci projektowej (m.in. uzaleznienie od kluczowych
klientow i specjalistéw, cykl realizacji i rozliczen kontraktéw oraz ptynnosc
w warunkach dtugich terminéw ptatnosci).

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
SOA People Group Sarl 1797 324 87,4% 87,4%
Pozostali 260 135 12,6% 12,6%
Razem 2 057 459 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.
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Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 28 343 26514 -6%
EBITDA 1248 2938 135%
Marza EBITDA 4,4% 11,1% -
Zysk operacyjny (EBIT) 736 2455 234%
Marza operacyjna 2,6% 9,3% -
Zysk netto 724 1781 146%
Marza netto 2,6% 6,7% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 724 1781 146%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2,6% 6,7% -
Aktywa razem 72122 71301 -1%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 39 035 41092 5%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 33087 30209 -9%
Przeptywy operacyjne 563 1920 241%
Zrédto: Spétka, DM BOS
(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 109 391 117 681 110 702 -6%
EBITDA 6631 8782 8081 -8%
Marza EBITDA 6,1% 7,5% 7,3% -
Zysk operacyjny (EBIT) 4944 7078 5607 -21%
Marza operacyjna 4,5% 6,0% 5,1% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 5193 6911 937 -86%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4,7% 5,9% 0,8% -
Aktywa razem 62 506 74 024 67 400 -9%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 29 800 38374 39311 2%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 32706 35650 28 089 -21%
Przeptywy operacyjne 3576 -155 -808 421%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. KBJ osiggnat 26,5 min zt przychoddw, co oznacza spadek
0 6% r/r, przy jednoczesnej poprawie rentownosci. EBITDA wzrosta 0 135% r/r
do 2,9 min zt, zysk operacyjny o 234% r/r do 2,5 mIn zt, a zysk netto wzrdst
do 1,8 min zt, czyli o 146% r/r. Marza EBITDA wzrosta do 11,1% z 4,4% rok
wczesniej, gtdwnie przy nizszych kosztach dziatalnosci operacyjnej, w tym
kosztach ustug obcych. Spdtka nie raportowata w | kw. 2026 r. zdarzen
nietypowych wptywajgcych na wynik, a dane s3 jednostkowe, poniewaz KBJ
nie tworzy grupy kapitatowe;.

Na koniec marca 2026 r. suma bilansowa wyniosta 71,3 min zt, kapitat
wtasny 41,1 min zt, a Srodki pieniezne 5,3 min zt. Przeptywy operacyjne byty
dodatnie i wyniosty 1,9 min zt wobec 0,6 min zt rok wczesniej. Zobowigzania
dtugoterminowe pozostaty bez zmian wobec poprzedniego kwartatu na
poziomie 1,7 min zt, zobowigzania krétkoterminowe spadty do 16,2 min zt
z 17,6 min zt, natomiast zobowigzania i rezerwy tgcznie wzrosty do 30,2 min zt




z 28,1 min zt, gtéwnie przez wzrost rezerw. Dtug finansowy rozumiany jako
kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe obnizyt sie wzgledem
poprzedniego kwartatu do ok. 3,2 min zt z ok. 3,3 min zt.

KBJ jako lider konsorcjum z BPX zawart umowe na wdrozenie systemu ERP wraz

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
02.02.2026 Umowa wdrozeniowa z ORLEN

z obstugg gwarancyjng, pogwarancyjng i pracami dodatkowymi, o wartosci do
17 min zt netto i przewidywanym czasie realizacji dwoch lat.

SOA People Group zwiekszyt zaangazowanie do 1 797 324 akcji, odpowiadajacych

Spotka wykazata 110,7 min zt przychoddw, 8,1 min zt EBITDA i 0,9 min zt zysku netto,
przy jednorazowym obcigzeniu netto zwigzanym ze sprzedazg udziatéw w spétkach

Spétka pokazata spadek przychoddw o 6% r/r przy wzroscie EBITDA o 135% r/r

23.03.2026 Zawiadomienie akcjonariusza SOA People Group 87,36% kapitatu i glosow.
21.04.2026 Publikacja raportu rocznego za 2025 r.
stowarzyszonych.
14.05.202 ikacj .2026 . s
4.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 . i wzroscie 2ysku netto o 146% r/r.
23.06.2026 Zwyczajne Walne Zgromadzenie

ZWZ przeznaczyto zysk netto za 2025 r. w wys. 0,9 min zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1.

Rentownos¢ w | kwartale poprawita sie — mimo spadku przychoddéw do
26,5 min zt Spdtka mocno poprawita wynikowos¢, osiggajgc 2,9 min zt
EBITDA i 1,8 min zt zysku netto, gtdéwnie dzieki nizszym kosztom
operacyjnym.

. Bilans jest stabilny — kapitat wtasny wzrést do 41,1 min zt, gotéowka

zwiekszyta sie do 5,3 miIn zt, a krétkoterminowe zobowigzania spadty
kw./kw., chociaz catkowite zobowigzania i rezerwy wzrosty przez wyisze
rezerwy.

Model SAP pozostaje kluczowy — gtéwna dziatalnos¢ opiera sie na
wdrozeniach, utrzymaniu i rozwoju systeméw SAP, a kontrakt z ORLEN
oraz wczesniej raportowana umowa z Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu
potwierdzajg zdolnos$¢ pozyskiwania wiekszych projektéw.

Ryzyka sg typowe dla projektowego IT —istotne znaczenie ma dostepnos¢
specjalistéw, terminowos¢ realizacji duzych wdrozen, koncentracja czesci
przychoddw na wiekszych klientach oraz ptynnos¢ przy projektach
trwajacych powyzej 6 miesiecy.

Podsumowanie: po stabszym wyniku nettow 2025 r. obcigzonym jednorazowa
stratg ksiegowa na sprzedazy udziatéw KBJ rozpoczat 2026 rok od wyraznie
lepszej rentownosci operacyjnej. Profil pozostaje skoncentrowany na
wdrozeniach i ustugach SAP dla klientéw B2B, a kluczowym elementem do
obserwacji w kolejnych kwartatach bedzie utrzymanie marz przy realizacji
duzych kontraktow i dalszy poziom konwersji wyniku na przeptywy
operacyjne.
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Petna nazwa Kolejkowo P
Siedziba Jelenia Géra ZZ
10
Rok zatozenia 2013 jako Fores, 2021 jako Kolejkowo . s} . ‘ s
E 0 + ! e - + L - - \mw - - L \m\ - b, I
Kapitat zaktadowy 120 000 zt ; § 0§ 0§ 8 8§ § §8 8 %9 4§ ¢
] Jakub Paczynski (prezes), Katarzyna Paczynska (cztonek
zarzadu) .
L . . , Kapitalizacja: 64,2 min zt
Profil dziatalnosci Organizacja i prezentacja wystaw makiet oraz parkow
miniatur odwzorowujgcych elementy geografii miast Free float: 15,8%
Bilety na wystawy w Warszawie, Wroctawiu i Gliwicach, Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 68,3 tys zt
Kluczowe produkty / ustugi modelarnia w ngeniej Gorze, sklepy z gadzeFami, kawiarnie, 12M przedziat kursowy PLN: 53,50-90,00
reklamy na makietach, warsztaty modelarskie
Liczba pracownikéw okoto 23 os6b Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 9,8
: ; ; ; ; Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 3,2
el e e O E JFP Fun(#aqé_ Rodzinna, Familyval Fundacja Rodzinna
W organizacji Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt www.kolejkowo.pl / biuro@kolejkowo.pl
Profil online KLK

Profil Spétkii model biznesowy

Kolejkowo prowadzi dziatalnos¢ w segmencie atrakcji turystyczno-
rozrywkowych organizujgc wystawy makiet modelarskich pod marka
Kolejkowo. Spétka zarzadza ekspozycjami w Warszawie, Wroctawiu i Gliwicach
oraz modelarnig w Jeleniej Gérze petnigca funkcje zaplecza produkcyjnego
i miejsca zwiedzania. Gtowne przychody pochodzg ze sprzedazy biletéw,
a uzupetniajg je sklepy z gadzetami, kawiarnie, reklamy na makietach oraz
warsztaty modelarskie dla grup. Od 1 lipca 2024 r. Spotka stosuje ceny
dynamiczne, w ktdrych cena biletu zalezy od terminu zakupu wzgledem daty
wizyty. Model operacyjny jest sezonowy, z wyzszg frekwencjg w weekendy,
Swieta, ferie zimowe, wakacje oraz przy wystawach czasowych, takich jak
,Miasto z Piernika”.

Po otwarciu wystawy w Warszawie w kwietniu 2025 r. Spdtka weszta w etap
skalowania dziatalnosci poza dotychczasowe lokalizacje. W 2026 r. Kolejkowo
podpisato umowe najmu lokalu w Gdansku na planowang wystawe w Galerii
Metropolia oraz pracuje nad projektem parku z kolejkami przy modelarni
w Jeleniej Gorze. Strategia rozwoju na lata 2026-30 zaktada rozwdj nowych
lokalizacji, modernizacje istniejgcych wystaw, potencjalne przejecia i budowe
grupy kapitatowej. Najwazniejsze ryzyka operacyjne dotycza sezonowosci
ruchu turystycznego, skutecznosci wyboru nowych lokalizacji, dostepnosci
pracownikéw i terminowosci przygotowania nowych makiet.
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Akcjonariat

JFP Fundacja Rodzinna
Familyval Fundacja Rodzinna
Pozostali

Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

Dane finansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Kolejkowo wypracowato 6,2 min zt przychoddw, co oznacza
31% wzrost r/r wedtug danych z rachunku zyskow i strat. EBITDA wzrosta

Liczba akcji
510 000
500 000
190 000

1200 000

2023
12 095
3645
30,1%
3198
26,4%
2467
20,4%
14 132
8408
5724
3102

% kapitatu
42,5%
41,7%
15,8%

100,0%

I kw. 25
4729
1405
29,7%
1074
22,7%

798
16,9%
798
16,9%
22323
14 376
7947
1145

2024
15049
4543
30,2%
3599
23,9%
2613
17,4%
20 803
13583
7220
4293

I kw. 26
6173
2396
38,8%
1746
28,3%
1293
20,9%
1293
20,9%

27 448
20 256
7192
1854

2025
25 206
9895
39,3%
7 836
31,1%
6038
24,0%
27 086
18 963
8123
8430

% gtosow
42,5%
41,7%
15,8%

100,0%

r/r
31%
71%

63%

62%

62%

23%
41%
-10%
62%

2025 (r/r)
67%
118%

118%

131%

30%
40%
13%
96%

0 71% r/r do 2,4 min zt, zysk operacyjny wynidst 1,7 min zt (+ 63% r/r), a zysk

netto wyniost 1,3 min zt, tj. 0 62% wiecej r/r. Marza EBITDA poprawita sie
do 38,8%, a marza netto do 20,9%. Gtéwnym czynnikiem wzrostu byfa
dziatalnos¢ wystawy Kolejkowo Warszawa, ktorej nie byto jeszcze w bazie




porownawczejl kw. 2025r.; raportowany kwartat byt ostatnim okresem niskiej
bazy przed petnym ujeciem warszawskiej lokalizacji w poréwnaniach r/r.
Spétka nie wskazata zdarzen jednorazowych pozwalajacych policzy¢ wyniki
skorygowane.

Na koniec marca 2026 r. aktywa wyniosty 27,4 min zt, kapitat witasny
20,3 min zt, a zobowigzania i rezerwy 7,2 min zt, co oznacza ich spadek
0 10% r/r wedtug tabeli kwartalnej. Zobowigzania krétkoterminowe spadty
do 2,1 min zt z 3,6 mIn zt rok wczesniej, a zobowigzania dtugoterminowe do
3,2 min zt z 3,4 min zt. Przeptywy operacyjne wyniosty 1,9 min zt, wydatki
inwestycyjne 0,8 min zt, a srodki pieniezne na koniec kwartatu 2,5 min zf.
Przeptywy finansowe wyniosty -0,8 min zt i obejmowaty gtéwnie sptaty
kredytéw, pozyczek, i leasingéw.

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
Spotka podata 1,1 min zt przychoddw netto za marzec 2026 r. i 6,1 min zt narastajaco
15.04.2026 Informacja o przychodach za marzec 2026 r. od poczatku roku, wskazujgc na wptyw wystawy w Warszawie oraz sezonowo stabszy
marzec.
) , Spotka zawarta umowe najmu lokalu z Centrum Hevelius w Galerii Metropolia przy ul.
22.04.2026 U lokal Gdanski
mowa najmu fokalu w Laansku Jana Kilinskiego 4 w Gdansku, na 10 lat i powierzchnie ok. 1000 m2.
08.05.2026 Publikacja raportu za | kw, 2026 r Raport kwartalny pgkaza’r wzrost przychodoéw, EBITDA i zysku netto r/r oraz dodatnie
przeptywy operacyjne.
11.05.2026 Korekta raportu kwartalnego Korekta dgprfalcyzowaia olpis przeptywow finansowych dotyczacych sptaty pozyczki
inwestycyjnej i optat leasingowych.
Przych tto za kwiecieri wyniosty 1,2 min zt ko159
20.05.2026 Informacja o przychodach za kwiecien 2026 r. ey 1956 Laiaiei il @siy 4.2 il o @0 e gaeeiei @ A5,

a narastajgco od poczatku roku 7,3 min zt, co oznacza 35% wzrost r/r.

Strategia obejmuje rozwoj nowych lokalizacji w Polsce i za granicg, rozbudowe wystaw,
25.05.2026 Przyjecie strategii 2026-30 potencjalne M&A, rozwdj nowych konceptdéw oraz plan przeniesienia notowan na rynek
regulowany GPW.

Zarzad rozpoczat proces pozyskania finansowania przez emisje akcji serii D, a Srodki

03.06.2026 Decyzja o pozyskaniu finansowania majg wspiera¢ m.in. wystawe w Gdarsku, rozbudowe w Warszawie i nowe obszary
dziatalnosci.

11.06.2026 Zakorczenie ABB 4FP Fundaga Rodzm_na, sprzedata 15_0 ty_s_. akcji po 55 zt za akcje, a zgodnie z umowg
inwestycyjng ma obja¢ 160 tys. akcji serii D za faczng kwote 8,8 min zt.

19.06.2026 R @[3 et o [T AT Przychody za maj wyniosty 1,5 min zt, co oznacza spadek o 33% r/r, a narastajaco od
poczatku roku 8,8 mlin zt, co oznacza wzrost 0 15% r/r.

93.06.2026 Umowa kredytu obrotowego Squka zawarta z BNP Paribas Bank Polska umowe kredytul obrotowego w rachunku
biezgcym na 2,0 min zt, z okresem udostepnienia 24 miesiace.

30.06.2026 Uchwaly ZWZ | dywidenda Akcjonariusze zdecyd}oyvall o dyW|def1dZ|? 1,25 zt na akcje, z maksymalng faczna kwota
1,7 min zt, oraz o emisji 160 tys. akcji serii D.

30.09.2026 / Dzien dywidendy ustalono na 30 wrzesnia 2026 r., a dzier wyptaty na 13 pazdziernika

Dzien dywidendy i wyptata

13.10.2026 2026

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Skala po wystawie w Warszawie wzrosta — w | kw. 2026 r. przychody
wyniosty 6,2 min zt, EBITDA 2,4 min zt, a zysk netto 1,3 miIn zt, przy
dwucyfrowych dynamikach r/r i wyraznej poprawie rentownosci.

2. Bilans pozostaje mocny — na koniec marca 2026 r. kapitat wtasny wynosit

20,3 min zt, zobowigzania i rezerwy 7,2 min zt, a Srodki pieniezne 2,5 min zi,
przy dodatnich przeptywach operacyjnych 1,9 min zt.




3. Ekspansja wymaga finansowania — umowa najmu w Gdansku, projekt
parku w Jeleniej Gorze i strategia 2026-30 zwiekszajg potencjat skali,
ale podnoszg znaczenie realizacji projektow w terminie oraz dostepu do
kapitatu.

4. Poréwnania r/r beda trudniejsze — dane za kwiecien i maj 2026 r.
pokazaty spadki miesieczne r/r po bardzo wysokiej bazie z okresu otwarcia
ekspozycji w Warszawie, mimo Zze narastajgco po maju sprzedaz nadal
rosta o 15% r/r.

5. Ryzyka s3 gtéwnie operacyjne — najwazniejsze obszary do monitorowania
to sezonowos¢ frekwencji, skuteczno$é nowych lokalizacji, dostepnos¢
pracownikow, koszty utrzymania wystaw i harmonogram budowy nowych
ekspozycji.

Podsumowanie: Kolejkowo jest spotkg o rosnacej skali operacyjnej, ktorej
wyniki za | kw. 2026 r. byty wspierane przez petniejszy wktad lokalizacji
warszawskiej. Bilans i gotowka operacyjna dajg baze do ekspansji, ale
najnowsze dziatania, w tym Gdansk, emisja serii D i kredyt obrotowy,
pokazuja, ze dalszy rozwdj bedzie kapitatochtonny. Kluczowe dla kolejnych
kwartatdw bedzie utrzymanie rentownosci po wygasnieciu efektu niskiej
bazy i terminowa realizacja nowych projektow.




(§ IKORBANK

Operator Telekomunikacyjny

Korbank ;

—KORBANK ~ —WIG NCINDEX

Podstawowe informacje

PLN

Petna nazwa Korbank ¢
s fa
Siedziba Wroctaw ,
10
Rok zatozenia 1996 — poczatek dziatalnosci, 2010 — rejestracja spotki akeyjnej 25 Ll
§ 0 - L - - - \m - wlﬂ L pa Al - “\: + -
Kapitat zaktadowy 493 700 zt :§ 5 58 ¢ 8 2 8 ¢§ § § &
Zarzad Tymoteusz Bityk (prezes), Danuta Kiernicka-Bityk (wiceprezes)
Operator telekomunikacyjny i grupa ustug 1T/ Kapitalizacja: 58,3 min zt
Profil dziatalnosci telekomunikacyjnych, dziatajgca w segmentach B2B, B2C
iB20 Free float: 18,2%
Internet $wiattowodowy, transmisja danych, VPN, VolP, IPTV Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 7,4 tys zt
Kluczowe produkty / ustugi  AVIOS, WRIX, kolokacja, hosting, serwery VPS/dedykowane/ 12M przedziat kursowy PLN: 8,05-13,00
GPU, KORBOX, ustugi XaaS/Cloudlets.Zone
i o 5 Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 9,3
Liczba pracownikéw okoto 64 0séb
PR . ) Cena/wartos¢ ksiegowa (x): 1,2
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Tymoteusz Bityk
_ Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt www.korbank.pl / inwestor@korbank.pl
Profil online KOR

Profil Spé6tki i model biznesowy

Korbank jest operatorem telekomunikacyjnym z Wroctawia, ktérego
podstawg biznesu sg ustugi dla klientéw biznesowych, indywidualnych
i innych operatorow. Model dziatalnosci opiera sie na infrastrukturze
Swiattowodowej, ustugach dostepu do Internetu, transmisji danych, VPN,
VolIP oraz ustugach ,ostatniej mili”. Segment B2C jest prowadzony gtéwnie
przez Korbank Media Cyfrowe, a ustugi sg rozwijane m.in. we Wroctawiu,
Radomiu, Szczecinie i Putawach. W segmencie B20 grupa oferuje m.in. punkt
wymiany ruchu WRIX oraz telewizje IPTV AVIOS dla operatoréw ISP w modelu
resellerskim i wdrozeniowym. Drugi obszar rozwoju stanowig ustugi Data
Center, kolokacja, serwery dedykowane i wirtualne, hosting oraz oferta k.pl,
w tym dodane w | kw. 2026 r. serwery GPU/AI. Grupa rozwija takze dekodery
KORBOX, oferte TV AVIOS i ustugi chmurowe/XaaS. Istotnym projektem
rozwojowym jest Al Factory w Radomiu, objety umowa o dofinansowanie
z PARP. Profil ryzyk obejmuje kapitatochtonnos¢ infrastruktury, konkurencje
w telekomunikacji, zaleznos¢ ustug TV od nadawcow i partnerdow ISP oraz
wykonanie projektéw inwestycyjnych.

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Tymoteusz Bityk 4040578 81,8% 88,7%
Pozostali 896 042 18,2% 11,3%
Razem 4936 620 100,0% 100,0%

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.



http://www.korbank.pl
mailto:inwestor%40korbank.pl?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/KOR

Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 10 289 11169 9%
EBITDA 2930 3705 26%
Marza EBITDA 28,5% 33,2% -
Zysk operacyjny (EBIT) 2397 3004 25%
Marza operacyjna 23,3% 26,9% -
Zysk netto 1945 2718 40%
Marza netto 18,9% 24,3% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1945 2718 40%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 18,9% 24,3% -
Aktywa razem 67 299 75591 12%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 39102 48 408 24%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 28197 27183 -4%
Przeptywy operacyjne 1509 2 695 79%

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 37750 41479 43197 4%
EBITDA 8 894 8393 9543 14%
Marza EBITDA 23,6% 20,2% 22,1% -
Zysk operacyjny (EBIT) 6488 6041 7014 16%
Marza operacyjna 17,2% 14,6% 16,2% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4587 3877 5485 41%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 12,2% 9,3% 12,7% -
Aktywa razem 63 596 66 438 72 095 9%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 33503 37148 45671 23%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 30093 29290 26 424 -10%
Przeptywy operacyjne 4172 7927 7 355 -7%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Korbank osiggnat skonsolidowane przychody 11,2 min zt, co
oznacza wzrost 0 9% r/r. Zysk operacyjny wynidst 3,0 min zt, EBITDA 3,7 min zi,
a zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgacej 2,7 min zt, odpowiednio
+25%, +26% i +40% r/r. Marza EBITDA wzrosta do ok. 33,2% wobec 28,5% rok
wczesniej. Pozytywny wptyw na wyniki miaty m.in. podmioty odpowiedzialne
za dystrybucje telewizji AVIOS i segment B2C prowadzony przez Korbank
Media Cyfrowe.

Po stronie bilansu aktywa trwate wzrosty do 54,3 min zt, a kapitat wtasny
do 48,4 min zt. Zadtuzenie bilansowe spadto r/r, w tym zobowigzania
dtugoterminowe o0 9% do 16,1 min zt a zobowigzania krétkoterminowe o 3%
do 7,7 min zt. W raporcie za | kw. 2026 r. nie wskazano istotnego zdarzenia
jednorazowego z policzalnym wptywem na wynik, dlatego brak podstaw do
prezentacji wyniku skorygowanego.




Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie

09.01.2026 Uiieraaiimacueies e Spotka pomformowa’ra o podpisaniu umowy o badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

22.01.2026 Harmonogram raportow okresowych Opublikowano harmonogram raportéw na 2026 r., obejmujacy m.in. raport za | kw. 2026 .

i planowane raporty za Il kw. i Ill kw. 2026 .

Spodtka otrzymata informacje o pozytywnej ocenie wniosku FENG dla projektu budowy Al Factory
23.02.2026 Pozytywna ocena projektu Al Factory ~w Radomiu; planowane wydatki ogétem wynosity 13,2 min zt, wydatki kwalifikowane 10,4 min zt,
a pierwotne dofinansowanie 7,3 mln zt.

Spotka prowadzita rebranding dla klientow indywidualnych, opracowanie strategii mediach
I kw. 2026 Rozwdj oferty i marketingu spotecznosciowych, dziatania lokalne, rozbudowe AVIOS o nowe kanaty oraz rozwéj k.pl o serwery
GPU/Al i narzedzie looking glass.
Przychody wzrosty do 11,2 min zt, EBITDA do 3,7 min zt, a zysk netto do 2,7 min zt; jednoczesnie

15.05.2026 R tza | kw. 2026 1.
aportza Tkw. ’ spadty zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe r/r.
21.05.2026 Umowa o dofinansowanie z PARP Podp|sano um_owe n§ Al Factory w Radomiu; po zmlanlfle statusu przedsiebiorstwa kwota
dofinansowania wyniosta 6,3 mln zt przy wydatkach ogétem 13,2 min zt.
25.05.2026 Zmiana terminu raportu rocznego Termin publikacji raportu rocznego za 2025 r. przesunieto z 29 maja na 1 czerwca 2026.
01.06.2026 Raport roczny i zwotanie ZWZ Opublikowano raport roczny za 2025 r. oraz ogtoszenie o0 ZWZ zwotanym na 29 czerwca 2026.
99.06.2026 Ui 2 ZWZ zatwierdzito sprawozdania za 2025 r. i decyzje dotyczace podziatu zysku jednostkowego

i pokrycia straty z lat ubiegtych.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Wyniki rosng — | kw. 2026 r. przyniost wzrost przychodéw do 11,2 min zt,
a zysku netto do 2,7 min zt, przy silniejszej dynamice zysku niz sprzedazy.

2. Marzowos¢ poprawita sie — EBITDA wzrosta do 3,7 min zf, a marza
EBITDA przekroczyta 33%, co wskazuje na korzystniejszg strukture wyniku
operacyjnego w kwartale.

3. Bilans ulega poprawie dzieki spadkowi zadtuzenia — zobowigzania
dtugoterminowe i krétkoterminowe spadty r/r, a kapitat wtasny wzrést do
48,4 min zt.

4. Data Center i Al Factory — projekty infrastrukturalne i ustugi k.pl/Al
mogg wzmacnia¢ profil technologiczny grupy, ale wymagajg naktaddw,
skutecznej komercjalizacji i kontroli ryzyk wykonawczych.

Podsumowanie: Korbank pozostaje spétkg telekomunikacyjng o profilu
infrastrukturalno-ustugowym, z rosngcym udziatem ustug Data Center, IPTV
i rozwigzan chmurowych. Najnowszy raport kwartalny pokazuje wzrost
sprzedazy, poprawe rentownosci i spadek zadtuzenia bilansowego r/r.
Kluczowe dla kolejnych okreséw bedzie tempo monetyzacji Data Center,
realizacja projektu Al Factory i utrzymanie dynamiki w segmentach AVIOS
oraz B2C.
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LIChthund * —Lichthund —WIG NCINDEX
70
85
Podstawowe informacje .
= 50
45
Petna nazwa Lichthund 0 V
35
Siedziba Warszawa 0
8
Rok zatozenia 2014 2 21 i ‘
Kapitat zaktadowy 583 000 zt : S § § g 5§ § § § § g §
Rafat Zaremba (prezes), Bartosz Pieczonka (wiceprezes),
Zarzad .
Dariusz Zaremba (cztonek zarzadu) .
Niezalezny twdrca gier wideo specjalizujgcy sie w segmencie Kapitalizacja: 36,1 min zt
I - j
Profil dziatalnosci indie Premium Free float: 30,1%
Kluczowe produkty / ustugi  Lichtspeer, Food Truck Empire, Rockbeasts, Husky, Labrador Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 4,4 tys zt
Liczba pracownikéw Sk\i’ji‘ljni“ roasv;’g ‘g’sﬁgscuﬁlcym na umowach 12M przedziat kursowy PLN: 27,60-70,00
4 P v Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): ujemny
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Bartosz Pieczonka, Rafat Zaremba, Dariusz Zaremba
Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 6,4
Strona www / kontakt lichthund.com / contact@lichthund.com
Stopa dywidendy: 0%
Profil online LHD

Profil Spo6tki i model biznesowy

Lichthund jest warszawskim, niezaleznym studiem gier wideo, ktérego
dziatalnos$¢ koncentruje sie na tworzeniu autorskich IP w segmencie Indie
Premium. Model biznesowy opiera sie na produkcji gier wtasnych oraz
ich wydawaniu samodzielnie albo we wspotpracy z wyspecjalizowanymi
wydawcami. Spotka zaktada dystrybucje globalng, gtdéwnie przez cyfrowe
platformy sprzedazy, w tym Steam i platformy konsolowe. W portfelu
projektow znajduje sie wydana gra Lichtspeer i projekty Food Truck Empire,
Rockbeasts, Husky i Labrador. W 1 kw. 2026 r. aktywne prace koncentrowaty sie
na Food Truck Empire i Rockbeasts, natomiast projekt Husky nie byt rozwijany
w zwigzku z koncentracjg zasobow na dwdch gtownych tytutach. Food Truck
Empire jest strategiczng grg ekonomiczng z elementami zarzgdzania rozwijang
z wydawca Fireshine, a Rockbeasts jest grg RPG skupiong na zarzadzaniu,.
Po | kw. 2026 r. Spdotka poinformowata o rozwigzaniu umowy wydawniczej
z Team17 dotyczacej Rockbeasts, co oznacza odzyskanie praw wydawniczych,
ale jednoczesnie wigze sie z rozliczeniem finansowym z wydawca. Kluczowe
ryzyka obejmujg koncentracje na ograniczonej liczbie projektow, terminy
premier, zaleznos¢ wynikéw od komercyjnego odbioru gier oraz potrzeby
finansowania dalszej produkcji i marketingu.

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Bartosz Pieczonka 175318 30,1% 30,1%
Rafat Zaremba 174 030 29,9% 29,9%
Dariusz Zaremba 58 368 10,0% 10,0%
Pozostali 175284 30,1% 30,1%
Razem 583 000 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.



https://lichthund.com
mailto:contact%40lichthund.com?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/LHD

Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 789 405 -49%
EBITDA -252 -316 25%
Marza EBITDA -31,9% -78,0% -
Zysk operacyjny (EBIT) -252 -317 26%
Marza operacyjna -31,9% -78,3% -
Zysk netto -282 -282 0%
Marza netto -35,7% -69,6% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -282 -282 0%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -35,7% -69,6% =
Aktywa razem 6 860 6 340 -8%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 6232 5630 -10%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 628 710 13%
Przeptywy operacyjne -1 069 -58 -95%
Zrédto: Spétka, DM BOS
(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 2 887 3516 2817 -20%
EBITDA -560 -854 -799 -6%
Marza EBITDA -19,4% -24,3% -28,4% -
Zysk operacyjny (EBIT) -610 -892 -812 -9%
Marza operacyjna -21,1% -25,4% -28,8% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej -566 -908 -602 -34%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -19,6% -25,8% -21,4% -
Aktywa razem 3464 7184 6582 -8%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 3132 6514 5912 -9%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 332 670 670 0%
Przeptywy operacyjne -944 -2878 -2413 -16%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Lichthund osiggnat 0,4 min zt przychoddw, co oznacza spadek
0 49% r/r. EBITDA wyniosta -0,3 mlIn zt wobec -0,3 min zt rok wczesniej, przy
pogtebieniu straty EBITDA o 25% r/r. Strata operacyjna pogtebita sie 0 26% r/r
i wyniosta -0,3 miIn zf, a strata netto pozostata na poziomie -0,3 min zi.
W raporcie kwartalnym Spdétka wskazata, ze w | kw. 2026 r. nie wystgpity
zdarzenia i okolicznosci istotnie wptywajgce na dziatalnosé, sytuacje
finansowg i wyniki.

Na koniec marca 2026 r. aktywa wyniosty 6,3 min zf, a kapitat wtasny
5,6 min zt, co oznacza odpowiednio spadek o 8% i 10% r/r. Zobowigzania
i rezerwy wzrosty do 0,7 min zt, czyli o 13% r/r, przy braku zobowigzan
dtugoterminowych i braku kredytow oraz pozyczek wykazanych w bilansie.
Na koniec kwartatu srodki pieniezne wynosity 0,7 min zt wobec 0,8 min zf na
koniec 2025 r., a przeptywy operacyjne byty ujemne na poziomie -0,1 min zt,
cho¢ byty wyraznie mniej ujemne niz rok wczesniej.




Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
73.03.2026 e e 0 A5 Rap'ort Pokaza’f 2,8 min zt przychoddéw w 2025 r., 0,6 min zt straty netto i sSrodki pieniezne na
poziomie 0,8 min zt.
Publikacja raportu kwartalnego za Raport pokazat 0,4 mIn zt przychoddw, 0,3 min zt straty netto, 6,3 min zt aktywdw oraz kapitat
15.05.2026
| kw. 2026 . wiasny w wys. 5,6 min zt.
30.06.2026 e DeedRdl 2 e Spétka ujawnita opdzniong informacje poufng o rozpoczeciu negocjacji dotyczacych rozwigzania

umowy wydawniczej na Rockbeasts.

Spotka zawarta porozumienie rozwigzujgce umowe wydawniczg dotyczaca Rockbeasts; prawa do gry
30.06.2026 Rozwigzanie umowy z Team17 majg wroci¢ do Spotki, a rozliczenie obejmuje 1,1 min EUR ptatne w terminie 90 dni oraz 0,9 min
EUR po debiucie gry finansowane z przychodow z gry.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Przychody spadty — w | kw. 2026 r. przychody wyniosty 0,4 mlin zt i byty
nizsze o 49% r/r, przy utrzymaniu straty netto na poziomie 0,3 min zt.

2. Bilans pozostaje oparty na kapitale wtasnym — kapitat wtasny wynidst
5,6 min zt przy aktywach 6,3 min zt, a Spdtka nie wykazata zobowigzan
dtugoterminowych ani kredytéw i pozyczek.

3. Ptynnos¢ wymaga monitorowania — srodki pieniezne spadty do 0,7 min zt,
a dziatalnos¢ operacyjna nadal generowata ujemny przeptyw, chod
0 znacznie mniejszej skali niz rok wczesniej.

4. Portfel projektow jest skoncentrowany — w | kw. 2026 r. aktywne prace
dotyczyty Food Truck Empire i Rockbeasts, a projekt Husky nie byt rozwijany
z powodu koncentracji zasobow na dwadch gtéwnych grach.

5. Rockbeasts zmienia model wydawniczy — rozwigzanie umowy z Team17
oznacza odzyskanie praw i wiekszg kontrole nad komercjalizacjg, ale wigze
sie z istotnymi ptatno$ciami wobec wydawcy oraz zwiekszonym ryzykiem
projektu.

Podsumowanie: Lichthund pozostaje spdtkg projektowa z ekspozycjg na
sukces dwoch gtdwnych gier, przy relatywnie prostym bilansie i braku
finansowania dtuznego wykazanego w bilansie. Wyniki | kw. 2026 r. pokazujg
spadek przychoddw i dalszg strate, natomiast kluczowym wydarzeniem po
dacie raportu jest rozwigzanie umowy wydawniczej dla Rockbeasts, ktére
moze istotnie zmieni¢ harmonogram, strukture kosztéw i potencjalny udziat
Spotki w przysztych przychodach z tego projektu.




NWAI Dom Maklerski .
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Podstawowe informacje

Petna nazwa NWAI Dom Maklerski
Siedziba Warszawa
Rok zatozenia 2008 £ ST T UV [N O T NP il
Kapitat zaktadowy 1746 583 zt ; § :§ § § § § § § § § §
Mateusz Walczak (prezes), Michat Rutkowski (cztonek
Zarzad zarzadu), Magdalena Graca (cztonek zarzadu), Szymon .
Jedrzejewski (cztonek zarzadu) Kapitalizacja: Safm e
Dom maklerski/ bank inwestycyjny dziatajgcy na rynku Free float: 33,6%
Profil dziatalnosci kapitatowym, szczegdlnie w obszarze instrumentéw $redni dzienny obrét w Il kw. 2026: 34,7 tys 2t
dtuznych, ustug brokerskich, powierniczych, rejestrowych .
i depozytowych 12M przedziat kursowy PLN: 21,50-31,60
Organizacja i oferowanie emisji obligacji, akcji, instrumentéw Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 6,9
hybrydowych i certyfikatow inwestycyjnych, obrét wtérny Cena/wartosé ksiegowa (x): 1,9
Kluczowe produkty / ustugi  instrumentami dtuznymi, agent emisji, rejestry akcjonariuszy, .
depozytariusz FIZ, transakcje buy-sell-back na obligacjach Stopa dywidendy: 0%
skarbowych
Liczba pracownikow okoto 63 osdb

Gtéwni akcjonariusze (25 %) New World Holding, Michat Rutkowski

Strona www / kontakt nwai.pl / company@nwai.pl

Profil online NWA

Profil Spé6tki i model biznesowy

NWAI Dom Maklerski to wyspecjalizowany dom maklerski notowany na
NewConnect pod tickerem NWA, dziatajagcy na podstawie zezwolern KNF.
Spotka obstuguje emitentow, inwestorow instytucjonalnych, jednostki
samorzadu terytorialnego, klientéw profesjonalnych oraz wybrane grupy
inwestoréw detalicznych. Model biznesowy obejmuje cztery gtdwne obszary:
bankowos¢ inwestycyjng, inwestycje wtasne, dziatalnos¢ brokerskg oraz ustugi
powiernicze, rejestrowe i depozytowe. Istotnym elementem dziatalnosci jest
rynek instrumentéw dtuznych, w tym organizacja emisji obligacji i obrdét
obligacjami na rynku wtérnym.

NWAI $wiadczy takze ustugi agenta emisji, prowadzenia rejestru akcjonariuszy
i depozytariusza funduszy inwestycyjnych zamknietych. Spodtka rozwija
produkty skarbowe, w tym transakcje buy-sell-back, a takze automatyzacje
kanatéw dystrybucji i obstugi klientéw. W 2025 r. NWAI wskazywat na rozwaj
strategii opartej na dywersyfikacji przychodéw, wzmocnieniu kapitatow
wiasnych i budowie pozycji wyspecjalizowanego banku inwestycyjnego.
W | kw. 2026 r. Spotka prowadzita dziatania zwigzane z rozwojem segmentu
instrumentéw finansowych i ustug depozytowych oraz kontynuowata
procesy dotyczgce przegladu opcji strategicznych i przeniesienia notowan na
Rynek Gtéwny GPW. Gtéwne ryzyka operacyjne i finansowe sg zwigzane ze
zmiennoscig rynkéw finansowych, wyceng instrumentéw dtuznych, stopami
procentowymi, premig za ryzyko oraz zdarzeniami geopolitycznymi.



http://nwai.pl
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https://bossa.pl/notowania/instrumenty/NWA

Akcjonariat

New World Holding S.A.
Michat Rutkowski
Pozostali

Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

Dane finansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

NWAI nie tworzy grupy kapitatowej, wiec dane za | kw. 2026 r. sg jednostkowe.

Liczba akcji
1093432
92730
600 561
1786723

I kw. 25
2967
290
9,8%
47
1,6%

46
1,6%

46

1,6%
244 850
25278
219572
-2981

2023
13 835
10025
72,5%
9405
68,0%

9133
66,0%

123926
24292
99 634
10 650

2024
14707
8403
57,1%
7506
51,0%
5240
35,6%
136 264
25073
111191
40559

% kapitatu
61,2%
5,2%
33,6%
100,0%

I kw. 26
2811
6323
-224,9%
-6 566
-233,6%
-695
24,7%
-695
24,7%
484310
28984
455326
-172 069

2025
13762
9935
72,2%
8947
65,0%
8820
64,1%
162 256
29 483
132773
19 525

% gtosow
61,2%
5,2%
33,6%
100,0%

r/r
-5%
-2280%

-14070%

-1611%

-1611%
98%
15%

107%
5672%

2025 (r/r)
-6%
18%

19%

68%

19%
18%
19%
-52%

Przychody z podstawowej dziatalnosci wyniosty 2,8 min zt wobec 3,0 min zt

rok wczesniej, co oznacza spadek o 5% r/r. W ujeciu Zarzadu, obejmujgcym

szerszg definicje przychoddw, tgczne przychody wyniosty 12,3 min zt i wzrosty

0 63% r/r, natomiast tgczne koszty wyniosty 13,1 min zt i wzrosty o 77% r/r.

EBITDA wyniosta -6,3 min zt wobec 0,3 min zt rok wczes$niej, wynik operacyjny
wyniost -6,6 min zt wobec 0,0 min zt, a wynik netto wynidst -0,7 min zt wobec

0,0 min zt zysku w | kw. 2025 r.




Najwiekszy wptyw na wynik miata strata na operacjach instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu, ktéra wyniosta -3,3 min zt wobec
2,9 min zt zysku rok wczesdniej, a takze wzrost kosztow finansowych do
3,3 min zt. Zarzad wskazat, ze na wynik krotkoterminowo negatywnie
wptyneto pogorszenie otoczenia geopolitycznego zwigzane z eskalacjg
konfliktu z udziatem Iranu, co przetozyto sie na wyceny aktywow i zmiennosc
na rynku instrumentéw dtuznych. Spétka nie podata wyniku skorygowanego
o ten czynnik. Bilans zwiekszyt skale: aktywa wzrosty do 484,3 min zt, kapitat
wtasny do 29,0 min zt, a zobowigzania i rezerwy do 455,3 min zt. Zobowigzania
byty niemal w catosci krétkoterminowe i wyniosty 452,9 min zt, podczas gdy
zobowigzania dtugoterminowe spadty do 0,0 min zt.

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczegdty/ znaczenie
24.04.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 Spotka opgbllkowa{a raport kwartalny’nr 11/2026, w ktérym wykazata strate netto
0,7 min zt i wzrost tacznych przychoddéw do 12,3 min zt.
18.05.2026 Rejestracja zmian statutu Spotka przekazata komunikat o rejestracji przez sad zmiany statutu, co byto zdarzeniem

formalnym zwigzanym ze zmianami korporacyjnymi.
Wykonano prawa z warrantéw C—F i objeto 8 885 akgji serii |, 6 193 akcje serii J, 10 091
18.05.2026 Objecie akcji serii I, J, Ki L akcji serii K oraz 14 971 akcji serii L po cenach odpowiednio 14,11 zt, 14,38 zt, 23,96 zt

i 22,01 zt za akcje.

Spotka opublikowata komunikat dotyczacy objecia akcji w ramach zarejestrowanego
28.05.2026 Objecie akcji w ramach kapitatu warunkowego  kapitatu warunkowego, co wskazuje na kontynuacje programu motywacyjnego i zmian

w liczbie akcji.

Spatka opublikowata serie komunikatéw dotyczacych zakoriczenia subskrypcji lub
05.06.2026 Zakoriczenie subskrypcji lub sprzedazy sprzedazy instrumentéw zwigzanych z wprowadzeniem do obrotu w alternatywnym
systemie.
Zgodnie z kalendarium inwestora Spétka planuje publikacje raportu kwartalnego za Il kw.
2026 .
Obecnos¢ na rynku regulowanym GPW ma umozliwi¢ NWAI dotarcie do szerszego grona
29.07.2026 Przejscie na Rynek Gtéwny GPW inwestoréw krajowych i zagranicznych oraz zwiekszy¢ rozpoznawalnos¢ spotki wsrod
uczestnikéw rynku kapitatowego.

24.07.2026 Planowana publikacja raportu za Il kw. 2026

Zrodto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Skala bilansu wzrosta — aktywa wzrosty do 484,3 min zf, a zobowigzania
i rezerwy do 455,3 miIn zt, co wskazuje na istotne zwiekszenie skali
dziatalnosci bilansowej, gtdwnie w pozycjach krétkoterminowych.

2. Wynik kwartalny byt pod presja rynku — NWAI odnotowat strate
netto 0,7 min zt wobec niewielkiego zysku rok wczesniej, gtownie
przy negatywnym wyniku na operacjach instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu.

3. Model przychodéw pozostaje zdywersyfikowany — Spodtka tgczy
dziatalnos¢ emisyjng, brokerskg, depozytowa, rejestrowg i inwestycje
wiasne, co daje kilka Zzrédet przychoddéw, ale jednoczesnie zwieksza
ekspozycje na zmiennos¢ rynku kapitatowego.

4. Kapitaty wtasne wzrosty r/r — kapitat wtasny wynidst 29,0 min zt i byt
0 15% wyzszy r/r, mimo straty w | kw. 2026 .




5. Najblizsze katalizatory — dla inwestoréw istotne beda kolejne raporty
kwartalne, realizacja programu motywacyjnego, proces przeniesienia
notowan na Rynek Gtéwny GPW oraz dalszy rozwdj ustug depozytowych
i produktow skarbowych.

Podsumowanie: NWAI Dom Maklerski pozostaje wyspecjalizowang instytucja
rynku kapitatowego o rosngcej skali bilansu i szerokim zakresie ustug. Wyniki
za | kw. 2026 r. pokazujg jednak wysoky wrazliwos¢ krotkoterminowego
rezultatu na zmiennos¢ rynkowa, wyceny instrumentéw dtuznych i czynniki
geopolityczne. Profil Spotki jest atrakcyjny z punktu widzenia ekspozycji na
rozwoj rynku dtuznego i ustug powierniczych, ale wymagane monitorowanie
ryzyk wynikajacych z dziatalnosci na wtasny rachunek i struktury zobowigzan
krotkoterminowych.




OPTIGIS

Optigis

—opigs  —WIG NCINDEX

Podstawowe informacje

Zos0
045
Petna nazwa Optigis 040

Siedziba Warszawa o

Rok zatozenia 1992 §§§ 1 “ ) ‘

Kapitat zaktadowy 6 600 000 zt § § § é § § § § § § § § §
Zarzad Jerzy Ceglinski (prezes)

Technologie mapowe: mapy cyfrowe, GIS, nawigacja i ustugi Kapitalizacja: 25,8 min zt

Profil dziatalnosci . . ) . . ) p
geolokalizacyjne; rozwigzania dla transportu, flot i ubezpieczen

. Free float: 19,1%

i A ) TR MapSet, MapCenter, Emapi, Emapa WebRouter, API ) o .
optymalizacyjne, MapGo, NaviExpert, telematyka flot Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 2,4 tys zt
Liczba pracownikéw okoto 97 osdb 12M przedziat kursowy PLN: 0,37-0,65
Gtoéwni akcjonariusze (25 %) Magna Polonia, Skarb Paristwa Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 32,5
Strona www / kontakt www.optigis.pl / optigis@optigis.pl Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 2,6
Profil online OPI Stopa dywidendy: 0%

Profil Spétkii model biznesowy

Optigis jest sp6tkg dominujaca grupy technologicznej dziatajgcej w obszarze
GIS, danych mapowych, map cyfrowych, oprogramowania GIS, optymalizacji
transportu, nawigacji oraz telematyki. Po potaczeniu Emapa i Telematics
Technologies kluczowg spétkg operacyjng grupy jest Emapa Telematics,
w ktorej Optigis posiada 99,4% udziatu. Grupa kieruje oferte gtéwnie do
klientéw biznesowych, w tym firm transportowych, operatoréw monitoringu
flot, operatoréow telefonii komodrkowej oraz podmiotéw wykorzystujgcych
dane mapowe i narzedzia optymalizacyjne w swoich systemach. Model
biznesowy obejmuje sprzedaz produktéw i ustug mapowych, narzedzi
optymalizacyjnych, ustug telematycznych oraz abonamentowych ustug
nawigacyjnych.

Do kluczowych produktéow i technologii nalezg cyfrowa mapa Polski
MapSet, serwery mapowe MapCenter i Emapi, Emapa WebRouter, API
optymalizacyjne, produkt SaaS MapGo oraz system nawigacji NaviExpert.
Grupa generuje zdecydowang wiekszo$¢ sprzedazy na rynku polskim.
W 2025 r. istotnym wydarzeniem byta integracja spotek zaleznych, ktorej
celem jest wykorzystanie komplementarnosci map cyfrowych, nawigacji
i telematyki. W | kw. 2026 r. wyniki byty obcigzone kosztami restrukturyzacji
po potgczeniu oraz przesunieciem zasobow na biezgce prace informatyczne
zwigzane z integracjg organizacji. Do gtéwnych ryzyk operacyjnych nalezg
koszty integracji, koniunktura w IT, koncentracja na duzych odbiorcach oraz
wykonanie planu produktowego po potaczeniu.



http://www.optigis.pl
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) Akcjonariat

Liczba akcji % kapitatu % glosow
Magna Polonia S.A. 42 593 119 64,1% 64,1%
Skarb Panstwa 11155041 16,8% 16,8%
Pozostali 12 710 096 19,1% 19,1%
Razem 66 458 256 100,0% 100,0%

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 .
) Danefinansowe
(tys. PLN) I kw. 25 I kw. 26 r/r
Przychody 5042 4692 -7%
EBITDA 1246 -24 -102%
Marza EBITDA 24,7% -0,5% =
Zysk operacyjny (EBIT) 568 -1024 -280%
Marza operacyjna 11,3% -21,8% -
Zysk netto 241 -1521 -731%
Marza netto 4,8% -32,4% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 228 -1512 -763%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4,5% -32,2% -
Aktywa razem 27730 28 646 3%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 9195 10 000 9%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 18 535 18 646 1%
Przeptywy operacyjne 1367 -143 -110%
Zrodto: Spdtka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 6743 18924 20823 10%
EBITDA 611 7599 7 696 1%
Marza EBITDA 9,1% 40,2% 37,0% -
Zysk operacyjny (EBIT) -36 4237 4766 12%
Marza operacyjna -0,5% 22,4% 22,9% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -224 3605 2 547 -29%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -3,3% 19,0% 12,2% -
Aktywa razem 10195 27 105 29292 8%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 5352 9 004 11512 28%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 4843 18101 17 780 -2%
Przeptywy operacyjne -97 2 664 7981 200%

Zrédto: Spétka, DM BOS




Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Grupa osiagneta 4,7 min zt przychoddw, co oznacza spadek
0 7% r/r. EBITDA wyniosta ok. -0,0 min zt, wobec 1,2 min zt rok wczesniej,
wynik operacyjny wynidst -1,0 min zt wobec 0,6 min zf, a strata netto
wyniosta -1,5 min zt wobec 0,2 mlIn zt zysku netto w | kw. 2025 r. Strata netto
przypadajgca akcjonariuszom dominujgcym wyniosta -1,5 min zt. Spodtka
wskazata, ze na przychody wptyw miato ujednolicenie zasad rozpoznawania
przychoddw po potgczeniu Emapa i Telematics Technologies, z szacowanym
wptywem -0,3 min zf, oraz brak ujecia w | kw. 2026 r. zafakturowanych
przychoddw z umowy z Orlen Paczka ze wzgledu na rozliczanie przychodéw
w czasie. Po doliczeniu wskazanego efektu rozliczerd przychodéw sprzedaz
wyniostaby ok. 5,0 min zt.

Bilansowo kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom dominujgcym
wyniosty 10,0 min zt na koniec marca 2026 r. wobec 11,5 min zt na koniec
2025 r. Zobowigzania finansowe ogdtem spadty do ok. 10,6 min zt z 11,4 min zt
na koniec 2025 r., przy sptacie 1,0 min zt kredytéw i pozyczek w kwartale.
Przeptywy operacyjne byty ujemne i wyniosty -0,1 mIn zt wobec 1,4 min zt rok
wczesniej, a Srodki pieniezne spadty do 2,1 min zt z 3,6 min zt na koniec 2025 .
Nakfady na prace rozwojowe spadty do 0,3 min zt z 1,2 miIn zt rok wczesniej,
co Spoétka wskazata jako czynnik negatywnie wptywajgcy na EBITDA.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegoty/ znaczenie

07.02.2026 Umowa handlowa spétki zaleznej Emapa Telematics zawarta umowe handlowa z Orlen Paczka.

04.03.2026 Ugoda w sprawie Estimote Polska 'Emapa/TeIematlcs.zavYar’fa ugode obejmujch rqszczenle 36,3 tys. USQ oraz cze$¢ odsetek
i kosztow, a 13 kwietnia 2026 sad uchylit wyrok i umorzyt postepowanie.

93.03.2026 Pl i e qublikowano raport roczny za 2025 r., w ktérym Grupa wykazata 20,8 min zt przychoddéw
i 2,5 min zt zysku netto.

kazata 4,7 min zt przychoddéw i 1,5 min zt kazujac wptyw kosztd
15.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 Grupa wykazata 4,7 min zt przychoddw i 1,5 min zt straty netto wskazujac wptyw kosztéw

restrukturyzacji po potaczeniu spétek i nizszych aktywowanych naktadéw rozwojowych.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Wyniki kwartalne ostabty —w | kw. 2026 . przychody spadty do 4,7 min zt,
EBITDA byta bliska zera, a strata netto wyniosta -1,5 min zt.

2. Integracja wptywa na koszty—potgczenie Emapai Telematics Technologies
podwyzszyto koszty organizacyjne i przesuneto zasoby na biezgcy
integracje IT, co obcigzyto rentownosc¢ w kwartale.

3. Bilans pozostaje obcigzony dtugiem — zobowigzania finansowe wyniosty
ok. 10,6 min zt przy 10,0 min zt kapitatéw przypadajacych akcjonariuszom
dominujgcym, mimo sptaty 1,0 min zt kredytéw i pozyczek w kwartale.

4. Model biznesowy ma baze B2B — grupa dziata w niszy map cyfrowych, GIS,

nawigacji i telematyki, z ekspozycjg na telekomy, transport, monitoring
flot i klientow integrujgcych dane mapowe z wtasnymi systemami




5. Emapa Telematics jest kluczowa — dla kolejnych kwartatow realizacja
synergii po potgczeniu, utrzymanie pozycji produktowej oraz ograniczenie
kosztéw integracji bedg istotne.

Podsumowanie: Optigis ma wyspecjalizowany profil technologiczny
i rozpoznawalne aktywa produktowe w mapach cyfrowych, nawigacji oraz
telematyce. Po dodatnim wyniku rocznym 2025 r. | kw. 2026 r. przyniost
wyrazne pogorszenie rentownosci, cze$ciowo zwigzane z integracjg spotek
zaleznych i zmiang sposobu rozpoznawania przychodoéw. Krétkoterminowo
kluczowe pozostajg koszty restrukturyzacji, przeptywy operacyjne i tempo
komercjalizacji wspdlnej oferty Emapa Telematics.
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SPOLKA AKCYJNA

Petna nazwa Orzet 20
Siedziba Poniatowa 12
40
Rok zatozenia 2007 . 1‘ ‘
Sl
Kapitat zaktadowy 10 600 000 zt : s 0§ 3
] Monika Koszade-Rutkiewicz (prezes), Michat Stachyra

(wiceprezes) .
. . . ; . Kapitalizacja:
Recykling zuzytych opon i wytwarzanie produktéw z gumy

Profil dziatalnosci - ke Free float:

Granulat gumowy, ztom stalowy / kord stalowy, kord

KI k tugi
uczowe produkty /ustugi I, DroGum, ORFLEX / TPE

Liczba pracownikow okoto 54 osdb

10.2025

11.2025

12.2005

01.2026

02.2026

Cena/zysk (ostatnie 12M) (x):

InnoEco Polska, Krzysztof Stanik, Michat Staszewski,

P . -
SRR D ) Monika Koszade-Rutkiewicz

Strona www / kontakt www.orzelsa.com / info@orzelsa.com

Profil online ORL

Profil Spo6tki i model biznesowy

Orzet prowadzi dziatalnos¢ w zakresie recyklingu zuzytych opon i produkg;ji
materiatéw pochodzacych z tego procesu. Model biznesowy opiera sie na
pozyskiwaniu zuzytych opon, ich mechanicznym przetwarzaniu w zaktadzie
w Poniatowej oraz sprzedazy produktéw materiatowych do odbiorcow
przemystowych i budowlanych. Gtéwnym produktem jest granulat gumowy,
ktdrego sprzedaz prowadzona jest przez caty rok, ze szczytem sezonowym
w Il kw. Oferta obejmuje rowniez kord stalowy, kord tekstylny, modyfikator
asfaltu DroGum i rozwijany materiat ORFLEX / TPE. Spétka dziata na rynku
wrazliwym na zapotrzebowanie na surowce z recyklingu, regulacje dotyczgce
gospodarki odpadami i potrzeby gospodarki obiegu zamknietego.

Orzet jest na etapie zwiekszania skali po uruchomieniu drugiej linii
technologicznej do recyklingu opon. W | kw. 2026 r. kontynuowano projekt
B+R dotyczacy materiatu TPE z dodatkiem pytu gumowego z recyklingu opon,
a urzadzenie do produkcji tego materiatu uruchomiono w zaktadzie w lutym
br. Spoétka nie posiada operacyjnych jednostek zaleznych i nie sporzgdza
sprawozdan skonsolidowanych. Kluczowe ryzyka dotyczg cen produktéw
recyklingu opon, kosztéw energii, dostepnosci surowca, sezonowosci
sprzedazy, wykorzystania nowych mocy produkcyjnych i obstugi zadtuzenia.
Spodtka nie publikuje prognoz finansowych.

Stopa dywidendy:

Cena/wartos$¢ ksiegowa (x):

03.2026

Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026:
12M przedziat kursowy PLN:

04,2026

052026

06.2026

24,8 min zt
27,7%

1,8 tys zt
2,08-3,56
88,7

2,1

0%


http://www.orzelsa.com
mailto:info%40orzelsa.com?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/ORL

) Akcjonariat

Liczba akcji
InnoEco Polska Sp. z 0.0. 2 828 000
Krzysztof Stanik 1977 103
Michat Staszewski 1882824
Monika Koszade- Rutkiewicz 987 170
Pozostali 2939 446
Razem 10614 543

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 1.

) Danefinansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

) Wynikifinansowe

2023
16 902
4940
29,2%
3131
18,5%
2246
13,3%
33198
12 231
20967
3856

% kapitatu
26,6%
18,6%
17,7%

9,3%
27,7%
100,0%

I kw. 25

3675
714
19,4%
-128
-3,5%
-465
-12,7%
-465
-12,7%
48 805
11712
37093
2672

2024
17 225
3240
18,8%
788
4,6%
-55
-0,3%
50 605
12177
38428
2 095

I kw. 26
3401
424
12,5%
-438
-12,9%
-692
-20,3%
-692
-20,3%
47 599
11827
35772
-104

2025
18 869
5143
27,3%
1760
9,3%
507
2,7%
46721
12518
34203
3796

% gtosow
26,6%
18,6%
17,7%

9,3%
27,7%
100,0%

r/r
7%
-41%

242%

49%

49%

-2%
1%
-4%
-96%

2025 (r/r)
10%
59%

123%

-1022%

-8%
3%
-11%
81%

W | kw. 2026 r. Orzet osiggnat 3,4 min zt przychoddw, co oznacza spadek
0 7% r/r wedtug raportu kwartalnego. EBITDA, liczona jako wynik operacyjny
plus amortyzacja, wyniosta 0,4 min zt wobec 0,7 min zt rok wczesniej, a wynik
operacyjny spadt do -0,4 min zt wobec -0,1 min zt w | kw. 2025 r. Strata netto




wyniosta 0,7 min zt wobec 0,5 min zt straty rok wczesniej. Wynik obcigzat
nizszy zysk brutto ze sprzedazy i ujemny wynik na sprzedazy, mimo spadku
kosztow ogodlnego zarzadu r/r. Raport kwartalny nie wskazuje istotnego
jednorazowego zdarzenia wynikowego w | kw. 2026 r.; pozostate przychody
operacyjne wyniosty 0,1 min zt i obejmowaty gtdwnie dotacje.

Na koniec marca 2026 r. aktywa wyniosty 47,6 mln zt, kapitat wtasny 11,8 min zt,
a zobowigzania i rezerwy 35,8 min zf. Zobowigzania dtugoterminowe
wynosity 13,1 min zt, a krétkoterminowe 11,9 min zt, przy czym wzrost
zobowigzan krdtkoterminowych wigzat sie m.in. z prezentacja dtugu z tytutu
obligacji serii D oraz pozostatych zobowigzar: finansowych. Srodki pieniezne
spadty z 2,8 min zt na poczatku okresu do 1,2 min zt na koniec kwartatu,
przy ujemnych przeptywach inwestycyjnych na poziomie 1,4 min zt. Po
zakonczeniu kwartatu zmieniono warunki obligacji serii D przesuwajgc termin
wykupu i ptatnosci odsetek na 1 lipca 2027 r.

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
1.01.2026 ST (R s Spotka opublikowata harmonogram raportéw okresowych na 2026 rok, w tym termin
raportu za Il kw. zaplanowany na 14.08. 2026 r.
W zaktadzie uruchomiono urzadzenie zwigzane z projektem materiatu TPE z pytem
02.2026 Uruchomienie linii do materiatu TPE gumowym z recyklingu opon, ktérego koszt catkowity wynosi 2,7 min zt, a dotacja
1,6 min zt.
Spotk: kazata 3,4 min zt hoddw, 0,4 min zt EBITDA 0,7 mln zt straty netto,
15.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 poti@ pokazaid S, N 20 Prayenodow = i 2 oraz B, £ i 21 SHAty nERo
a srodki pieniezne na koniec okresu wyniosty 1,2 min zt.
15.06.2026 Zwyczajne Walne Zgromadzenie WZ gbejmowaio m.in: ,zatwierdzenie sprawozdar’w za 2025 rok, podziat zysku netto
i udzielenie absolutoriow cztonkom organow.
17.06.2026 Tl e G e lEdleain Zgromadzenie Obligatariuszy zaakceptowato zmiane terminu wykupu i ptatnosci odsetek

na 1.07.2027, a dzien ustalenia praw na 24.06. 2027 .

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Przychody spadty — w | kw. 2026 r. przychody wyniosty 3,4 min zt i byty
nizsze o 7% r/r, a EBITDA spadta do 0,4 min zt, co wskazuje na stabszy
poczatek roku w podstawowej dziatalnosci.

2. Rentownos¢ pozostaje pod presjg —strata ze sprzedazy wyniosta 0,6 min zt,
a strata netto 0,7 min zi, przy czym kluczowe znaczenie ma wykorzystanie
nowych mocy produkcyjnych i ograniczenie wptywu kosztow statych.

3. Zadtuzenie wymaga kontroli — na koniec | kw. 2026 r. zobowigzania
i rezerwy wyniosty 35,8 min zt wobec 11,8 min zt kapitatu wtasnego, a po
kwartale przesunieto termin wykupu obligacji serii D na 1.07. 2027 r.

4. Projekt TPE tworzy opcje rozwoju — koszt catkowity projektu materiatu
TPE z pytem gumowym wynosi 2,7 min zt z 1,6 mIn zt dotacjg, ale wptyw
projektu na wyniki zalezy od skutecznego wdrozenia i komercjalizacji
materiafu.




5. Ryzyka sg rynkowe i operacyjne — wyniki zalezg od cen produktéw
recyklingu opon, kosztdw energii, dostepnosci surowca, sezonowego
popytu, wykorzystania drugiej linii technologicznej i warunkéw
finansowania.

Podsumowanie: Orzet jest przemystowa spétka  recyklingowa
z rozbudowanym zaktadem i projektem produktowym w obszarze TPE, ale
krétkoterminowo profil wynikéw pozostaje obcigzony kosztami statymi,
spadkiem rentownosci podstawowe] dziatalnosci i wysokim zadtuzeniem.
Najwazniejszym czynnikiem dla poprawy wynikow jest wzrost wykorzystania
mocy produkcyjnych oraz utrzymanie ptynnosci przy obstudze finansowania.




S4E

S4E o

—S4E —WwiG NCINDEX

Podstawowe informacje

PLI
&

Petna nazwa S4E
35
Siedziba Warszawa »
Rok zatozenia 2000 _ ‘H d ‘ WL
- e e e e T T T e e
Kapitat zaktadowy 1700 000 z s 8§88 88 8888 ¢
Magdalena Swigtek (cztonek zarzadu), Arkadiusz Mozdzen
Zarzad
(cztonek zarzadu) .
Kapitalizacja: 99,9 min zt
Profil dziatalnosci Dystrybutor zaawansowanych rozwigzan IT w modelu VAD
) . Free float: 13,6%
Storage, networking, serwery, HCI, oprogramowanie, )
Kluczowe produkty / ustugi  cyberbezpieczeristwo, chmura, Data Center, szkolenia S4EDU, Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 20,3 tys zt
ustugi wdrozeniowo-serwisowe S4Engineers 12M przedziat kursowy PLN: 34,00-57,50
Liczba pracownikow okoto 41 osdb Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 9,9
Gtéwni akcjonariusze (25 %) ALSO Polska, Robert Zbela Cena/wartosé ksiegowa (x): 25
Strona www / kontakt www.sde.pl / biuro@s4e.pl Stopa dywidendy: 0%
Profil online S4E

Profil Spo6tki i model biznesowy

S4E jest specjalistycznym dystrybutorem zaawansowanych rozwigzan IT,
dziatajgcym w modelu value-added distribution. Spétka sprzedaje sprzet,
oprogramowanie i ustugi wytgcznie przez sieé¢ partneréw, ktérzy obstuguja
klienta koricowego. Oferta obejmuje m.in. macierze i rozwigzania storage,
networking, serwery, HCI, oprogramowanie backupowe i chmurowe,
cyberbezpieczenstwo oraz wyposazenie Data Center. Model biznesowy
opiera sie na dystrybucji produktéw globalnych dostawcdéw oraz na ustugach
dodanych, takich jak doradztwo, projektowanie, wdrozenia, serwis, szkolenia,
logistyka i wsparcie marketingowe partnerow.

Spotka rozwija marki S4EDU oraz S4Engineers, grupujgce odpowiednio
oferte edukacyjng oraz ustugi implementacyjne i serwisowe. Od 2019 r.
S4E jest czescig Grupy ALSO, co wzmacnia zaplecze operacyjne i dostep do
kompetencji grupy w obszarach Supply, Solutions i Services. W 2025 r. Spétka
wprowadzita do oferty ControlUp One Platform, czyli rozwigzanie klasy DEX
do monitorowania i optymalizacji cyfrowego $Srodowiska pracy. W strategii
krétkoterminowej Spdtka wskazuje rozwdéj produktéow Dell, Huawei,
Commvault, Hitachi Vantara i ControlUp oraz rozwdj ustug wtasnych, takze
poza Polskg na rzecz spotek Grupy ALSO. Kluczowe ryzyka opisane przez
Spotke dotyczg wahan rynku IT, ryzyka kredytowego naleznosci, ptynnosci,
kurséw walut oraz konkurencji.



http://www.s4e.pl
mailto:biuro%40s4e.pl?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/S4E

Akcjonariat

Also Polska sp. z 0.0.
Robert Zbela
Pozostali

Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

Dane finansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. S4E wypracowata 140,3 min zt przychoddéw, co oznacza

Liczba akcji
1412423
87 657
237091
1737171

2023
453 439
12929
2,9%
11853
2,6%
8003
1,8%
258 985
22014
236971
30362

% kapitatu
81,3%
5,0%
13,6%
100,0%

I kw. 25
84 044
1714
2,0%
1481
1,8%
1364
1,6%
1364
1,6%
202013
30424
171589
6 365

2024
459 740
10877
2,4%
9900
2,2%

7 046
1,5%
321211
29 060
292151
14 964

I kw. 26
140 252
4119
2,9%
3747
2,7%
2844
2,0%
2844
2,0%
282 649
40479
242170
-8 016

2025
515 348
11657
2,3%

10 298
2,0%
8575
1,7%
350539
37 635
312904
29 608

% gtosow
81,3%
5,0%
13,6%
100,0%

r/r
67%
140%

153%

109%

109%

40%
33%
41%
-226%

2025 (r/r)
12%
7%

4%

22%

9%
30%
7%
98%

wzrost o 67% r/r. EBITDA wzrosta o 140% r/r do 4,1 min zt i, a marza EBITDA
poprawita sie do 2,9% z 2,0% rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost
3,7 min zt, co oznacza wzrost o 153% r/r, a zysk netto wynidst 2,8 min zt

wobec 1,4 min zt rok wczesniej, czyli zwiekszyt sie 0 109% r/r. Spétka podata,

ze wzrost sprzedazy osiggnieto w kazdym obszarze technologicznym, a zysk




przed opodatkowaniem byt o 104% wyzszy r/r. Spotka nie wskazata zdarzen
nietypowych istotnie wptywajgcych na gtéwne pozycje finansowe.

Po stronie bilansu aktywa wyniosty 282,6 min zi, kapitat wtasny 40,5 min zt,
a zobowigzania i rezerwy 242,2 min zt. Zobowigzania i rezerwy wzrosty
0 41% r/r, ale spadty o 70,7 min zt wzgledem korica 2025 r., gtéwnie przez
spadek zobowiazan handlowych i pozostatych zobowigzan. Srodki pieniezne
wyniosty 75,8 min zf, a raport kwartalny wskazuje brak zmian dotyczacych
linii kredytowych, brak emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych
papierow wartosciowych, a takze brak dywidendy w | kw. 2026 r. Przeptywy
operacyjne byty ujemne i wyniosty -8,0 min zt wobec +6,4 min zt rok wczesniej,
co wynikato gtéwnie ze zmian w kapitale obrotowym, w tym zapasach,
zobowigzaniach handlowych, rezerwach i zobowigzaniach kontraktowych.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczegbty/ znaczenie

Spétka podata terminy publikacji raportéw okresowych w 2026 r., w tym raportu rocznego
za 2025 rok na 20 marca, raportu za | kw. 2026 r. na 15 maja, raportu za Il kw. 2026 . na 14
sierpnia i raportu za Ill kw. r. na 13 listopada.

Publikacja harmonogramu raportéw

19.01.2026
okresowych

Spotka wykazata 515,3 min zt przychoddw, 10,3 min zt zysku operacyjnego, 11,7 min zt
20.03.2026 Publikacja raportu rocznego za 2025 r. EBITDA i 8,6 mIn zt zysku netto, a Zarzad wskazat wzrost sprzedazy rozwigzan Dell
Technologies, Commvault i Hitachi Vantara.

Spotka wygenerowata 140,3 min zt przychoddw i 2,8 min zt zysku netto, przy wzroscie

1505202 Uil rEperty 2 | 2085 1 sprzedazy o 67% r/r oraz zysku przed opodatkowaniem o 104% r/r.

Projekty uchwat obejmowaty m.in. zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2025 rok

03.06.2026 Zwotanie ZWZ na 30 czerwca 2026
W ! e i przeznaczenie zysku netto za 2025 r. w kwocie 8,6 mIn zt na zysk zatrzymany.

Zaplanowane ZWZ miato obejmowac m.in. zatwierdzenie sprawozdan za 2025 rok, podziat

30.06.2026 AR 12 A e zysku za 2025 r. oraz absolutoria dla cztonkéw organdw Spotki.

Zrédto: Spdtka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Mocny wzrost sprzedazy — w | kw. 2026 r. przychody wzrosty do
140,3 min zt, czyli o 67% r/r, a zarzad wskazat wzrost w kazdym
obszarze technologicznym.

2. Poprawarentownosci—EBITDA wzrosta do 4,1 min zt, zysk operacyjny
do 3,7 min zt, a zysk netto do 2,8 min zt, przy poprawie marz na
poziomie EBITDA, EBIT i wyniku netto.

3. Kapitat obrotowy obcigiyt gotowke - operacyjne przeptywy
pieniezne wyniosty -8,0 miln zt mimo dodatniego wyniku netto, co
pokazuje znaczenie zmian w zapasach, zobowigzaniach i rozliczeniach
kontraktowych dla przeptywdw kwartalnych.

4. Bilans pozostaje ptynny, ale zmienny sezonowo — Spdétka miata
75,8 min zt gotéwki na koniec | kw. 2026 r., a jednoczesnie raport
wskazuje sezonowo$¢ dziatalnosci, z najistotniejszg czescig projektéow
realizowang w IV kwartale.




5. Ryzyka sg typowe dla dystrybutora VAD — najwazniejsze obszary
ryzyka to koniunktura na rynku IT, naleznos$ci handlowe, ptynnosé¢,
waluty i konkurencja, przy czym Spodtka korzysta z ubezpieczen
naleznosci i zabezpieczen walutowych.

Podsumowanie: S4E weszta w 2026 r. z wysokg dynamika sprzedazy i poprawa
wynikow operacyjnych, przy braku zdarzen jednorazowych wskazanych
w raporcie kwartalnym. Najwazniejszym elementem do obserwacji
w kolejnych kwartatach bedzie trwato$¢ wzrostu sprzedazy, poziom marz
i wptyw kapitatu obrotowego na przeptywy pieniezne.
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sedivio
SEDIVIO "
—Sedivio —WIG NCINDEX
. . 10
Podstawowe informacje \
= 8
Petna nazwa Sedivio !
8
Siedziba Warszawa s
60
Rok zatozenia 2013 2%
S o e A
Kapitat zaktadowy 313 000 zt § -
Zarzad Karol Matczak (prezes), Krzysztof Pyrdot (wiceprezes)
Doradztwo IT, tworzenie i utrzymanie oprogramowania, Kapitalizacja: 29,1 min zt
Profil dziatalnosci cyberbezpieczenstwo, projekty medtech i IT dla administracji
. ) Free float: 59,9%
publicznej
Wytwarzanie oprogramowania, wsparcie projektowe $redni dzienny obrét w I kw. 2026: 16,4 tys zt
Kluczowe produkty / ustugi i systemowe, utrzymanie systemow, audyt i ulepszanie 12M przedziat kursowy PLN: 5,36-11,30
systemow, cyberbezpieczeristwo, rozwigzania Al, Cyrima
X . i Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): ujemny
Liczba pracownikéw okoto 90 oséb
Gléwni akcjonariusze (25 %) Barczewscy Fundacja Rodzinna, Progressive Capital e e s 32
: =72 Management, Karol Matczak Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt www.sedivio.com / office @sedivio.com
Profil online SED

Profil Spo6tki i model biznesowy

Sedivio dziata jako dostawca ustug IT, tworzenia oprogramowania, doradztwa
technologicznego i utrzymania systemow, z koncentracjg na obszarach
e-zdrowia, medtech i cyberbezpieczenstwa. Model biznesowy opiera sie
na realizacji projektéw dla klientdw publicznych i prywatnych, w tym na
udziale w postepowaniach publicznych i wykonywaniu uméw ramowych
i wykonawczych przez wtasny zespdt oraz sie¢ wspotpracownikow. Spotka
rozwija rozwigzania w obszarze cyberbezpieczenstwa i sztucznej inteligencji,
a w komunikacji z inwestorami wskazuje tez produkt Cyrima jako system
wspierajgcy zarzgdzanie bezpieczernstwem informacji i ryzykiem. Sedivio
tworzy grupe kapitatowg poprzez 100% udziatow w Concept Masters, jednak
wyniki tej spotki zaleznej nie sg konsolidowane, poniewaz nie generuje ona
istotnych przychodow.

Strategia na lata 2026-28 zaktada koncentracje na postepowaniach
publicznych i wytwarzaniu oprogramowania, cyberbezpieczenstwie,
business development, wspdfpracy spotecznej i akademickiej oraz ekspansji
miedzynarodowej. W | kw. 2026 r. i po jego zakonczeniu Spétka informowata
o kolejnych wyborach ofert i umowach wykonawczych w obszarze
e-zdrowia oraz IT dla administracji publicznej. Etap rozwoju mozna okreslié
jako skalowanie dziatalnosci ustugowo-projektowej po stabszym 2025 r.,
przy rosngcym zapotrzebowaniu na bezpieczenstwo informacji i zgodnosc
regulacyjng. Kluczowe ryzyka to konkurencja w ustugach IT, zaleznos¢ od
przetargdw publicznych i termindw zamdwien, ryzyko technologiczne, oferta
produktowa oraz utrzymanie kluczowych specjalistow.



http://www.sedivio.com
mailto:office%40sedivio.com?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/SED

) Akcjonariat

Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Fundacja Rodzinna Barczewski 836321 26,7% 26,7%
Progressive Capital Management 246 000 7,9% 7,9%
Karol Matczak z osoba powigzang 173742 5,6% 5,6%
Pozostali 1873933 59,9% 59,9%
Razem 3129996 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.
) Danefinansowe
(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 2747 4261 55%
EBITDA 247 1297 425%
Marza EBITDA 9,0% 30,4% -
Zysk operacyjny (EBIT) 230 965 320%
Marza operacyjna 8,4% 22,6% -
Zysk netto 156 971 522%
Marza netto 5,7% 22,8% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 156 971 522%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 5,7% 22,8% -
Aktywa razem 13 237 10361 -22%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 9728 9151 -6%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 3509 1210 -66%
Przeptywy operacyjne -579 -747 29%
Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 15038 13234 11 261 -15%
EBITDA 2916 -3 433 -14533%
Marza EBITDA 19,4% 0,0% 3,8% -
Zysk operacyjny (EBIT) 2814 -75 -915 1120%
Marza operacyjna 18,7% -0,6% -8,1% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 255 -114 -984 763%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 15,0% -0,9% -8,7% -
Aktywa razem 9545 13234 9362 -29%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 870 9581 8589 -10%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 1675 3653 773 -79%
Przeptywy operacyjne -637 2477 2251 -9%

Zrédto: Spétka, DM BOS




Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Sedivio wykazato 4,3 min zt przychoddéw (+55% r/r), 1,3 min zt
EBITDA (+426% r/r), 1,0 mln zt zysku operacyjnego (+320% r/r) oraz 1,0 min zt
zysku netto (+523% r/r). Marza EBIT wyniosta 22,6%, a marza netto 22,8%,
wobec odpowiednio 8,4% i 5,7% rok wczesniej. Poprawa wyniku byta wsparta
wzrostem skali przychodow przy kosztach operacyjnych w wys. 3,3 min zi,
choé przeptywy operacyjne pozostaty ujemne i wyniosty -0,7 min zt wobec
-0,6 min zt w | kw. 2025 r., gtdéwnie przy wzroscie naleznosci.

Bilansowo aktywa spadty do 10,4 min zt (-22% r/r), kapitat wtasny do
9,2 min zt (-6% r/r), a zobowigzania i rezerwy do 1,2 min zt (-65% r/r). Ruch
na zadtuzeniu byt korzystny: pozycja kredytéw i pozyczek wyniosta 0,0 min zt
wobec 2,5 miIn zt rok wczesniej, przy 0,1 min ztinnych zobowigzan finansowych
i 0,8 min zt zobowigzan handlowych.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie

Zarzad przyjat strategie opartg na postepowaniach publicznych, wytwarzaniu
01.01.2026 Strategia 2026-28 oprogramowania, cyberbezpieczenstwie, business development, wspdtpracy
spotecznej i akademickiej oraz ekspansji miedzynarodowe;j.
Oferta Sedivio o wartosci 79,9 min zt brutto zostata wskazana w postepowaniu
na ustugi wytwarzania, wdrazania lub utrzymania systeméw IT, a umowa ramowa
umozliwia udziat w postepowaniach wykonawczych bez gwarancji konkretnych
zamowien.

06.02.2026 Wybér oferty w przetargu COI

Konsorcjum DETABLE i Sedivio zawarty umowe na specjalistyczny personel IT dla
19.02.2026 Umowa wykonawcza z CIRF systeméw resortu finanséw, w tym CRM 2.0, z maksymalnym wynagrodzeniem
konsorcjum na poziomie 16,8 mln zt brutto i udziatem Sedivio do 3,4 min zt brutto.

Spotka podpisata umowe na budowe, rozwdj i utrzymanie systemow
31.03.2026 Umowa wykonawcza z Centrum e-Zdrowia teleinformatycznych na 18 miesiecy lub do limitu, z maksymalnym wynagrodzeniem
rzedu 0,6 min zt brutto.

Umowa ramowa na 36 miesiecy lub do wyczerpania limitu 79,9 min zt brutto dla
10.04.2026 Umowa ramowa z COI wszystkich wykonawcow umozliwia udziat w postepowaniach wykonawczych, lecz nie
gwarantuje zamowien.

Oferta zostata wybrana w Obszarze 2 — Zarzadzanie i wsparcie projektowe,

25.05.2026 Wybor oferty Cent -Zdrowi
ybor oferty Lentrum e-cdrowia a maksymalne wynagrodzenie wykonawcy nie przekroczy 1,4 min zt brutto.

Zrédto: Spétka, DM BOS
Whnioski i komentarz koncowy

1. Powrét do mocnej rentownosci — przychody wzrosty do 4,3 min zi, a zysk
netto do 1,0 min zt, przy marzy netto 22,8%.

2. Nizsze zobowigzania — zobowigzania i rezerwy spadty do 1,2 min zi,
a kredyty i pozyczki wyniosty 0,0 min zt wobec 2,5 miIn zt rok wczesniej.

3. Kapitat obrotowy do obserwacji — przeptywy operacyjne pozostaty
ujemne na poziomie -0,7 min zt, co w raporcie wigze sie m.in. ze wzrostem
naleznosci.

4. Portfel publiczny wspiera skalowanie — najnowsze komunikaty pokazujg

aktywnos¢ w e-zdrowiu, CIRF i COI, ale umowy ramowe nie zawsze
gwarantujg zamowienia.




5. Ryzyka realizacyjne — kluczowe to konkurencja, zaleznos¢ od postepowan
publicznych, dostep do specjalistéw oraz tempo rozwoju produktow
i technologii.

Podsumowanie: po stabszym 2025 r. Sedivio pokazato mocny | kw. 2026 r.,
z duzg poprawg wyniku i nizszym zadtuzeniem bilansowym. Profil Spétki
pozostaje projektowo-ustugowy, a krétkoterminowa ocena bedzie zalezata
od konwersji zamoéwien publicznych na przychody oraz od kontroli naleznosci
i kosztow.
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Rafat Chomicz (prezes), Joanna Barczyk (wiceprezes), Tomasz
Zarzad Ktodnicki (cztonek zarzadu), Tomasz Labak (cztonek zarzadu), L

Pawet Kotakowski (cztonek zarzadu) Kapitalizacja:
Integrator zaawansowanych rozwigzan teleinformatycznych Free float:
dla sektora B2B
Projektowanie, wdrazanie, konfiguracja i serwis systeméw
teleinformatycznych, sieci LAN/WAN, rozwigzania Cisco, Unified
Communication, Contact Center, cybersecurity, licencje,
subskrypcje i ustugi wsparcia

Profil dziatalnosci

Kluczowe produkty / ustugi

Liczba pracownikow brak danych

APN Promise, Rafat Chomicz, Dariusz Gryzio, Piotr Serkowski,

PR . SO
Gtoéwni akcjonariusze (25 %) Jadwiga Kotarska

Strona www / kontakt sevenet.pl, sevenet@sevenet.pl

Profil online SEV

Profil Spo6tki i model biznesowy

Sevenet jest gdanskim integratorem rozwigzan teleinformatycznych,
dziatajgcym na rynku B2B i notowanym na NewConnect pod tickerem SEV.
Spotkaspecjalizuje sie w budowieiutrzymaniu systemow teleinformatycznych,
w duzej czesci opartych o technologie Cisco Systems. Oferta obejmuje
projektowanie, wdrozenia, konfiguracje i serwis rozwigzan w obszarach sieci,
komunikacji zunifikowanej, contact center, bezpieczenstwa IT, infrastruktury
data center, licencji, subskrypcji i ustug wsparcia. Model biznesowy ma
charakter projektowo-serwisowy: Sevenet pozyskuje kontrakty na dostawy
sprzetu, licencji i ustug wdrozeniowych, a czes¢ uméw obejmuje wieloletni
serwis lub wsparcie subskrypcyjne. W I-1ll kw. roku obrotowego 2025/2026
struktura przychodéw wg wielkosci klientéow wskazywata dominacje
segmentu Enterprise, a istotnymi sektorami byty finanse, energetyka, sektor
publiczny i pozostate branze. Na 31 marca 2026 r. Sevenet nie tworzyt
grupy kapitatowej, wiec raportowane dane miaty charakter jednostkowy.
Najnowsze wydarzenia wskazujg na dalszg aktywnosé w duzych kontraktach
z sektorem publicznym, energetycznym, finansowym oraz z klientami
infrastrukturalnymi. Spétka rozwija kompetencje partnerskie, w tym statusy
Cisco, F5 i certyfikacje ISO/IEC 27001. Istotnym elementem profilu ryzyka
pozostaje koncentracja na projektach infrastrukturalnych, zaleznos$¢ od
cyklu zamowien duzych klientdw, koszty sprzetu i licencji oraz ekspozycja na
technologie kluczowych dostawcéw. Po dniu bilansowym zarzad rozpoczat
przeglad opcji strategicznych, obejmujgcy m.in. mozliwe partnerstwa,
inwestora, transakcje kapitatowe lub zmiane rynku notowan, bez wigzgcych
decyzji na moment publikacji raportu.

Stopa dywidendy:

01.2026

Cena/wartos$¢ ksiegowa (x):

02.2026

Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026:
12M przedziat kursowy PLN:
Cena/zysk (ostatnie 12M) (x):

032026 F

04.2026

05.2026

06.2026

139,3 min zt
21,5%
412,8 tys zt
2,23-15,60
12,3

4,8

0%


https://sevenet.pl/
mailto:sevenet%40sevenet.pl?subject=

) Akcjonariat

APN Promise S.A.
Rafat Chomicz
Dariusz Gryzio
Piotr Serkowski
Jadwiga Kotarska
Pozostali

Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

) Dane finansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrodto: Spdtka, DM BOS

Wyniki finansowe

Liczba akcji
3,913,903
1,689,999

840,000
785,118
693,439
2,171,717
10,094,176

2023
132,738
3,744
2.8%
2,613
2.0%
1,281
1.0%
117,386
17,732
99,654
25,197

% kapitatu
38.8%
16.7%

8.3%
7.8%
6.9%
21.5%
100.0%

I kw. 25
31,447
1,915
6.1%
1,425
4.5%
1,963
6.2%
1,963
6.2%
130,176
19,545
110,631
2,651

2024
140,624
4,492
3.2%
2,666
1.9%
1,463
1.0%
140,180
18,186
121,994
6,080

I kw. 26
40,696
4,968
12.2%
4,411
10.8%
3,108
7.6%
3,108
7.6%
207,014
28,842
178,172
18,488

2025
145,044
4,509
3.1%
2,767
1.9%
2,690
1.9%
120,178
19,766
100,412
8,166

% gtosow
38.8%
16.7%

8.3%
7.8%
6.9%
21.5%
100.0%

r/r
29%
159%

210%

58%

58%

59%
48%
61%
597%

2025 (r/r)
3%
0%

4%

84%

-14%
9%
-18%
34%

W | kw. 2026 r., czyli lll kw. roku obrotowego 2025/2026, Sevenet wypracowat

40,7 min zt przychodéw, co oznacza wzrost o 29% r/r. EBITDA wyniosta

5,0 min zt, wobec 1,9 min zt rok wczesniej, a marza EBITDA wzrosta do 12,2%
26,1%. Zysk operacyjny wynidst 4,4 min zt, co oznacza wzrost 0 210% r/r, a zysk




netto siegnat 3,1 min zt wobec 2,0 min zt rok wczesniej, czyli wzrdst o 58% r/r.
Narastajgco po 3 kwartatach roku obrotowego 2025/2026 przychody wyniosty
146,3 min zt, zysk operacyjny 15,1 min zt, a zysk netto 11,1 min zt. Wzrost
sprzedazy i rentownosci byt powigzany z realizacjg kontraktéw o wysokim
udziale dostaw infrastruktury i sprzetu, co jednoczesnie podniosto koszty
zuzycia materiatéw i energii.

Na koniec marca 2026 r. suma bilansowa wyniosta 207,0 min zi, kapitat
wtasny 28,8 min zt, a zobowigzania i rezerwy 178,2 min zt. Srodki pieniezne
wyniosty 24,5 min zt, a kredyty i pozyczki 18,7 min zt, wobec 24,8 min zt na
koniec grudnia 2025 r., co oznacza spadek kw./kw. zadtuzenia finansowego.
Przeptywy operacyjne w kwartale wyniosty 18,5 min zt, przeptywy
inwestycyjne byty ujemne i wyniosty -10,1 min zf, a przeptywy finansowe
-6,4 min zt, gtdwnie w zwigzku ze sptatg kredytéw i pozyczek. W raporcie
kwartalnym nie wskazano zdarzen jednorazowych wymagajacych prezentacji
wynikow skorygowanych, dlatego opis opiera sie na danych raportowanych.

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie

Spotka podpisata umowe na dostawe, instalacje i uruchomienie sprzetu Cisco do
27.02.2026 Umowa z Poczta Polska projektu wymiany i rozbudowy infrastruktury LAN w Data Center, z 60-miesiecznym

serwisem i wartoscig 16,1 min zt netto.
Spotka przedtuzyta certyfikacje PN-EN ISO 9001:2015-10, potwierdzita dalsze

03.03.2026 Certyfikacja ISO i WSK spetnianie wymagan Wewnetrznego Systemu Kontroli i uzyskata certyfikat PN-EN 1SO/
IEC 27001:2023-08 w obszarze bezpieczeristwa informacji.
04.03.2026 Uiene e e e Spotka ApoAdpisafa umowe Twa dostawe slezrweréw i urzadzen sieciowych wraz
z 36-miesiecznym wsparciem, o wartosci 10,5 min zt netto.
13.04.2026 Zaméwienie 2 sektora energetycznego Spotka o‘trz_yrr?a’ra zarr.lé.wieni.e W ramach um9wy ramowej na sukcesywne dostawy
urzadzen sieciowych i licencji Cisco, o wartosci 2,3 min zt netto.
Zarzad rozpoczat analize opcji strategicznych obejmujaca m.in. inwestora
29.04.2026 Przeglad opcji strategicznych strategicznego lub finansowego, partnerstwa, fuzje i przejecia oraz mozliwa zmiane
rynku notowan, bez wigzacych decyzji na dzien publikacji.
Spotka podpisata w konsorcjum z Atende umowe na dostawe, montaz i uruchomienie
30.04.2026 Umowa dla ENEA Operator urzadzen sieciowych dla konteneréow Tetra, z 60-miesiecznym serwisem i wartoscig
8,4 min zt netto.
05.05.2026 e 2o e RS Spotka otr.zynTeal’ra zaméwienie naT sprzet sieciowy (Ci.sco z 36-miesiecznymi
subskrypcjami i wsparciem serwisowym, o wartosci 6,0 min zt netto.
Spotka podpisata umowe na 2-letni serwis produktow Cisco dla Narodowego Funduszu
11.05.2026 Umowa z NFZ Zdrowia, obejmujacy m.in. serwis pogwarancyjny, subskrypcje i 800 roboczogodzin
wsparcia, o wartosci 7,2 min zt netto.
o Spotka opublikowata raport za | kw. 2026 ., czyli Il kw. roku obrotowego 2025/2026,
13.05.2026 Publikacja raportu kwartalnego pokazujacy 40,7 min zt przychoddéw i 3,1 min zt zysku netto.
Spotka podpisata umowe ramowa na sukcesywne dostawy urzadzen, licencji Cisco
02.06.2026 Umowa ramowa z sektorem energetycznym i ustugi wsparcia serwisowego, o wartosci 7,9 min zt netto, zawarta na maksymalnie 24
miesigce z opcjg przedtuzenia o 12 miesiecy.
Umowa ramowa z branzg gérnictwa i hutnictwa Spotka podpisata 36-miesieczng umowe ramowa na zakup produktéw Cisco do sieci
15.06.2026 ) ) s
metali komputerowej w latach 2026-2028, o wartosci 12,6 min zt netto.
Spotka podpisata umowe na dostawe sprzetu, wdrozenie i 5-letni serwis, obejmujgca
17.06.2026 Umowa z sektorem publicznym m.in. przetgczniki, routery, serwery, macierze, stacje robocze, notebooki, drukarki

Zrédto: Spétka, DM BOS

i szkolenia, o wartosci 15,9 min zt netto.




Whnioski i komentarz koncowy

1.

Wzrost skali — Sevenet utrzymat wysoka dynamike przychodéw w | kw.
2026 r. osiggajgc 40,7 min zt sprzedazy i 146,3 min zt narastajgco po
3 kwartatach roku obrotowego 2025/2026.

. Poprawa marz — EBITDA wzrosta do 5,0 min zt, a marza EBITDA do 12,2%,

co wskazuje na lepszy miks rentownosci mimo wysokiego udziatu sprzetu
i infrastruktury w realizowanych projektach.

. Bilans i zadtuzenie — zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek spadto kw./

kw. do 18,7 min zf, przy 24,5 min zt srodkéw pienieznych, co poprawito
krotkoterminowy obraz ptynnosci.

Portfel zamoéwien — po dacie bilansowej spdtka raportowata kolejne
umowy i zamoéwienia z sektora publicznego, energetycznego, finansowego
oraz z branzy goérnictwa i hutnictwa metali, co potwierdza aktywnos$é
sprzedazowa w duzych projektach.

. Opcje strategiczne — rozpoczety przeglad opcji strategicznych moze byé

istotnym czynnikiem dla inwestoréw, ale na moment publikacji raportu
nie wskazano wigzgcych decyzji ani konkretnego scenariusza.

Podsumowanie: Sevenet prezentuje profil integratora IT o rosngcej skali
dziatalnosci, silnej ekspozycji na infrastrukture Cisco, cybersecurity i projekty
dla duzych klientéw. Ostatnie wyniki pokazujg wzrost przychoddw, poprawe
rentownosci i dodatnie przeptywy operacyjne w kwartale, a wydarzenia po
dacie bilansowejwskazujg na kontynuacje pozyskiwaniaistotnych kontraktéw.
Kluczowe obszary do dalszego monitorowania to powtarzalnos$¢ wysokich
marz, konwersja portfela zamoéwien na wyniki, poziom kapitatu obrotowego
i ewentualne decyzje wynikajgce z przegladu opc;ji strategicznych.
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Mateusz Pazdan (prezes), Przemystaw Kwiatkowski
Zarzad (wiceprezes), tukasz Switek (wiceprezes), Natalia Pazdan .
(wiceprezes), Bartosz Kogut (wiceprezes) Kapitalizacja:
Handel i dystrybucja suplementow diety, odzywek, zywnosci Free float:
funkcjonalnej, zdrowych przekasek, akcesoriéw sportowych
oraz rozwdj marek wtasnych
SFD Nutrition, ALLNUTRITION, NUTLOVE, FRULOVE,
Kluczowe produkty / ustugi  ALLDEYNN, FITKING, LOCO, Pro Series, Allnature, You,

Allwear, SFD Gym, FitWomen, PoTreningu.pl

326 etatéw na 15 maja 2026

Profil dziatalnosci

Liczba pracownikow
Gtoéwni akcjonariusze (25 %) Mateusz Pazdan

Strona www / kontakt www.sfdsa.pl / sekretariat@sfd.pl

Profil online SFD

Profil Spo6tki i model biznesowy

SFD to grupa dziatajgca w segmencie suplementéw diety, odzywek, zywnosci
funkcjonalnej, zdrowych przekasek, akcesoridw sportowych oraz ustug
internetowych zwigzanych ze zdrowym stylem zycia. Spétka wyrosta z portali
kulturystyka.pl i sfd.pl, a jej model biznesowy opiera sie na pofgczeniu
e-commerce, marek wifasnych, spofecznosci internetowej, marketingu
influencerskiego oraz sprzedazy w kanatach tradycyjnych i nowoczesnych.
Kluczowym kanatem sprzedazy pozostaje e-commerce, ktory w 2025 r.
odpowiadat za 55% przychoddw Grupy, uzupetniany sprzedazg do sieci
handlowych, innych partneréw hurtowych i detalicznych oraz odbiorcow
zagranicznych. Grupa rozwija sprzedaz na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniejoraz poprzez wersje sklepow dla wybranych rynkéw zagranicznych.

Portfolio obejmuje wtasne marki produktowe, m.in. SFD Nutrition,
ALLNUTRITION, NUTLOVE, FRULOVE, ALLDEYNN, FITKING i LOCO, a takze
nowsze linie jak You, Allwear i SFD Gym. W 2025 r. Grupa utworzyta
spotke zalezng GoodWhey, ktdrej zadaniem jest rozwdj wtasnej produkcji
suplementéw i odzywek. W | kw. 2026 r. jednym z kluczowych projektéow
rozwojowych pozostawata budowa wtfasnych kompetencji produkcyjnych
i B+R, wspierana umowg o dofinansowanie projektu z FENG. W krotkim
terminie na wyniki wptywajg zwiekszone naktady marketingowe, koszty
rozwoju sprzedazy, wzrost kapitatu obrotowego oraz przygotowania do
wiasnej produkcji. Spotka sfinalizowata zakup nieruchomosci, ktéra jest
w trakcie adaptacji pod zaktad produkcyjny w spodice zaleznej GoodWhey.
Spotka chce otworzy¢ zaktad produkcyjny w lipcu 2026, a od pazdziernika
2026 wynajg¢ nowy magazyn logistyczny.

10.2025

Stopa dywidendy:

11.2025

122025

01.2026

12M przedziat kursowy PLN:

Cena/wartos$¢ ksiegowa (x):

Cena/zysk (ostatnie 12M) (x):

022026

03.2026

Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026:

042026

05.2026

06.2026

113,2 min zt
23,8%

35,9 tys zt
2,57-3,99
21,7

2,2

0%
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Akcjonariat

Liczba akcji % kapitatu % gtosow

Mateusz Pazdan 33 581 654 76,2% 83,0%
Pozostali 10 463 256 23,8% 17,0%
Razem 44 044 910 100,0% 100,0%

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 1.

Dane finansowe
(tys. PLN) 1 kw. 25 1 kw. 26 r/r
Przychody 117 118 137 139 17%
EBITDA 7184 6176 -14%
Marza EBITDA 6,1% 4,5% -
Zysk operacyjny (EBIT) 6229 5163 -17%
Marza operacyjna 5,3% 3,8% -
Zysk netto 4444 3394 -24%
Marza netto 3,8% 2,5% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4444 3394 -24%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3,8% 2,5% -
Aktywa razem 103 569 136 429 32%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 46 473 51472 11%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 57 096 84 957 49%
Przeptywy operacyjne 5208 -2 358 -145%

Zrédto: Spétka, DM BOS
(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 343 393 355514 441 167 24%
EBITDA 7796 6 443 14 745 129%
Marza EBITDA 2,3% 1,8% 3,3% =
Zysk operacyjny (EBIT) 3573 2 286 10764 371%
Marza operacyjna 1,0% 0,6% 2,4% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 545 -57 6 256 -11075%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,2% 0,0% 1,4% -
Aktywa razem 89487 93 895 121778 30%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 42 527 42029 48 285 15%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 46 960 51 866 73 493 42%
Przeptywy operacyjne 22 446 845 -935 -211%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. Grupa SFD wypracowata 137,1 mlin zt przychoddw, co oznacza
wzrost o 17% r/r. EBITDA wyniosta 6,2 min zt i byta nizsza o 14% r/r, zysk
operacyjny spadf do 5,2 min zf, a zysk netto wyniést 3,4 min zt wobec 4,4 min zt
rok wczesniej, czyli spadt o 24% r/r. Marza EBITDA obnizyta sie do ok. 4,5%
z 6,1% rok wczesniej. Spotka wskazywata na wptyw zwiekszonych naktadéw
marketingowych, rozwoju sprzedazy i kosztdw przygotowania organizacji do
wtasnej produkcji. Raport nie wyodrebniat zdarzen jednorazowych.




Na koniec | kw. 2026 r. aktywa Grupy wyniosty 136,4 min zt, a kapitaty
wtasne 51,5 min zt. Dodatkowo wykazano 3,6 min zt kapitatu mniejszosci.
Zobowigzania i rezerwy wyniosty 81,4 mlin zt. Diugoterminowe zadtuzenie
kredytowo-pozyczkowe wyniosto 6,1 min zt, a krotkoterminowe 23,5 min zt.
Saldo srodkéw pienieznych wyniosto 5,4 min zt. Przeptywy operacyjne
byty ujemne i wyniosty -2,4 min zt wobec +5,2 mIn zt rok wczesniej, co
jest zwigzane przede wszystkim ze wzrostem kapitatu obrotowego, w tym
zapasow i naleznosci.

Ostatnie wydarzenia

Data

Wydarzenie

Szczegoty/ znaczenie

Spotka poinformowata o umowie z NCBR dotyczacej projektu nowej generacji
suplementow biatkowych; catkowite koszty kwalifikowane wyniosty 39,5 min zt, w tym

12.02.202 fi i jektu FEN
02.2026 S E IOl TR el 3 G 37,2 min zt przypadajace na spoétke; faczne dofinansowanie wyniosto 20,6 min zt, w tym
18,3 min zt dla spotki.
kazata 137,1 min zt hodé 2 min zt EBITDA i 3,4 min zt zysk
15.05.2026 Publikacja raportu za | kw. 2026 . Grupa wykazafa 137,1 min zf przychoddw, 6,2 min z 13,4 min 2t zysku netto, przy
dalszym wzroscie e-commerce i rosngcym kapitale obrotowym.
G kazata 441,2 min zt hodé 2025r., 14,7 min zt EBITDA i 6,3 mIn zt
29.05.2026 Publikacja raportu rocznego za 2025 r. rupa wykazaia min zf przychodow za " min z ! min z
zysku netto.
12.06.2026 Rekomendacja dywidendy Zarzad zarekomehdowai wyptate 1,8lmln zt dywidendy za 2025 r., czyli 0,04 zt na akcje,
oraz przeznaczenie 3,6 min zt na kapitat zapasowy.
) ) Do zarzadu na nowa 5-letnig kadencje powotano Mateusza Pazdana, Przemystawa
22.06.2026 Powot d kad .
owolanie zarzadu na nowq kadencle Kwiatkowskiego, tukasza Switka, Natalie Pazdan i Bartosza Koguta.
Spotka podata, ze Mateusz Pazdan dysponowat 51,1 min gtoséw na ZWZ, co
29.06.2026 Informacja o akcjonariuszach na ZWz stanowito 98,1% gtosdw na tym zgromadzeniu i 83,0% ogdlnej liczby gtoséw; decyzja

o dywidendzie.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1.

Wazrost skali sprzedazy — przychody w | kw. 2026 r. wzrosty do
137,1 min zt, co potwierdza dalszg ekspansje sprzedazy, szczegélnie
w e-commerce i na rynkach zagranicznych.

Presja na marze — EBITDA spadfa do 6,2 mIn zt mimo wzrostu
sprzedazy, a marza EBITDA obnizyta sie do ok. 4,5%, gtdwnie pod
wptywem wyzszych kosztéw marketingu, ustug obcych i przygotowan
do wtasnej produkgji.

Kapitat obrotowy obcigza przeptywy — przeptywy operacyjne w | kw.
2026 r. wyniosty -2,4 min zf, przy wzroscie zapaséw i naleznosci, co
wymaga monitorowania w kolejnych kwartatach.

Rozwdj produkcji wtasnej — GoodWhey i projekt ,FENG” mogg
zwieksza¢ kontrole nad jakoscig, produkcjg i marzg w dtuzszym
terminie, ale w okresie inwestycyjnym podnoszg zapotrzebowanie na
kapitat i koszty organizacyjne.

Struktura wtfascicielska pozostaje skoncentrowana — Mateusz
Pazdan pozostaje dominujgcym akcjonariuszem z 83,0% ogdlnej liczby
gtoséw, co oznacza stabilny osrodek kontroli wtascicielskie;j.




Podsumowanie: SFD pozostaje spotkg wzrostowg z silnym kanatem
e-commerce, rozwijanym portfolio marek wtasnych i rosngca ekspozycja
zagraniczng. | kw. 2026 r. pokazat dalszy wzrost przychodoéw, ale takze
nizszg rentownos¢ i ujemne przeptywy operacyjne wynikajgce z kosztéow
skalowania oraz kapitatu obrotowego. Kluczowe dla oceny kolejnych okreséw
beda: tempo normalizacji marz, rotacja zapaséw, finansowanie inwestycji
produkcyjnej i efekty projektu GoodWhey.
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Petna nazwa Tamex Obiekty Sportowe 20 w
Siedziba Warszawa 12
Rok zatozenia 2007 ;1§§ 1 | ‘

B e o S e e e T e
Kapitat zaktadowy 1945 000 zt ; - B B - -

Edyta Iwona Sobecka (prezes), Robert Burzycki (wiceprezes),

Zarzad Kamil Satamacha (cztonek zarzadu) L
o Kapitalizacja: 61,9 min zt

Generalny wykonawca obiektow sportowych oraz wybranych

Profil dziatalnosci projektéw budownictwa mieszkaniowego poprzez spotke Free float: 9,3%
zalezna Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 4,4 tys zt
Projektowanie, budowa, modernizacja i wyposazenie . .

Kluczowe produkty / ustugi  obiektéw sportowych, stadiony, bieznie, boiska, hale AR LR A 1,95-5,00
sportowe, nawierzchnie sportowe Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 18,4

Liczba pracownikow okoto 35 oséb Cena/wartos$¢ ksiegowa (x): 3,1
iGroup, Konrad Bogustaw Sobecki, Andrzej Bartos, Leszek Stopa dywidendy: 5%

PR . e
Slapplaksicpayebaelissix) Muzyczyszyn, Michat Wrzesiriski

Strona www / kontakt www.tamex.pl / biuro@tamex.pl

Profil online TOS

Profil Spé6tki i model biznesowy

Tamex Obiekty Sportowe dziata w branzy budownictwa sportowego
specjalizujgc sie w projektowaniu, budowie, modernizacji i wyposazaniu
obiektéw sportowych. Spotka realizuje m.in. stadiony lekkoatletyczne, boiska
pitkarskie, bieznie, obiekty wielofunkcyjne, hale sportowe oraz dostawy
i montaz specjalistycznych nawierzchni. Model biznesowy opiera sie gtdwnie
na pozyskiwaniu kontraktow w przetargach publicznych, przede wszystkim
od jednostek samorzadu terytorialnego, uzupetnianych projektami dla szkoét,
klubéw i inwestorow prywatnych. Od | kw. 2026 r. raporty obejmujg rowniez
konsolidacje Tamex Development, ktdrej dziatalnos¢ dotyczy budownictwa
mieszkaniowego.

Jako kluczowg kompetencje Spodtka wskazuje znajomosé technologii
nawierzchni sportowych oraz wymogdéw miedzynarodowych federacji
sportowych. W | kw. 2026 r. gtdwne prace dotyczyty m.in. projektéw
w Koniskich, Ptonisku, Sieradzu, Mikotajkach, Bydgoszczy i Toruniu. W raporcie
kwartalnym zarzad opisat poczatek roku jako okres nadrabiania opdznien
po trudnych warunkach zimowych, mobilizacji frontéw robét i odbudowy
tempa realizacji. Najwazniejsze ryzyka operacyjne to sezonowos$¢ prac
budowlanych, pogoda, ceny materiatéw, dostepno$é kadry oraz ryzyka
terminowej realizacji kontraktow i podwykonawcéw. W raportowanym
kwartale Spotka nie podejmowata inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych.




) Akcjonariat

Liczba akcji
iGroup sp. z 0.0. 6867 103
Konrad Sobecki 5907 598
Andrzej Bartos 1945 000
Leszek Muzyczyszyn 1945 000
Michat Wrzesiriski 972 500
Pozostali 1812799
Razem 19 450 000

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

) Danefinansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

2023

Przychody 128 436

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

2907
2,3%
1907
1,5%
358
0,3%
39536
15 652
23884
19023

% kapitatu
35,3%
30,4%
10,0%
10,0%

5,0%
9,3%
100,0%

I kw. 25
14 647
894
6,1%
565
3,9%
390
2,7%
390
2,7%
39204
19119
20085
-4743

2024
125742
6 385
5,1%
5059
4,0%
3124
2,5%
39204
19119
20085
5849

I kw. 26
15083
826
5,5%
570
3,8%
353
2,3%
353
2,3%
43077
20144
22933
-2428

2025
92 889
6116
6,6%
4909
5,3%
3396
3,7%
40 147
19792
20355
4464

% gtosow
35,3%
30,4%
10,0%
10,0%

5,0%
9,3%
100,0%

r/r
3%
-8%

1%

-9%

-9%

10%
5%
14%
-49%

2025 (r/r)
-26%
-4%

-3%

9%

2%
4%
1%
-24%




Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. skonsolidowane przychody Tamexu wyniosty 15,1 min zi,
EBITDA 0,8 min zt, zysk operacyjny 0,6 min zt, a zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,4 min zt. Wedtug tabeli kwartalnej
oznaczato to wzrost przychodéw o 3% r/r, spadek EBITDA o 8% r/r, wzrost
zysku operacyjnego o 1% r/r oraz spadek zysku netto akcjonariuszy j.d.
0 9% r/r. Marza EBITDA wyniosta 5,5%, marza operacyjna 3,8%, a marza
netto akcjonariuszy j.d. 2,3%. Raport pokazat niewielki pozytywny efekt
zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w kwocie 0,1 min zt; po
wytaczeniu tego elementu skor. zysk operacyjny przed podatkiem wynidstby
ok. 0,5 min zt.

Bilans na koniec marca 2026 r. pokazat 43,1 mIn zt aktywoéw, 20,1 min zt kapitatu
wtasnego akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz 22,9 min zt zobowigzan
i rezerw. Zadtuzenie finansowe widoczne w bilansie, rozumiane jako kredyty,
pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe krétko- i diugoterminowe,
wyniosto ok. 3,9 min zt, przy srodkach pienieznych 13,3 min zt. Przeptywy
operacyjne wyniosty -2,4 min zt i byty mniej ujemne niz -4,7 min zt w | kw.
2025 r. Spotka wskazata, ze duze tempo prac realizowanych kontraktéw
wptywato zaréwno na przychody, jak i koszty dziatalnosci.

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
08.04.2026 Uchwata o dywidendzie za 2025 rok Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 2,9 min zt dywidendy, tj. 0,15 zt na akcje,

z dniem dywidendy 14.04 i wyptatg 20.04.2026 .

Spoétka podata, ze przychody byty ok. 3% wyzsze r/r, a ostateczne dane miaty zostac

08.05.2026 Szacunkowe dane za | kw. 2026 . )
opublikowane w raporcie kwartalnym.

Spotka opublikowata pierwszy jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny po

15.05.2026 Raport kwartalny za | kw. 2026 ) N o
rozpoczeciu konsolidacji, obejmujacy Tamex Development.

Miasto Ostroteka wybrato oferte Spétki na przebudowe certyfikowanego stadionu
17.06.2026 Wybdr oferty w Ostrotece lekkoatletycznego o wartosci 18,0 min zt brutto, z terminem 15 miesiecy od podpisania
umowy.

Gmina Gtuchotazy wybrata oferte Spétki na odbudowe boiska, stadionu lekkoatletycznego

17:06.2026 Wybdr oferty w Gtuchofazach i zaplecza o wartosci 24,9 min zt brutto, z terminem 16 miesiecy od podpisania umowy.

Spotka zawarta umowe na przebudowe stadionu w Ostrotece za 18,0 min zt brutto,

30.06.2026 U Miastem Ostrotek:
mowa z Miastem Lstrotcka formalizujac wybdr oferty z 17.06.2026 .

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Przychody lekko wzrosty — w | kw. 2026 r. Spétka pokazata 15,1 min zt
przychoddéw, co wedtug tabeli kwartalnej oznaczato wzrost o 3% r/r, przy
jednoczesnie nizszej EBITDA i nizszej marzy EBITDA.

2. Rentownos¢ pozostaje niska — zsk netto akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wynidost 0,4 min zt, a marza netto 2,3%, co pokazuje
ograniczong buforowos$é wynikdéw przy kontraktach budowlanych o duzej
skali.




3. Bilans jest ptynny — na koniec | kw. 2026 r. srodki pieniezne w wys.
13,3 min zt byty wyzsze niz finansowe zadtuzenie bilansowe na poziomie
3,9 min zf, cho¢ przeptywy operacyjne byty ujemne.

4. Portfel projektow jest aktywny — w | kw. 2026 r. Spétka realizowata kilka
istotnych kontraktéw, a po kwartale uzyskata wybdr ofert w Ostrotece
i Gtuchotazach oraz podpisata umowe w Ostrotece.

5. Ryzyka sg typowe dla budownictwa — kluczowe czynniki ryzyka
obejmujg sezonowos¢, warunki pogodowe, ceny materiatow, dostepnosé
pracownikéw, podwykonawcéw i terminy realizacji kontraktéw.

Podsumowanie: Tamex pozostaje wyspecjalizowanym wykonawcyg
infrastruktury sportowej z ekspozycjg na zamdwienia publiczne i projekty
samorzgdowe. | kw. 2026 r. pokazat umiarkowany wzrost sprzedazy, ale
takze presje na rentownos¢ i ujemne przeptywy operacyjne. Pozytywnym
elementem jest wysoka pozycja gotdéwkowa wzgledem zadtuzenia
finansowego i naptyw nowych zdarzen kontraktowych po zakoriczeniu
kwartatu.
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Petna nazwa Telestrada "
Siedziba Warszawa ©
Rok zatozenia 1985 . § ‘
N S
Kapitat zaktadowy 1014 500,00 zt § S 0§ 0§ 8§ § § § 8§ § § ¢
Zarzad Jacek Lichota (prezes), tukasz Rybak (cztonek zarzadu)
Profil dziatalnosci Operator telekomunikacyjny dziatajacy na rynku ustug Kapitalizacja: 52,8 min zt
biznesowych i domowych
_ ) . Free float: 36,5%
Telefonia komdérkowa, mobilny dostep do Internetu, tacza i
telekomunikacyjne, VolIP, dostep do Internetu, inteligentne Sredni dzienny obrét w Il kw. 2026: 8,5 tys zt
Kluczowe produkty / ustugi  systemy infolinii i wirtualnych central, hurtowa sprzedaz 12M przedziat kursowy PLN: 20,80-30,00
ustug telekomunikacyjnych, ustugi przedptacone dla
zaktadéw karnych Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): 6,7
Liczba pracownikéw 74 osoby w przeliczeniu na petne etaty Cena/wartos¢ ksiggowa (x): 15
Gtéwni akcjonariusze (25 %) Jacek Lichota z Cathetel Ltd., Hugore Ltd. Stopa dywidendy: 0%
Strona www / kontakt www.telestrada.pl / investor.relations@telestrada.pl
Profil online TLS

Profil Spé6tki i model biznesowy

Telestrada jest niezaleznym operatorem telekomunikacyjnym, ktéry swiadczy
ustugi dla klientéw indywidualnych, matych i srednich firm, instytucji oraz
innych operatorow. Grupa dziata w obszarze detalicznej telefonii komdrkowej
pod marka lajt mobile, w ustugach biznesowych, inteligentnych systemach
infoliniii wirtualnych central, ustugach hurtowych oraz telefonii przedptaconej
dla zaktadéw karnych. Model biznesowy opiera sie na sprzedazy ustug
abonamentowych, integracji ustug stacjonarnych i mobilnych oraz rozwijaniu
wtasnych aplikacji i systemdéw serwerowych dla klientéw biznesowych.
W | kw. 2026 r. grupa wskazywata jako gtowny kierunek operacyjny rozwoj
telefonii komorkowej i kanatéw internetowych.

Portfel ustug obejmuje jednoczesnie spadkowy segment telefonii stacjonarnej
wynikajacy ze strukturalnego kurczenia sie bazy starszych abonentéw, oraz
rosngce segmenty mobilne, inteligentne ustugi dla firm i ustugi penitencjarne.
Na 31 marca 2026 r. dziatato 105 097 abonenckich kart SIM, w tym 95 844
kart komérkowych. Telestrada finansuje takze budowe drugiego budynku
biurowego, co wptywa na przeptywy pieniezne i wykorzystanie finansowania
zewnetrznego. Ryzyka wskazywane w raportach obejmujg m.in. naturalny
spadek bazy telefonii stacjonarnej, opdzinienia formalne przy drodze
dojazdowej do nowego budynku oraz wptyw na wynik finansowy nietrafionej
inwestycji w akcje Cyfrowego Polsatu.



http://www.telestrada.pl
mailto:investor.relations%40telestrada.pl?subject=
https://bossa.pl/notowania/instrumenty/TLS

Akcjonariat

Jacek Lichota z Cathetel Limited
Hugore Ltd

Telestrada S.A.

TFI Quercus S.A.

Pozostali

Razem

Zrédto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.

Dane finansowe

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto

Marza netto

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

(tys. PLN)

Przychody

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Marza operacyjna

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Aktywa razem

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci
Przeptywy operacyjne

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. skonsolidowane przychody Telestrady wyniosty 15,0 min zt,
co oznacza wzrost o 11% r/r. EBITDA wzrosta do 3,4 min zt, tj. o 31% r/r,
a zysk operacyjny wyniost 3,2 min zt, czyli byt wyzszy o 35% r/r. Zysk netto

Liczba akcji
998 056
289 885

66 666
30489
643 904
2029 000

2023
51887
10 092
19,4%
8942
17,2%
6 130
11,8%
31105
19191
11914
8651

% kapitatu
49,2%
14,3%

3,3%
1,5%
31,7%
100,0%

I kw. 25

13 567
2618
19,3%
2374
17,5%
2244
16,5%
2244
16,5%

32956

28 159
4797
2150

2024
54173
10 141
18,7%
9150
16,9%
8274
15,3%
30264
25915
4349
1170

I kw. 26
15014
3421
22,8%
3213
21,4%
2389
15,9%
2389
15,9%
41901
36 045
5856
-1919

2025
57 143
10 608

18,6%

9582

16,8%
7 740
13,5%
42 544
33656
8888
9523

% gtosow
62,2%
10,6%

0,0%
1,1%
26,0%
100,0%

r/r
11%
31%

35%

6%

6%

27%
28%
22%
-189%

2025 (r/r)
5%
5%

5%

-6%

41%
30%
104%
714%

akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 2,4 min zt wobec 2,2 min zt
rok wczesniej, czyli wzrdst o 6% r/r. Marza EBITDA poprawita sie do 22,8%
z 19,3%, natomiast marza netto obnizyta sie do 15,9% z 16,5%.




Na koniec | kw. 2026 r. aktywa grupy wyniosty 41,9 min zt, kapitat wtasny
36,0 min zt, a zobowigzania i rezerwy 5,9 min zf, co oznacza wzrost zobowigzan
0 22% r/r. W bilansie pojawity sie kredyty i pozyczki krétkoterminowe
rzedu 0,6 min zt, podczas gdy rok wczesniej ta pozycja wynosita 0,0 min zt.
Przeptywy operacyjne byty ujemne i wyniosty -1,9 min zt wobec +2,2 min zt
rok wczesniej, a srodki pieniezne spadty do 1,8 min zt z 5,0 min zt na poczatek
okresu. Raport kwartalny wskazuje finansowanie budowy drugiego budynku
biurowego i wieksze wykorzystanie linii kredytowej w spdtce-matce; nie
podano jednak danych pozwalajgcych policzy¢ petny wynik skor. o wptyw
inwestycji w akcje Cyfrowego Polsatu.

Ostatnie wydarzenia

Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
Zarejestrowano przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Telestrady do
01.12.2025 Rejestracja wyodrebnienia ZCP do Telemit Telemit, co formalnie skupito dziatalno$¢ zwigzana z telekomunikacjg w zaktadach
penitencjarnych w spoétce zaleznej.

Zakoriczenie rozméw dotyczacych segmentu Zarzad poinformowat, ze nie prowadzi dalszych rozméw dotyczacych potencjalnej

16.02.2026 ) A sprzedazy, kupna lub potaczenia w zakresie telefonii w zaktadach karnych i planuje
penitencjarnego ) . .
organiczny rozwdj segmentu przez Telemit.
N Grupa pokazata 15,0 min zt przychoddw, 3,2 min zt zysku operacyjnego i 2,4 min zt zysku
15.05.2026 Publiki t | kw. 2026 r.
ublikacja raportu za tkw r netto, przy wzroscie przychodéw o 11% r/ri EBIT 0 35% r/r.

15.05.2026 Zamiar skupu akgji whasnych Zarzqd zapowiedzifaf skup akcji whasnych z c.ena.2‘4,8 zt za akcje zwyktg i 37,2 zt za akcje
imienng uprzywilejowang oraz kwota co najmniej 4,0 min zt.

01.06.2026 el s e A3 W raporcie grupa wykazata 57,1 min zt przychoddéw, 9,6 min zt zysku operacyjnego

i 7,7 min zt zysku netto za 2025 .

Po transakcjach z czerwca 2026 r. Bankier wskazywat Cathetel Ltd. jako jedynego duzego

05.06.2026 Zmiany w akcjonariacie akcjonariusza z 984 117 akcjami i 1 684 117 glosami.

Telestrada opublikowata zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji w ramach skupu

15.06.2026 Ogtoszenie zaproszenia do sprzedazy akcji e B

Akcjonariusze zaoferowali 41 889 akcji zwyktych, Spotka zaakceptowata wszystkie oferty

24.06.2026 Rozli ie ofert kupie akcji
ozliczenie ofert w skuple aka bez redukcji, a wartos¢ zapisow wyniosta 1,0 min zt.

ZWZ zostato zwotane na 10 lipca 2026 r. w siedzibie Spotki, a pdzniejsza korekta

10.07.2026 Planowane Zwyczajne Walne Zgromadzenie ) . ) L .
dotyczyta dotgczenia brakujacego zatacznika z proponowanymi zmianami statutu.

Zrédto: Spdtka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Wzrost operacyjny — | kw. 2026 r. przyniést 15,0 min zt przychodéw
i 3,2 min zt zysku operacyjnego, przy wzroscie odpowiednio 0 11%i 35% r/r,
co wskazuje na poprawe rentownosci operacyjnej.

2. Zysk netto rést wolniej — zysk netto wynidst 2,4 min zt i wzrést o 6% r/r,
czyli mniej niz zysk operacyjny, co ograniczyto poprawe na poziomie
korncowego wyniku.

3. Gotéwka pod presjg inwestycji — przeptywy operacyjne byty ujemne na
poziomie -1,9 min zt, a przeptywy inwestycyjne wyniosty -4,3 min zi, co
wigze sie m.in. z budowg drugiego budynku biurowego.

4. Segmenty rozwojowe — grupa rozwija telefoniczng oferte mobilng, ustugi
dla firm i segment penitencjarny przez Telemit, ale réwnolegle mierzy sie
z naturalnym spadkiem bazy telefonii stacjonarnej.




5. Akcjonariat i skup — po czerwcowych transakcjach Cathetel Ltd. pozostaje
kluczowym akcjonariuszem, a skup akcji wtasnych objat 41 889 akgji
o wartosci 1,0 min zt.

Podsumowanie: Telestrada pozostaje rentowng, niszowg grupa
telekomunikacyjng z kilkkoma strumieniami przychodéw i wysokim udziatem
kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow. Najwazniejsze elementy do
monitorowania to utrzymanie wzrostu ustug mobilnych i biznesowych,
tempo rozwoju segmentu penitencjarnego, przeptywy pieniezne w okresie
inwestycji budowlanej oraz dalszy wptyw aktywéw finansowych na wynik
netto.




WODKAN
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laboratoryjne, projektowe i doradcze, produkcja energii
i o ’ Cena/zysk (ostatnie 12M) (x): ujemny
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Profil Spé6tki i model biznesowy

WODKAN jest lokalnym operatorem infrastruktury wod-kan w Ostrowie
Wielkopolskim i okolicach. Podstawowy model biznesowy opiera sie na
powtarzalnych przychodach z ustug komunalnych: poboru, uzdatniania
i dostarczania wody, odprowadzania i oczyszczania $ciekdw oraz odbioru wod
opadowych i roztopowych. Spdtka prowadzi takze dziatalnos¢ pomocnicza,
obejmujgca roboty i instalacje wod-kan, ustugi techniczne, laboratoryjne,
projektowe i doradcze oraz produkcje energii. WODKAN nie posiada jednostek
zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej, ale nalezy do komunalnej grupy
Centrum Rozwoju Komunalnego, a podmiotem dominujgcym wobec spotki
jest Gmina Miasto Ostréow Wielkopolski. Dziatalnos¢ ma charakter dojrzaty
i infrastrukturalny, a rozwdj koncentruje sie na modernizacji i rozbudowie
sieci wodociggowych oraz kanalizacyjnych. W | kw. 2026 r. Spétka poniosta
1,5 min zt naktaddéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate. Najwazniejsze
ryzyka operacyjne wynikajg z kosztdw energii, wynagrodzen, ustug obcych,
podatkow lokalnych, obstugi pozyczek inwestycyjnych oraz potrzeb dalszych
nakfadéw na infrastrukture. Spdtka nie publikuje prognoz finansowych.

Akcjonariat
Liczba akcji % kapitatu % gtosow
Centrum Rozwoju Komunalnego S.A. 1672663 32,7% 32,7%
BOSS.A. 1509 090 29,5% 29,5%
Ostrow Wielkopolski Gmina 1294 347 25,3% 25,3%
Pozostali 642 575 12,6% 12,6%
Razem 5118 675 100,0% 100,0%

Zrodto: Quant Research z dnia 6 lipca 2026 r.




Dane finansowe

(tys. PLN) I kw. 25 1 kw. 26 t/r
Przychody 12 689 14072 11%
EBITDA 2471 2612 6%
Marza EBITDA 19,5% 18,6% 5
Zysk operacyjny (EBIT) 424 543 28%
Marza operacyjna 3,3% 3,9% -
Zysk netto 359 -13 -104%
Marza netto 2,8% -0,1% -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 359 -13 -104%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2,8% -0,1% -
Aktywa razem 250073 250743 0%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 171958 171938 0%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 78 115 78 805 1%
Przeptywy operacyjne 900 1976 120%
Zrédto: Spétka, DM BOS
(tys. PLN) 2023 2024 2025 2025 (r/r)
Przychody 41221 48 847 54287 11%
EBITDA 8 189 9906 11215 13%
Marza EBITDA 19,9% 20,3% 20,7%
Zysk operacyjny (EBIT) 6 1513 3034 101%
Marza operacyjna 0,0% 3,1% 5,6%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -1191 633 351 -45%
Marza netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -2,9% 1,3% 0,6%
Aktywa razem 250412 250 362 251150 0%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 170995 171599 171950 0%
Zobowigzania i rezerwy oraz kapitat mniejszosci 79417 78 763 79 200 1%
Przeptywy operacyjne 8497 9 646 7284 -24%

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wyniki finansowe

W | kw. 2026 r. WODKAN wypracowat 14,1 min zt przychoddw, co oznacza
wzrost 0 11% r/r. EBITDA wyniosta 2,6 min zt, wobec 2,5 min zt rok wczesniej,
a zysk operacyjny wzrést do 0,5 min zt z 0,4 min zt, przy poprawie wyniku
na sprzedazy, ktéry nadal byt ujemny i wynidst -0,1 min zt. Marza EBITDA
obnizyta sie do 18,6% z 19,5%, a marza operacyjna wzrosta do 3,9% z 3,3%.
Spotka zakoniczyta kwartat niewielkg stratg netto 0,0 min zt po zaokragleniu,
wobec 0,4 min zt zysku netto rok wczesniej, gtéwnie przy dodatnim wyniku
brutto( 0,5 min zt) i obcigzeniu podatkowym w wys. 0,5 min zt. W raporcie nie
wskazano zdarzen jednorazowych, ktore pozwalatyby wiarygodnie policzyé
wynik skor.

Operacyjnie sprzedaz ustugi dostawy wody wyniosta 787,6 tys. m? i stanowita
104% poziomu z | kw. 2025 r., a sprzedaz ustugi odbioru Sciekdw bytowych
i przemystowych wyniosta 899,4 tys. m* i stanowita 103% poziomu r/r. Koszty
dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 1,3 min zt r/r, w tym ustugi obce 0 0,8 min zf,




wynagrodzenia o 0,5 min zt, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
0 0,1 min zt oraz podatki i optaty o 0,1 min zt. Przeptywy operacyjne byty
dodatnie i wyniosty 2,0 min zt, wobec 0,9 min zt rok wczeéniej. Zadtuzenie
z tytutu kredytéw i pozyczek spadto kw./kw. do 12,9 min zt z 13,5 min zt
na koniec 2025 r., przy sptacie kredytéw i pozyczek w wysokosci 0,6 min zt
i braku nowych wptywoéw z finansowania w kwartale.

Ostatnie wydarzenia
Data Wydarzenie Szczeg6ty/ znaczenie
14.01.2026 Penyeleiio eaeile ey e Nadzwyczajne Walne Zg.romadzeme"powo’ra{o Izabele Monike Gabryszak na
cztonka Rady Nadzorczej XII kadencji.
, Spotka podata terminy publikacji raportéw okresowych na 2026 rok, w tym

28.01.2026 H t k h

armonogram raportow okTesowyc raportu za Il kw. na 13 sierpnia 2026 r. oraz za Il kw. na 13 listopada 2026 .

. ) I Spétka poinformowata o zmianie terminu publikacji raportu rocznego za 2025 .

24.03.2026 Zmiana terminu publikacji raportu rocznego 231 marca na 10 kwietnia 2026 1
10.04.2026 Korekta raportu rocznego za 2025 r. Spotka opublikowata korekte raportu okresowego obejmujacg raport roczny

i zatgcznik ze sprawozdaniem finansowym za 2025 .

Spotka ogtosita zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na 10 czerwca

14.05.2026 Ogt ie ZWZ
gloszenie 2026 r., projekty uchwat oraz proponowane zmiany Statutu.

Spotka opublikowata raport kwartalny, w ktérym wykazata 14,1 min zt
14.05.2026 Raport za | kw. 2026 r. przychoddw, 0,5 min zt zysku operacyjnego i niewielka strate netto po
zaokragleniu.

Spotka opublikowata komunikat o uchwatach podjetych przez ZWZz, przy czym
10.06.2026 Informacje po ZWZ dostepny tekst komunikatu wskazuje na zataczniki jako nosnik petnej tresci
uchwat.

Spotka opublikowata raport ESPI z wykazem akcjonariuszy posiadajacych co

16.06.2026 Wyk kcj i zej 59 ZWZ
ykaz akcjonariuszy powyzej 5% na najmniej 5% gtosow na ZWZ.

Spotka opublikowata komunikat EBI dotyczacy rejestracji przez sad zmiany

30.06.2026 Rejestracja zmiany Statutu )
Statutu emitenta.

Zrédto: Spétka, DM BOS

Whnioski i komentarz koncowy

1. Przychody wzrosty —w | kw. 2026 r. przychody zwiekszyty sie do 14,1 min zt
przy wsparciu wyzszych wolumendw sprzedazy wody i odbioru sciekdw r/r.

2. Rentownos¢ operacyjna pozostaje niska — EBITDA wyniosta 2,6 min zi,
a zysk operacyjny 0,5 min zt, jednak Spdtka zakonczyta kwartat niewielkg
stratg netto (0,0 min zt po zaokragleniu), przy wysokiej amortyzacji
i podatku dochodowym.

3. Zadtuzenie spadato kw./kw. — kredyty i pozyczki obnizyty sie do
12,9 min zt z 13,5 min zt na koniec 2025 r., a w kwartale nie wykazano
nowych wptywdw z kredytéw i pozyczek.

4. Profil ryzyka jest infrastrukturalny — kluczowe czynniki dla wynikéw to
koszty ustug obcych, wynagrodzen, energii, podatkdw i optat, poziom stép
procentowych oraz konieczno$é utrzymywania naktadéw na sieci wod-
kan.




Podsumowanie: WODKAN pozostaje lokalnym, dojrzatym operatorem
infrastruktury komunalnej z powtarzalnym modelem przychodowym,
ale niskg rentownoscig netto. | kw. 2026 r. przynidst wzrost przychodéw
i poprawe EBIT, przy jednoczesne] presji kosztowej oraz niewielkiej stracie
netto. Bilans pozostaje stabilny, a zadfuzenie finansowe zmniejszato sie
kw./kw., co cze$ciowo rownowazy ryzyka zwigzane z inwestycjami i kosztami
finansowania.
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4. Podsumowania konferencji wynikowych

Ponizej przedstawiamy podsumowanie konferencji wynikowych wybranych
spotek z segmentu NC Focus

President Studio
Konferencja wynikowa za 2025 rok z 6 maja 2026 roku

Przychody. Rok 2025 byt najlepszy w historii Spétki pod wzgledem przychododw.
Gra Crime Scene Cleaner byta monetyzowana przez petne 12 miesiecy
ub. roku (debiut w 2024 roku). W zesztym roku miaty miejsce premiery
konsolowe, najpierw na Xbox i wtedy rowniez gra zostata udostepniona
w formacie subskrypcyjnym na Game Pass, nastepnie na PS5. Gra osiggneta
wyzszy przychdd r/r w 2025 i kontynuacja wzrostowej dynamiki w br. bedzie
wyzwaniem.

Koszty. Koszty w 2025 roku znaczaco wzrosty w pordéwnaniu do roku
poprzedniego, przyczyng byt wzrost kosztéw wynagrodzen. Pod koniec ub.
roku Spétka wycofata sie z programu motywacyjnego. Rozwazane sg inne
sposoby wynagradzania kluczowych pracownikdw takie jak premie pieniezne.

Dywidenda. Spdtka zadeklarowata che¢ wyptaty dywidendy. Jej wysokosc
zostanie podana w projektach uchwat na WZA.

Perspektywy na 2026 rok. Premiera gry Celestial Empire miata miejsce
w 2025 roku, sprzedaz gry jest stabilna, na dzien konferencji nie nastgpit
jeszcze zwrot poniesionych nakfadéw. Spdtka chce w tym roku wejsé
w segment wydawniczy, poczatkowo w niewielkiej skali. Z perspektywy Spoétki
jest to poszukiwanie mozliwosci dalszego rozwoju, niekoniecznie deklaracja
o uruchomieniu dziatu wydawniczego.

Frozen Way
Konferencja wynikowa za | kwartat 2026 roku z 16 maja 2026 roku

I kw. 2026. W omawianym kwartale miato miejsce pierwsze publiczne
demo gry House Flipper Remaster collection. Spoétka wzieta rowniez udziat
w wydarzeniu branzowym — targach Pax 2026 w Bostonie. W | kw. br.
przychody wyniosty 1,7 min zt, a zysk netto 0,6 min zt.

Dywidenda. Zarzad rekomenduje dywidende w wys. 2 zt na akcje.

Perspektywy na 2026 rok. Spétka zdecydowata, ze premiera House Flipper
Remastered Collection odbedzie sie 4 czerwca. Frozenway zwraca uwage na
ryzyka zwigzane z grg takie jak oczekiwania graczy dotyczgce darmowego
udostepnienia gry, a takze nieche¢ do remake’dw gier. Podczas konferencji
Spotka poinformowata, ze kolejna gra Honeycomb ma date premiery ustalong
z wydawca. Spodtka koncentruje sie obecnie na wersji konsolowej i produkcji




trailerow. Emitent przygotowuje sie rowniez do opublikowania pierwszego
publicznego playtestu gry Farmbotic. Intencjq Frozenway jest realizacja
jednego duzego dodatku do gry House Flipper 2 rocznie. Spétka pracuje takze
nad dodatkiem do gry Builder Simulator — American Houses DLC. W przypadku
sukcesu dodatku planowane jest stworzenie Builder Simulator 2.

Sedivio
Konferencja wynikowa za | kwartat 2026 roku z 21 maja 2026 roku

Marzowos¢. Intencjg Spotki nie jest budowanie przychodéw kosztem marzy,
ale osigganie 30-40% marzy brutto w dtuzszym terminie; 25-30% rowniez jest
poziomem, ktéry Spotka uwaza za satysfakcjonujacy. Al wywiera pozytywny
wptyw na marze w dtugim terminie.

Dywidenda. Dywidenda zostanie wyptacona, jesli wartos¢ uzyskiwana dzieki
projektom bedzie nizsza niz koszt kapitatu.

Projekty/umowy. Spdtka poszukuje nowych projektéw. Obecnie trwa
rozbudowa zespotu o osobe odpowiedzialng za sprzedaz zagraniczng. Emitent
stara sie rowniez o pozyskanie dotacji. Umowy wykonawcze stanowig prawie
100% przychoddéw. Opcje przedtuzenia umow s3g zazwyczaj realizowane.
Spodtka nie zaptacita kar z tytutu niewykonanialub nieprawidtowego wykonania
umow. Cyrima, jeden z produktéw Spotki, byta aktywnie sprzedawana w I
kwartale, natomiast w | kwartale miaty miejsce prace analityczne.
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5. Metodologia

Zrédtem dla danych rynkowych przedstawionych w niniejszym raporcie sa
strony internetowe GPW oraz serwis Bloomberg. Stopy zwrotu dla spotek
nie uwzgledniajg dywidend. Stopy zwrotu dla sektoréw sg wazone obrotami
spotek wechodzgcych w sktad danego sektora.

Dane dotyczgce notowan instrumentéw finansowych wykorzystanych do
tworzenia wykreséw spotek i indekséw pochodzg z serwisu bossa.pl.

W odniesieniu do danych przedstawionych w sekcji 3 ,Przeglad spdétek
z NC Focus” niniejszego opracowania:

e opisy dziatalnosci oraz gtéwni akcjonariusze (>5%) pochodzg z raportéw
okresowych poszczegdlnych spétek na dzien 31.03.2026 .

e informacje o najwazniejszych wydarzeniach pochodzg zraportéw biezgcych
i okresowych (ESPI/EBI) dostepnych na stronach www.newconnect.pl

i espiebi.pap.pl

e przedstawione dane finansowe pochodzg z raportéw okresowych spotek
oraz z serwisu BossaSkaner zasilanego danymi firmy Quant Research

e Dane z sekcji ,,Notowania” pochodzg z serwiséw pap.pl, Bloomberg, Quant
Research na dzien 30.06.2026 r.



http://bossa.pl
http://www.newconnect.pl
http://espiebi.pap.pl

Niniejszy raport zostat przygotowany przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba
w Warszawie (dalej DM BOS) na zlecenie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej:
,GPW”) na podstawie umowy zawartej przez DM BOS z GPW w ramach ,Gietldowego Programu
Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0” opisanego na stronie GPW https://www.gpw.pl/gpwpa,
dotyczacej sporzadzenia opracowania (dalej: ,Umowa”), a z tytutu wykonania opracowania DM BOS
otrzyma wynagrodzenie zgodnie z tg umowa.

Zakonczenie prac nad niniejszym raportem: 28 lipca 2026 r., godz. 13:30.
Pierwsze udostepnienie niniejszego raportu: 28 lipca 2026 r., godz. 13:40.

Raport jest badaniem inwestycyjnym w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Niniejszy raport stanowi rekomendacje w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych
lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania
intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” i zostat sporzadzony wytgcznie w celu
informacyjnym.

Niniejszy raport nie stanowi porady inwestycyjnej ani doradztwa inwestycyjnego, o ktéorym mowa
w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2018, poz. 2286
z pdézn. zm.; dalej: ,Ustawa o Obrocie”), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W szczegdlnosci
niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji osobistej sporzgdzanej w oparciu o indywidualne
potrzeby oraz sytuacje jakiegokolwiek inwestora. DM BOS informuje, ze wytacznie ustuga doradztwa
inwestycyjnego polega na przygotowaniu i przekazaniu klientowi rekomendacji osobistej w oparciu
0 potrzeby i sytuacje danego klienta. W przypadku checi uzyskania takiej rekomendacji osobistej
konieczne jest zawarcie umowy o Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego w tym zakresie
z firmg inwestycyjng $wiadczacg takie ustugi.

Zadne informacje ani opinie wyrazone w raporcie nie stanowig zaproszenia ani oferty kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych, o ktédrych mowa w niniejszym dokumencie. Wyrazane opinie
inwestycyjne stanowig niezalezne, aktualne opinie DM BOS.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z nalezytg starannoscig i rzetelnoscig. W raporcie
wykorzystano publiczne zrédta informacji tj. publikacje prasowe, publikacje branzowe, sprawozdania
finansowe emitenta, jego raporty biezace oraz okresowe, a takze informacje uzyskane na spotkaniach
i podczas rozmow telefonicznych z przedstawicielami emitenta przed dniem wydania raportu.
Wymienione zrédfa informacji DM BOS uwaza za wiarygodne i doktadne, jednak nie gwarantuje ich
kompletnosci. Wszelkie szacunki i opinie zawarte w niniejszym raporcie stanowiag ocene DM BOS
na dzien jego wydania. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
opracowaniu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jego wydania i mogg
by¢ w kazdym czasie bez uprzedzenia zmieniane. DM BOS informuje, iz niniejszy dokument bedzie
aktualizowany na zasadach okreslonych w Umowie, nie rzadziej niz raz w roku.

DM BOS jest firmg inwestycyjng w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Nadzér nad DM BOS sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego.
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DM BOS, jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci
za decyzje podjete na podstawie raportu i zawartych w nim opinii inwestycyjnych oraz ich skutki.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie raportu ponoszg wytgcznie
inwestorzy. Opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego uzytku wtasnego inwestorow.

Autorskie prawa majatkowe do niniejszego opracowania przystuguja GPW. Zasady korzystania
z opracowania zostaty okreslone w Umowie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie
niniejszego raportu wbrew zasadom okreslonym w Umowie.

Raport ten udostepniany jest w dniu jego wydania na dostepnej publicznie stronie internetowej
https://bossa.pl/analizy/wsparcie-pokrycia-analitycznego-gpw#NCFocus.

DM BOS jest uprawniony do przekazywania raportu lub jego ttumaczenia na jezyki obce na rzecz
swoich klientéw, przy czym nie nastgpi to wczesniej niz udostepnienie raportu na stronie internetowej
https://bossa.pl/analizy/wsparcie-pokrycia-analitycznego-gpw#NCFocus.

W DM BOS obowigzuja regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw,
w ktorych w szczegdlnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne
oraz bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw
dotyczacych rekomendacji. Szczegdélnym srodkiem organizacyjnym jest stworzenie ,chifskich
murow”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany przeptyw informacji
pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS
tworzy ,,chinskie mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty
intereséw dotyczgce konkretnej rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego
kregu osdb, sg ujawnione w rekomendacji albo w dotagczonym do niej dokumencie.

Osoba (osoby) sporzadzajace niniejszy raport otrzymujg wynagrodzenie zmienne zalezne posrednio
od wynikéw finansowych DM BOS, ktére z kolei zalezg — miedzy innymi — od wyniku osiagnietego ze
Swiadczenia ustug maklerskich.

DM BOS nie posiada zadnej dtugiej ani krétkiej pozycji netto przekraczajacej tacznie 0,5% kapitatu
podstawowego emitenta w odniesieniu do spotki/spotek, ktorych dotyczy niniejszy raport.

W ciagu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz Aqua S.A. ustugi maklerskie na Towarowej
Gietdzie Energii (TGE) i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie.

DM BOS $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz Geotrans i z tego tytutu otrzymuje wynagrodzenie.

W ciagu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz Green Lanes ustugi inwestycyjne na
podstawie zawartej umowy i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie.

DM BOSpetni funkcje animatora rynku oraz dostawcy ptynnoéci dla instrumentéw finansowych
Green Lanes.

DM BOS $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz Internity i z tego tytutu otrzymuje wynagrodzenie.

DM BOS $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz NWAI Dom Maklerski i z tego tytutu otrzymuje
wynagrodzenie.

DM BOS petni funkcje animatora rynku i dostawcy ptynnosci dla instrumentéw finansowych SEDIVIO.
DM BOS petni funkcje animatora rynku i dostawcy ptynnosci dla instrumentéw finansowych Sevenet.
DM BOS petni funkcje animatora rynku i dostawcy ptynnosci dla instrumentéw finansowych SFD.
DM BOS $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz Telestrada i z tego tytutu otrzymuje wynagrodzenie.
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DM BOS petni funkcje animatora rynku oraz dostawcy ptynnosci dla instrumentéw finansowych
Telestrada.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz Wodkan ustugi maklerskie na Towarowej
Gietdzie Energii (TGE) i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie.

Pozawyzejwymienionymiprzypadkami,pomiedzy DM BOS, analitykiem/analitykamiprzygotowujgcymi
niniejszy raport, a emitentem/emitentami papierow wartosciowych, ktérych dotyczy niniejszy raport
nie wystepuja jakiekolwiek powigzania oraz okolicznosci, co do ktérych mozna w uzasadniony sposéb
oczekiwaé, ze bedg miaty negatywny wptyw na obiektywnos¢ Rekomendac;ji, z uwzglednieniem
interesow lub konfliktéw intereséw, z ich strony lub ze strony jakiejkolwiek osoby fizycznej lub
prawnej, dotyczacych instrumentu finansowego lub emitenta. DM BOS nie zawart z analizowana
spo6tka/spdtkami umow o prowadzenie ustug w postaci sporzgdzania rekomendacji.

Niniejszy raport nie zostat przekazany analizowanej spotce przed jego rozpowszechnieniem.

Historia wszystkich rekomendacji wydanych przez DM BOS w ciggu ostatnich 12 miesiecy znajduje sie
pod nastepujgcym linkiem: https://bossa.pl/analizy/rekomendacje
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