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Wydarzenie: Prognoza wynikéw za Il kw. 2026 — najlepszy kwartat w historii?
Cloud Technologies opublikuje wyniki za Il kw. 2026 r. w dn. 14 wrzes$nia.

Na podstawie historycznych wynikéw uwazamy, ze najlepsza prognoza dynamiki kwartalnej bedzie $rednia dynamik miesiecznych z dwoch
pierwszych miesiecy omawianego kwartatu oraz ostatniego miesigca poprzedniego kwartatu.

W raportach biezacych Spotka poinformowata, ze szacunkowe dynamiki sprzedazy (r/r) do kluczowych klientow, w walucie USD, wyniosty 28%/
58%/ 72% w, odpowiednio, marcu/ kwietniu/ maju. Po uwzglednieniu ostabienia USD wobec PLN (r/r), dynamiki w walucie PLN szacujemy na
23%]152%] 65% (r/r). W efekcie, w Il kw. 2026 prognozujemy wzrost przychodéw segmentu Sprzedazy danych o nieco ponad 50% r/r. Zaktadamy
rowniez istotny spadek (0 79% r/r) Pozostatej sprzedazy ze wzgledu na spadki przychodéw ze sprzedazy licencii.

Zaktadamy rowniez lekki wzrost kosztéw operacyjnych 0 3% r/r (lub 0,3 min z}) ze wzgledu na oczekiwany wzrost kosztow mediow i danych
oraz wzrost kosztow zmiennych zaleznych od sprzedazy, zbilansowany nieco spadkiem amortyzacji i brakiem kosztéw programu
motywacyjnego.

Podsumowujac, w Il kw. 2026 r. oczekujemy wzrostu przychodow Spétki o 45% r/r. Jednoczesnie spodziewamy sie mocniejszego wzrostu
(0 70% r/r) oczyszczonego EBITDA ze wzgledu na przewage kosztow statych (dzwignia operacyjna). Skor. zysk netto powinien wynie$¢ okoto
5,2 min zt po spadku 0 25% r/r (w poréwnaniu do niewielkiej straty rok temu).
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MSSF skonsolidowany (min zi) | Il kw. 2026 P (DM BOS) |kw. 2026 Il kw. 2025 | zmiana k/k zmiana rir
Przychody, w tym: 17,2 12,6 11,9 37% 45%
Sprzedaz danych 171 12,4 11,3 38% 51%
Pozostata dziatalno$é 0,1 0,2 0,6 -35% -79%
Koszty operacyjne, w tym: 11,0 9,5 10,7 15% 3%
Koszty mediéw i danych 2,0 1,7 1,6 20% 23%
Pozostate koszty 9,0 79 9,1 14% 1%
EBITDA 8,9 55 54 62% 65%
Skor. EBITDA 8,9 55 53 62% 70%
EBIT 6,2 28 1,7 124% 273%
Skor. EBIT 6,2 28 2,6 124% 137%
Zysk netto 52 1,7 -0,2 204% -
Skor. zysk netto 5,2 1,7 -0,4 204%

* Skorygowne liczby wytaczaja wptyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego (okoto 0,6 min zt kwartalnie)
Zréato: Spétka, DM BOS

Oczekiwany wptyw: Pozytywny — spotka pokazuje ostatnio b. mocne dynamiki przychodéw, co powinno przetozy¢ sie na rekordowy kwartat
pod wzgledem wyniku EBITDA.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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