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Wydarzenie: Prognozy wynikéw finansowych za Il kw. 2026 r.

W Il kw. 2026 roku prognozujemy spadek przychoddw Spotki o 1% r/r do 107,2 min zt. Zaktadamy, ze wyniki segmentu iDream miaty wsparcie
ze strony wzrostu cen elektroniki, ktory powinien korzystnie wptywa¢ na marze, w szczegolno$ci przy sprzedazy starszego zapasu nabytego po
nizszych cenach. Efekt ten powinien stanowic¢ bufor dla stabszej koniunktury w salonach stacjonarnych i utrzymujacej sie duzej konkurencji w
kanale internetowym.

Prognozujemy 5,9 min zt EBITDA, co oznacza spadek 0 11% r/r, przy marzy EBITDA na poziomie 5,5% wobec 6,1% w Il kw. 2025. Drugi kwartat
bedzie pierwszym okresem w petni porownywalnym pod wzgledem wptywu nowych zasad wspdtpracy z T-Mobile, poniewaz od Il kw. 2025
wyniki segmentu znajdowaly sie juz pod wyrazniejsza presja. Ogranicza to ryzyko kolejnego skokowego pogorszenia wynikow r/r, choé wiekszy
udziat salonow wiasnych i zwigzane z nim koszty state nadal beda obcigza¢ rentowno$é.

Przy zaktadanym poziomie amortyzacji prognozujemy zysk operacyjny w wys. 2,9 min z4, j. 0 21% nizszy r/r. Zaktadajac ujemny wynik finansowy
netto i efektywna stope podatkowa zblizong do 19%, oczekujemy spadku zysku netto 0 25% r/r do 2,1 min zt. Prognozowana marza zysku netto
wynosi 2,0% wobec 2,6% rok wcze$niej.

W Il kwartale nie zaktadamy powt6rzenia pozytywnego wplywu rozwigzania rezerw pracowniczych, ktore w | kw. 2026 wsparto wynik operacyjny
kwotg okoto 0,8 min zt. Krétkoterminowo brak tego efektu ogranicza wynik kw./kw., jednak samo rozwigzanie rezerw moze by¢ umiarkowanie
pozytywnym sygnatem dla $rednioterminowych perspektyw kosztowych. Z uwagi na potencjalne wsparcie marz w iDream i peing
poréwnywalno$¢ wptywu nowych zasad wspotpracy z T-Mobile widzimy wigksze prawdopodobiefnstwo pozytywnego niz negatywnego
zaskoczenia w odniesieniu do naszych prognoz.

Eurotel; Prognozy finansowe na Il kw. 2026

MSSF, skonsolidowane rir rir _Realizacja catorocznej prognozy w: _Realizacja catorocznej prognozy w:
(min z}) Il kw. 26 Il kw. 25 | pdt. 26 | pdt. 25 Il kw. 26 Il kw. 25 | pdt. 26 | pdt. 25
Sprzedaz 107.2 1086 | -1% 2249 2251 0% 20% 21% 42% 43%
EBITDA 59 6.6]-11% 13.0 15.7 | -17% 21% 33% 46% 79%
marza EBITDA 5.5% 6.1% -l 58% 7.0% - - - - -
EBIT 29 361-21% 6.8 9.7 | -30% 18% 47% 42% 125%
marza EBIT 2.7% 3.4% -l 30% 4.3% - - - - -
Zysk brutto 26 341-23% 6.1 9.4 | -35% 17% 49% 40% 135%
marza zysku brutto 2.5% 3.2% - 2.7% 4.2% - - - - -
Zysk netto 2.1 291 -25% 4.9 751 -35% 17% 54% 39% 141%
Marza zysku netto 2.0% 2.6% - 2.2% 3.3% - - - - -

Zrédto: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: W zalezno$ci od roznicy pomiedzy raportowanymi wynikami a naszymi prognozami.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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