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Wydarzenie: Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2026 - powyzej oczekiwan.
W poniedziatek w ciggu sesji Action opublikowat wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2026.

Kwartalne przychody Action wzrosty o 2% r/r do 730,4 min zt i byly nieznacznie nizsze od naszej prognozy na poziomie 740,0 min zt.
Sprzedaz byta réwniez o ok. 1% nizsza od wczesniej opublikowanych wstepnych danych miesiecznych.

Zysk brutto na sprzedazy wzrést o 26% rir do 78,6 min zt i byt 0 11% wyzszy od naszej prognozy na poziomie 71,1 min zt. Marza zysku
brutto na sprzedazy wyniosta 10,8% wobec 8,8% rok wcze$niej oraz 9,6% w naszej prognozie. Poprawe rentownos$ci r/r wigzemy przede
wszystkim z korzystnym cyklem cenowym na rynku komponentéw pamieci, w tym niedoborami DRAM i dyskéw SSD/HDD, ktore wspieraty ceny
sprzedazy i warunki marzowe dystrybutoréw. Dodatkowym czynnikiem wspierajagcym marze mogt byé efekt sprzedazy zapaséw zakupionych
wczesniej po nizszych cenach.

Zysk netto wyniost 16,5 min zt, co oznacza wzrost 0 53% rir i wynik o 35% powyzej naszej prognozy na poziomie 12,3 min zt. Skorygowany
zysk netto wzrost o 118% r/r wobec 7,6 min zt rok wczesdniej. Skala pozytywnego zaskoczenia na poziomie zysku brutto na sprzedazy byta
wieksza niz w przypadku zysku netto, co najprawdopodobniej wskazuje, ze gtdéwnym zrédtem lepszego od oczekiwan wyniku byta dziatalno$é
operacyjna, a nie pozostate przychody operacyjne, wynik na dziatalnosci finansowej lub inne pozycje ponizej zysku brutto na sprzedazy,
aczkolwiek przy ograniczonym zakresie opublikowanych danych nie mozna catkowicie wykluczy¢ wptywu takich czynnikow.

Action; Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2026

MSSF, skonsolidowane (min zf) Il kw. 26 (dane wstepne) Il kw. 26 (prognoza DM BOS)  Wyniki wobec prognoz | Il kw. 25  zmiana r/r
Sprzedaz 7304 740,0 — 7131 2%
Zysk brutto na sprzedazy 78,6 711 " 62,5 26%
Marza zysku brutto na sprzedazy 10,8% 9,6% - 8,8% -
EBITDA b.d. 17,9 b.d. 16,5 b.d.
marza EBITDA - 2,4% - 2,3% -
Skor. EBITDA b.d. 17,9 b.d. 12,5 b.d.
skor. marza EBITDA - 2,4% - 1,8% -
EBIT b.d. 15,2 b.d. 14,0 b.d.
marza EBIT - 2,1% - 2,0% -
Skor. EBIT b.d. 15,2 b.d. 10,0 b.d.
skor. marza EBIT - 2,1% - 1,4% -
Zysk brutto b.d. 15,0 b.d. 13,6 b.d.
marza zysku brutto - 2,0% - 1,9% -
Skor. zysk brutto b.d. 15,0 b.d. 9,6 b.d.
skor. marza zysku brutto - 2,0% - 1,4% -
Zysk netto 16,5 12,3 " 10,8 53%
marza zysku netto 2,3% 1.7% - 1,5% -
Skor. zysk netto 16,5 12,3 " 76 118%
skor. marza zysku netto 2.3% 1.7% - 1.1% -

Skorygowane zyski
Zyski za Il kw. 2025 skorygowane o zysk na zbyciu finansowych aktywow trwatych w wysokosci 4,0 min zt
Zrédfo: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: Pozytywny. Wstepne wyniki sq lepsze od naszych oczekiwan, gtdwnie za sprawq wyzszej marzy zysku brutto na
sprzedazy, co przetozyfo sie na wyzszy zysk brutto na sprzedazy i zysk netto przy sprzedazy zblizonej do prognozy. Petna ocena jakoSci wyniku
bedzie mozliwa po publikacji raportu za | pot. 2026 zaplanowanej na 28 wrzesnia.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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