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Wydarzenie: Prezes o perspektywach wzrostu.

Prezes Action — Piotr Bielinski — w wywiadzie dla ‘Pulsu Biznesu’ zapowiada utrzymanie dobrego popytu na sprzet IT zwigzany z Al. Prezes
Bielinski liczy na mocna Il potowe br., szczegdinie IV kwartat, i deklaruje cel utrzymania $redniego tempa wzrostu na poziomie ok. 15% rocznie.

Trendy i zapasy. Zarzad ostrzega, ze szybki wzrost cen sprzetu IT nie bedzie trwat bez koAca, a pierwsze oznaki odwrocenia trendu mogq
pojawi¢ sie juz w przysztym roku. Action ogranicza to ryzyko przez taczenie starszego, tafiszego towaru z biezacymi zakupami, co ma
stabilizowa¢ marze i zmniejszac ryzyko przeceny magazynu.

Dywersyfikacja. IT odpowiada za ok. potowe dziatalno$ci, a Grupa rozwija tez ponad 20 innych kategorii, m.in. elektronike uzytkowa, dom
| ogréd, produkty dla zwierzat, RTV/ AGD, automaty kaucyjne i e-commerce. Ma to zmniejsza¢ zalezno$¢ od cyklu w IT i wspiera¢ bardziej
stabilny wzrost.

Kapitat i wycena. Spotka prowadzi skup do 1,3 miliona akcji po maksymalnie 50 zt za walor, zarzad uwaza wyceng rynkowg za zbyt niskg
wobec potencjatu Spétki. Po sptacie uktadu z wierzycielami w kwietniu 2028 r. mozliwy jest powrét do dywidendy, cho¢ priorytetem pozostaje
gotowka na zakupy towaru. Prezes Bielinski nie planuje obecnie wyjscia z akcjonariatu i uwaza 100 zt za akcje za realne w horyzoncie 4-5 lat.

Oczekiwany wplyw: Lekko pozytywne dla Action. Wsparciem sq dobre perspektywy w Il pot./ IV kw. 2026, cel 15% wzrostu rocznie, buyback
| opcja dywidendy po 2028 r. Gtowne ryzyko to mozliwe odwrdcenie trendu cenowego w IT w przysztym roku, choc¢ widoczno$¢ w tym zakresie
pozostaje obecnie ograniczona.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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