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Niniejsze opracowanie zostało przygotowane na zlecenie Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w ramach Giełdowego 
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0 
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Spółka 
Rekomendacja 
fundamentalna 

Wycena w horyzoncie 
12M (zł) 

Rekomendacja relatywna Analityk 

DataWalk Trzymaj 114,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA 

Wydarzenie: Wyniki finansowe za II kw. 2026 – zgodne z danymi wstępnymi. 

Po zamknięciu wczorajszej sesji spółka DataWalk opublikowała finalne wyniki finansowe za II kw. 2026 r. Wyniki okazały się zgodne z wcześniej 
opublikowanymi danymi wstępnymi – przychody wyniosły 7,0 mln zł (-32% r/r). 

Inne uwagi z raportu (w tym z listu do akcjonariuszy): 

• ARR (zanualizowane przychody powtarzalne) wyniosły 21 mln zł w II kw. 2026 (+11% r/r). 

• Wyniki za I poł. roku są zgodne z oczekiwaniami zarządu, a spadki przychodów r/r wynikają głównie z wysokiej bazy porównawczej 
(w 1Q25 Spółka rozpoznała znaczące przychody licencyjne z kontraktu z Rabobankiem). 

• Zarząd nie odniósł się do założeń na drugą połowę roku, podczas gdy jeszcze w raporcie za I kw. 2026 Spółka pisała, że oczekuje 
konwersji istotnej konwersji procesów zakupowych w II poł. 2026. 

Komentarz: Może to świadczyć o mniejszym przekonaniu zarządu w podpisanie znaczących kontraktów w dalszej części roku. 

• Środki pieniężne na koniec II kw. 2026 r. wyniosły 153 mln zł wobec 158,5 mln zł na koniec II kw. 2026 r.  

• Spółka podała również wartość lejka sprzedażowego (SQL) na dzień raportu, która wyniosła 113 mln USD i spadła o 18 mln USD 
wobec ostatniej znanej wartości opublikowanej 21 maja 2026 r. (131 mln USD). W opinii spółki spadki odzwierciedlają rygorystyczną 
politykę dyskwalifikacji tematów, wdrożoną przez szefa sprzedaży, która stawia priorytet na wysokowartościowe projekty korporacyjne 
ponad samą liczbę szans sprzedażowych. 

• Spółka podała też wartość pozyskanych kontraktów (TCV) przez ostatnie 12 miesięcy (na dzień raportu) wyniosła 6,5 mln USD co 
oznacza wzrost z 5,1 mln USD na koniec I kw. 2026 r. 

 

 
 

Oczekiwany wpływ: Lekko negatywny – brak zapowiedzi zarządu dotyczącego spodziewanego odbicia przychodów w II połowie roku może 
zostać negatywnie odebrany przez inwestorów. Dzisiaj (28 sierpnia 2026 r.), o godz. 14:00 (link), Spółka organizuje konferencję wynikową, 
w trakcie której podsumuje wyniki za I poł. 2026 r. 

 

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca 
2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych dla celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów. 

23.7 25.8 24.5 27.0 37.0 40.1 40.2 43.3 48.3 55.6 59.2 50.4 76.6 72.0 66.0 91.0 116.0 131.0 111.0 113.0

8.7

12.0
10.4 9.7

8.3

6.2 5.5 6.2

8.6
7.4 7.5 8.0

16.4
15.6 15.5 16.1

5.1
6.6 6.5

0

5

10

15

20

-10

10

30

50

70

90

110

130

150
Wartość lejka sprzedażowego (SQL) oraz wartość pozyskanych kontraktów przez ostatnie 12 miesięcy (TCV)

SQL - całkowita wartość lejka sprzedażowego (lewa oś) (mln USD)

TCV - wartość pozyskanych kontraktów przez ostatnie 12 m-cy (prawa oś) (mln USD)Źródło: Spółka, DM BOŚ

https://d2ccqx04.na1.hubspotlinks.com/Ctc/OS+113/d2CCqX04/VXdyFm892x2QVc7pFx5d2yZJW6R-97G5T4FC2N24tzx63qn9qW95jsWP6lZ3mTW6yc_-G98Mv9QW8Dd6J22_MDgRW3s4NVw72m4sWW4FqXNV4mMq1JW8Yr44076fxg0N362GMll4l8wW7tf1Rm3F0DSnW67fwQ03M74xRW3ngqr62BNQN_W6MqcGj2DhdVNW1fcq7_7y9PWJW4llV_t7wK9r6W4v3C6C7PvMVYW2SPBc76JXgFNW3FX69R8QzF8hW3dT6M57xK7tGW92Tfv-8ss-kVW4K510w60sf5LW3RH1Sd6BNX6DW2jGn2V7P-_ZvW8ZDxzv3VyzR3W5KTnKw2JyftDW8-BnjP1Nn367W2x3hfB5XDnBHW2bh1Lk5BvjGSW3Bj7Bf8SF9hBW78g_R55lMPdWW7lVJgB70QgDHVk-9v38WSzPnW71Ph5K4gQH7gf3K49pT04

