B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0

814/2026/AR/15 wrzes$nia 2026

X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Cloud Tech nologies Trzymaj 73.2 Przewazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wyniki finansowe za Il kw. 2026 - powyzej naszych oczekiwar.

Po zamknieciu wczorajsze sesji spotka Cloud Technologies opublikowata wyniki finansowe za Il kw. 2026. Kwartalna EBITDA wyniosta
10,4 min zt (+93% r/r) i byta 17% wyzsza od naszych oczekiwan.

Przychody Grupy w Il kw. 2026 r. wyniosty 18,2 min zt, po wzro$cie o 54% r/r i byty 6% powyzej naszych oczekiwan. Sprzedaz danych
wzrosta 0 60% r/r do 18,1 min zt (6% powyzej prognozy), podczas gdy przychody z pozostatej dziatalnosci spadty 0 74% r/r do 0,1 min zt.

Kwartalne koszty operacyjne Grupy wyniosty 10,4 min zt i byly o 0,6 min zt nizsze od naszych oczekiwan. Koszty mediow i danych
wyniosty 1,4 min zt (-15% r/r) wobec oczekiwanych 2,0 min zt, natomiast pozostate koszty wyniosty 9,1 min zt, zgodnie z prognoza. Bilans na
pozostate] dziatalnosci operacyjnej wynidst -0,1 min z, i byt nieco gorszy od naszych oczekiwan na poziomie 0,0 min zt.

Finalnie, EBITDA wyniosta 10,4 min zt (+93% rir; +89% ki/k) i byta 17% wyzsza od naszych oczekiwan, giéwnie z powodu (i) wyzszych
(0 1 min zt) przychoddw oraz (ii) nizszych (0 0,6 min z4) kosztéw sprzedazy danych.

W I kw. 2026 Spdtka zaraportowata +0,6 min zt wyniku na dziatalnosci finansowej, co byto wartoscig lepszg niz nasz szacunek na
poziomie -0,3 min zt. Z drugiej strony, Spétka rozpoznata wyraznie wyzszy podatek. W efekcie, zysk netto wynidst 6,5 min zt wobec straty
0,2 min zt rok wczesniej i byt 25% powyzej naszych oczekiwan na poziomie 5,2 min zt.

Przeplywy operacyjne w Il lkw. 2026 wyniosty 6,5 min zt i byty 0 68% wyzsze niz rok temu.

Cloud Technologies; Wyniki za Il kw. 2026 w poréwnaniu do oczekiwan

MSSF skonsolidowane I kw. 2026P  Wyniki wobec prognoz
(min zt) Il kw. 2026 (DM BOS) (DM BOS SA) | kw. 2026 Il kw. 2025 | zmiana kik zmiana rir
Przychody, w tym: 18,2 17,2 — 12,6 11,9 45% 54%
Sprzedaz danych 18,1 171 — 12,4 11,3 46% 60%
Pozostata dziatalno$é 0,1 0,1 — 0,2 0,6 -22% -74%
Koszty operacyjne, w tym: 10,4 11,0 — 9,5 10,7 10% -2%
Koszty mediow i danych 14 2,0 1 1,7 1,6 17% -15%
Pozostate koszty 9,1 9,0 — 79 9,1 15% 0%
EBITDA 10,4 8,9 T 55 54 89% 93%
EBIT 7,7 6,2 ™" 28 1,7 178% 363%
Zysk netto 6,5 5,2 11 1,7 -0,2 281% b.z.

Zrédio: Spétka, DM BOS

Oczekiwany wptyw: Oceniamy wyniki Spétki pozytywnie — EBITDA okazafa sie 17% wyzsza od naszych oczekiwan, dzieki (i) przychodom
wyzszym o 1,0 min zi, gtéwnie za sprawq sprzedazy danych, oraz (ii) kosztom operacyjnym nizszym o 0,6 min zt. Zwracamy réwniez uwage na
mocng dynamike przeptywow operacyjnych.

W catej I pot. 2026 r. Spétka wygenerowata 16 min zt EBITDA, co stanowi niemal 60% naszej obecnej catorocznej prognozy. Biorgc pod uwage
fakt, Ze drugie pofowy sq zazwyczaj sezonowo mochiejsze, nasze prognozy wydajq sie konserwatywne. W efekcie, podtrzymujemy pozytywne
nastawienia do akcji Spétki.

Spétka zorganizuje konferencje wynikowg we wtorek (22 wrze$nia) o g. 11:00 (rejestracja).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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