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Wuyniki 2Q26: EBITDA zgodnie z oczekiwaniami,
fatalny portfel zaméwien oraz zmiana CEO
(negatywne)

Selvita opublikowata wyniki za 2Q26, ktore byty zgodne z naszymi oczekiwaniami
i nieznacznie ponizej konsensusu.

Jednak wiekszqg uwage powinien przycigga¢ fakt, ze warto$¢ kontraktéow
podpisanych od potowy maja byta bardzo staba (-30% r/r oraz -13% wobec
2024), zwtaszcza na tle szybko poprawiajgcego sie kontraktowania wsrod
gtéwnych spotek porownawczych (Charles River, IQVIA, Medpace). Wskazuje to
na ryzyko obnizenia naszej prognozy EBITDA na caty 2026 rok (~55 min PLN
wydaje sie obecnie bardziej prawdopodobne) i potwierdza teze, ze przy silnym
uzaleznieniu od zlecen na ustugi chemiczne i niewielkim do$wiadczeniu w nowych
klasach lekdw, Selvita jest stabo przygotowana na obecne trendy w branzy CRO.

Ponadto powotanie Rafata Chwasta na nowego prezesa sugeruje, ze obecnie
petna uwaga skupiona jest na finalizacji przeglqdu opcji strategicznych (naszym
zdaniem preferowanym scenariuszem jest przejecie Selvity przez duzeqo,
miedzynarodowego gracza). Pomimo spadku kursu akcji w ostatnich miesigcach,
wycena nadal nie wydaje sie jednoznacznie atrakcyjna, biorqc pod uwage
spadajqce tempo zyskow/portfela zamoéwien oraz EV/EBITDA na poziomie ok.
11x (przy obnizonej prognozie EBITDA 55 min PLN).

Telekonferencja zaplanowana jest na dzi$ na godzine 11:30 (CET) - link

¢/ PKO 8P

min PLN 2025 2026 2026 Odch. Kons. Odch.
Przychody 95,0 84,7 -11% 85,2 -1% 84,3 0%
EBITDA 15,4 123 -20% 121 2% 13,0 -5%
Skor. EBITDA 16,0 12,6 -22% 12,3 2% 13,3 -6%
EBIT 1,6 -0,7 - -0,9 - -0,1 -
Zysk netto -4,0 -2,8 - -2,7 - -2,5 -
marza EBITDA 16,9% 14,8% 14,4% 15,8%

arza EBITD 1,7% - - -

marza netto - - - -

Zrédto: BM PKO BP, Selvita

Przychody w wysokosci 84,7 min zt byty o 1% nizsze od prognozy PKO i zgodne z
konsensusem. Struktura przychodow przedstawiata sie nastepujqgco:

e Drug Discovery: 55,2 miIn zt (-21% r/r oraz +1% k/k).
e Drug Development: 29,1 min zt (+27% r/r oraz +11% k/k).

Skorygowana EBITDA (z wytqczeniem programu motywacyjnego) wyniosta 12,6
min z, co stanowito wynik o 2% powyzej naszych oczekiwan i 6% ponizej
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konsensusu. Marza skorygowanej EBITDA wyniosta 14,8% (+0,7 pp k/k). Podziat na
segmenty:

e Drug Discovery: 3,6 mIn zt (PKO: 3,7 min zt), -65% r/r i marza EBITDA 6,5%.

e Drug Development: 9,0 min zt (PKO: 8,6 min zt), +53% r/r i marza EBITDA
30,8%.

Skorygowany zysk netto wyniost -2,8 min zt (wobec -4,0 min zt rok wcze$niej),
wspierany przez nizsze koszty finansowe netto (2,6 min z) oraz ujemny podatek
dochodowy (-0,3 min zt).

Przeptywy operacyjne byty bardzo stabe i wyniosty -7,0 min zt (12,1 min zt rok
wczesniej), gtownie z powodu wzrostu nalezno$ci. Capex ponownie niski - 2,0 min
zt (wobec 3,9 min zt w 1Q26). Ptatnosci leasingowe wyniosty 7,5 min zt, +8% r/r.

Dtug netto na koniec 2Q26 wynidst 146 min zt (wzrost o 4 min zt k/k). Wskaznik
dtug netto/skorygowana EBITDA wyniost 2,3x (+0,1x k/k).

Spotka zalezna zajmujgca sie Al, Ardigen, odnotowata wzrost sprzedazy o 4% r/r
do 12,7 min PLN oraz EBITDA na poziomie 1,9 min PLN (1,7 min PLN w 1Q26).
Backlog na dzien 15 wrze$nia spadt 0 6% r/r do 45,3 min PLN.

Backlog na 2026 rok:

e Backlog na 2026 (stan na 15 wrzesnia) wynosi 306 min zt, -9% r/r. W tym:
1) Drug Discovery: 186 mlin zt (-23% r/r), 2) Drug Development: 108 min zt
(+22% r/r) oraz 3) dotacje: 11 min zt (+97% r/r).

e Warto$¢ kontraktéw podpisanych od ostatniego raportowania backlogu
(18 maja 2026) wyniosta 59 min zt (-30% r/r). Wynikato to z bardzo
stabego segmentu Drug Discovery (-47% r/r), podczas gdy kontraktacja w
Drug Development byta silna (+56% r/r).

Selvita: budowanie portfela zaméwieri w trakcie roku (2024-2026)

400 | FY26F
i J

350 : .
: L]

300

250 § s ?‘
: Dzisiejszy odczyt

200 t 152y y

150

100 -

L ]
wrz paz lis gru sty Iut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru

Zrodto: Selvita, BM PKO BP 2024« 2025 2026

Zmiany w zarzqdzie:

e Rafat Chwast zastepuje Bogdana Sieczkowskiego na stanowisku prezesa
zarzqdu. Wcze$niej byt cztonkiem rady nadzorczej Selvity oraz

““ Securities
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wiceprezesem Grupy Nowy Styl (branza meblarska), odpowiedzialnym za
rozwoj nieorganiczny, finanse i IT.

e Bogdan Sieczkowski (wspotzatozyciel, posiadajgcy 5,2% akcji) zostaje
wiceprezesem zarzqdu i bedzie odpowiadat za dziat sprzedazy.

e Paul Overton, dyrektor ds. komercyjnych, zrezygnowat ze stanowiska.

e  Wszystkie zmiany obowiqzujq od 17 wrze$nia.
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INFORMAC]JE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC]I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE) SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Niniejsza publikacja zostata sporzqdzona na indywidulane zaméwienie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem. Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. przystugujq autorskie prawa majgtkowe tych raportow.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnoéci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqgce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akji
$robrot/msc - $redni obrét na miesige obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji
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EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodoéw netto ze sprzedazy



