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Przeglqgd rynku Catalyst

Mikotaj Stepien

- obligacje korporacyjne w Il kwartale 2026 r.

Rynek obligacji korporacyjnych na Catalyst
kontynuuje dynamiczny wzrost, cho¢ za znaczna
cze$¢ tego wzrostu odpowiada sektor bankowy.
Wartos¢ notowanych emisji osiggneta 110,9 mid zt
(+28% r/r), aliczba serii i emitentdw utrzymuje sie
na wysokim poziomie (306 serii i 88 emitentow).
Jednoczesnie aktywnos$é na rynku wtérnym zaczeta
male¢: obroty w lll kwartale wyniosty 415,3 min zt
(-22% r/r), a 87 serii nie odnotowato zadnej transakcji.

Spadekstopprocentowychprzetozytsienaobnizenie
oprocentowania obligacji korporacyjnych. Sredni
kupon papieréw ztotowych wyniést 7,7%, wobec
8,8% rok weczesniej, a przecietna marza ponad
WIBOR 6M spadta do 3,8 pkt proc. z 4,2 pkt proc.
Jednoczesnie rosnie konkurencja o kapitat ze
strony obligacji skarbowych i listow zastawnych, co
moze ograniczac przestrzen do dalszego obnizania
marz w nowych emisjach.

Cho¢ RPP utrzymuje stope referencyjng na
poziomie 3,75%, rynek terminowy wycenia juz
scenariusz zaciesnienia polityki pienieznej. Na
poczatku pazdziernika stawki FRA wskazywaty
na oczekiwany wzrost krétkoterminowych
stop o ok.40 pb. w perspektywie 3 miesiecy
i 80 pb. wciggu pét roku, podczas gdy WIBOR
3M i6M pozostawaty w przedziale 3,8-3,9%.
Rozbieznos$¢ ta pokazuje, ze rynek przygotowuje
sie na zmiane kosztu pienigdza, zanim znajdzie ona
odzwierciedlenie w decyzjach RPP.

Istotnym Zrédtem niepewnos$ci pozostaje sytuacja
na Bliskim Wschodzie. Mimo ostatnich spadkow
cen ropy konflikt wokadt Iranu i nasilajgce sie ataki
Hutich na Arabie Saudyjskg podtrzymujg ryzyko
zaktdcen dostaw surowcow. Ewentualny ponowny
wzrost cen energii mogtby nasili¢ presje inflacyjng
i zwiekszy¢ prawdopodobienstwo podwyzek stdop
procentowych. Dla obligatariuszy oznaczatoby
to mozliwos¢ wzrostu kupondw papieréow
0 zmiennym oprocentowaniu, ale takze wieksze
obcigzenie finansowe emitentow i potencjalny
wzrost ryzyka kredytowego.
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Sredni kupon notowanych obligacji w zaleznosci od waluty
emisji

10%

6% e ———

4% s

2%  TTmmeeeeeemmmmmmmmmmme==== T

0%

1025 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026 3Q26
Sredni kupon (PLN) Sredni kupon (EUR)
————— Wibor 6M - - - - -Euribor 3M
Zrédto: GPW, DM BOS
Stawki FRA (dla WIBOR) oraz WIBOR
7%
6%
5%
4%
3% r T T T T T T T T T T
wn wn N n wn N (o} Vo] Yo (s} (o]
o (] o (o] (] (] (o] o o (] o
o o o o o o o o o o o
N N N ~N N N N N N ~N N
— o wn ~ D Ll — o n ~ (o))
© © © o ©6 +® o o o o o
3X6 6X9 9X12
WIBOR 3M WIBOR 6M

Zrédto: Reuters, Bloomberg, DM BOS




1. Kluczowe informacje

W Il kw. 2026 r. warto$¢ notowanych emisji obligacji korporacyjnych na
Catalyst osiggneta rekordowe 110,9 mld zt (+28,0% r/r), kontynuujgc
nieprzerwany trend wzrostowy obserwowany od 2023 r. Systematyczne
zwiekszanie wartos$ci notowanych instrumentdw potwierdza rosngcg skale
rynku, ktory po raz pierwszy przekroczyt poziom 100 mld zt.

Jednoczes$nie obroty na rynku wtérnym wyniosty 415,3 min zt, wpisujac sie
w tendencje spadkowg obserwowang w ostatnich kwartatach, co pogtebia
rozbieznos¢ miedzy rosngcg wartoscig notowanych obligacji a stabngca
aktywnoscig inwestoréw na rynku wtérnym.

Wartos$¢ notowanych emisji i wartosc¢ obrotéw (min zt)
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W Il kw. 2026 r. liczba notowanych serii obligacji korporacyjnych na Catalyst
wzrosta do 306, wobec 293 kwartat wczesniej i 299 przed rokiem. Tym
samym rynek powrdcit na Sciezke wzrostu, osiggajgc poziom zblizony do
historycznego maksimum (307 serii) z Il kw. 2025 r.

Jednoczesnie liczba emitentéw wzrosta do rekordowych 88, wobec 86
w poprzednim kwartale i 84 przed rokiem. Do grona podmiotdéw na rynku
dotaczyto w Il kw. 2026 dwdch deweloperow: Matexi Polska Holding i SGI
Finance.

} Catalyst rosnie w site, ale
obroty tracq impet

} Catalystzrosnqgcgq liczbg
serii i emitentow



Liczba notowanych serii i emitentéw
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W Il kw. 2026 r. $redni kupon obligacji korporacyjnych notowanych na ) kuponywdét mimo
Catalyst w PLN wynidst 7,7%, wobec 8,8% rok wczeéniej, kontynuujac trend :g‘é""y klerunku polityki
spadkowy zapoczgtkowany w 2025 roku wraz z obnizkami stép procentowych

NBP. Jednoczes$nie srednia marza ponad WIBOR 6M obnizyta sie do 3,8%,

2 4,2% przed rokiem.

W przypadku obligacji denominowanych w EUR $redni kupon wynidst
5,5%, wobec 5,8% rok wczesniej, natomiast Srednia marza ponad Euribor
3M spadta z 3,7% do 2,9%. Mimo podwyzki stép procentowych przez EBC
w Il kw. 2026 r. oprocentowanie notowanych obligacji w EUR nie wykazato
jeszcze istotnej reakcji. Wynika to z opdznienia w aktualizacji kuponéw
obligacji o zmiennym oprocentowaniu, a takze obecnosci emisji o statym
kuponie, ktére nie reagujg bezposrednio na zmiany stop procentowych.

Sredni kupon notowanych obligacji w zaleznosci od waluty emisji
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W Il kw. 2026 r. wartos¢ obligacji korporacyjnych na Catalyst, z wytgczeniem ) obligacje korporacyjne

emisji bankdw, wzrosta do 49,3 mld zt, czyli 0 13,6% r/r. W tym samym czasie zyskujq nd znaczeniu
. Lo p . . w finansowaniu firm

zadfuzenie przedsiebiorstw z tytutu kredytéw bankowych zwiekszyto sie

0 8,4%, do 474,0 mild zt. Rynek obligacji rozwijat sie wiec szybciej, niz rosto

finansowanie bankowe.




W rezultacie udziat obligacji w tacznej wartosci obu form finansowania
osiggnat 9,4%, wobec 9,0% rok wczesniej i 8,6% w Il kw. 2026 r. To najwyzszy
poziom w analizowanym okresie. Cho¢ kredyty nadal wyraznie dominuja
w strukturze zadtuzenia przedsiebiorstw, rosngcy udziat obligacji potwierdza
stopniowe umacnianie sie rynku kapitatowego jako alternatywnego Zrédta
finansowania.

Wybrane Zrédta finansowania dtuznego polskich przedsiebiorstw (mid zt)*
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* Finansowanie dtuzne jako suma kredytow udzielonych przez sektor bankowy dla przedsiebiorstw
niefinansowych oraz wartosci nominalnej obligacji notowanych na Catalyst.

** Najnowsze dane dotyczace kredytéw bankowych dotyczg korica sierpnia 2026 roku.

Zrédto: GPW, NBP, DM BOS




2. Przeglgd rynku Catalyst (obligacje korporacyijne)
- ostatnie 3 miesigce
) 0d1,1% do11,6% - skrajne

kupony bez wigkszych
Zmian

W Il kw. 2026 r. zestawienie obligacji o najwyzszych i najnizszych kuponach na
Catalyst nie przyniosto istotnych zmian wzgledem poprzednich kwartatéw.
WSsrdd najwyzej oprocentowanych emisji nadal dominujg spotki z sektora
nieruchomosci, na czele z BBl Development (11,6%), Interbud Lublin (10,9%)
i HM Inwest (10,7%). Wysokie kupony wynikajg przede wszystkim z marz
ponad WIBOR, siegajgcych 7,75 pkt proc. W czotéwce utrzymujg sie réwniez
obligacje wieczyste mBanku ze statym oprocentowaniem 10,6%.

Na przeciwlegtym biegunie pozostajg emisje o statym oprocentowaniu,
przede wszystkim PKO BP i Pekao (3,4-3,6%) oraz Orlenu (1,1%). S3 to
obligacje denominowane w EUR, o wysokich nominatach jednostkowych
(100 tys. EUR), ktore nie zanotowaty obrotow w Il kw. 2026 r.

Emisje o najwyzszych i najnizszych kuponach

Najwyzsze kupony

zmienne WIBOR 6M +

BBI DEVELOPMENT BBIO227  Nieruchomoéci  11,6% Ny 11,4% 24.02.2027 brak 419
) o
) hipoteka, umowa
INTERBUD LUBLIN INT1228  Nieruchomoéci  10,9% Zm'e”:a\r'\Z/;Bg/R oM+ 10,6% 29.12.2028 podporzadkowania, 445
5 weksel wiasny
poreczenie,
weksel wiasny,
HM INWEST HMI0627  Nieruchomosci  10,7% ZTenne WIBOR6M+ 10,6% 06.06.2027 podporzadkowanie 380
marza 6,25% sptaty pozyczek, cesja
pozyczki, rachunek
zastrzezony
MBANK MBKO1PERP-K Banki 10,6% state 10,63% 9,9% obligacje wieczyste brak 554
BUDLEX FINANCE BXF1226  Nieruchomoéci  10,3% zmuer;::rngg;aM * 9,8% 04.12.2026 brak 234
,0%

Najnizsze kupony

PKO BP PKO0631 Banki 3,6% state 3,625% 3,6% 30.06.2031 brak 0
PKO BP PKO1132 Banki 3,6% state 3,625% 3,6% 20.11.2032 brak 0
PEKAO PE00932 Banki 3,5% state 3,5% 3,5% 23.09.2032 brak 0
PKO BP PKO0628 Banki 3,4% state 3,375% 3,4% 16.06.2028 brak 0
ORLEN PKNO528 Energia 1,1% state 1,125% 1,1% 27.05.2028 brak 0

Zrédto: GPW, DM BOS

} Ptynnosé pod lupg - co
czwarta seria bez obrotow

W Il kw. 2026 r. najwyzszy obrét sposrod pojedynczych serii obligacji na
Catalyst miata seria KRU0433 Kruka (38,4 min zt). Kolejne miejsca zajety
serie CPS0130 Cyfrowego Polsatu (20,1 min zt) i GHE0327 Ghelamco Invest
(19,9 min zt). Ta ostatnia wyrdzniata sie najwiekszg liczbg transakcji (1 744)
i relatywnie niskg srednig wartoscig pojedynczej transakcji (11,4 tys. zf).

Na uwage zastuguje roéwniez debiut obligacji Polskiego Holdingu
Nieruchomosci (12,4 min zt), ktorych obrot odpowiadat az 10,3% wartosci
emisji, co byto najwyzszym wskaznikiem wsrdd 5 najaktywniejszych serii.




Jednoczesnie 87 serii obligacji nie odnotowato zadnych obrotéw, co
stanowito 28,4% wszystkich notowanych emisji; w tym 50 stanowity
obligacje o bardzo wysokich nominatach, ograniczajgcych ich dostepnos$é
dla inwestoréw detalicznych. Liczba nieaktywnych serii pozostata zblizona do
poprzedniego kwartatu, gdy wynosita 85.

Obligacje o najwiekszym wolumenie obrotu w Il kw. 2026 r.*

KRUK KRU0433 Wierzytelnosci 38,4 6,4% 414 92,7
CYFROWY POLSAT CPS0130 Telekomunikacja 20,1 0,6% 521 38,6
GHELAMCO INVEST GHEO0327 Nieruchomosci 19,9 4,9% 1744 11,4
PEKAO PEO1027 Banki 17,1 1,4% 558 30,7
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI  PHN0529 Nieruchomosci 12,4 10,3% 91 136,4

* Z zestawienia wykluczono emisje o bardzo wysokich nominatach (powyzej 1000 zt).
Zrédto: GPW, DM BOS

W Il kw. 2026 r. najwiekszy udziat w wartosci notowanych obligacji ) Bankimotorem wzrostu
korporacyjnych na Catalyst utrzymat sektor bankowy, ktérego emisje rynku Catalyst
osiggnety 61,6 mid zt (+42,0% r/r). Banki odpowiadaty tym samym za ponad

55% wartosci catego rynku, a ich udziat w rocznym przyroscie wartosci

notowanych emisji przekroczyt 70%.

Na kolejnych miejscach znalazt sie sektor energetyczny (17,0 mlid zt,
+23,0% r/r) i sektor nieruchomosci (12,3 mld zt, +15,0% r/r). Wzrost
zaobserwowano rowniez w segmencie wierzytelnosci (+16,0% r/r), ddbr
konsumpcyjnych (+10,0% r/r) i telekomunikacji (+9,0% r/r), cho¢ ich wktad
w zwiekszenie wartosci rynku byt wyraznie mniejszy.

Na przeciwlegtym biegunie znalazt sie przemyst (-83,0% r/r), ze spadkiem
wartosci notowanych emisji do 100 min zt, przede wszystkim w wyniku
wykupu obligacji InPostu o wartosci 500 min zt. Niewielki spadek
odnotowano réwniez w sektorze surowcowym (-2,0% r/r), natomiast nie
zmienita sie wartosc¢ obligacji z sektora zdrowia.




Wartos$¢ notowanych emisji w podziale na branze (min zt)

120,000

100,000 I

80,000

60,000

40,000

20,000

0

1Q23 2Q23 3023 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
M Banki B Dobra konsumpcyjne M Energia H Finanse pozostate
B Nieruchomosci B Przemyst H Surowce B Telekomunikacja
H Wierzytelnosci H Zdrowie

Zrédto: GPW, DM BOS

W Il kw. 2026 r. srednie kupony obligacji korporacyjnych na Catalyst
pozostawaty pod wptywem weczesdniejszych obnizek stép procentowych,
a WIBOR 6M spadt do 3,9%, wobec 4,6% rok wczesniej. Spadek
oprocentowania objat wiekszo$é branz, choé jego skala byta zréznicowana.

Najwyzsze kupony nadal oferowaty obligacje z sektoréw nieruchomosci
i finansow pozostatych (po 8,2%), wobec 9,3% rok wczesniej. Obie branze
wyrozniaty sie rowniez najwyzszymi $rednimi marzami ponad WIBOR 6M
(po 4,3 pkt proc.), co wskazuje na utrzymujgca sie wyzszg premie za ryzyko
w tych segmentach. Relatywnie wysokie oprocentowanie utrzymato sie
takze w sektorze wierzytelnosci, gdzie sredni kupon wyniost 7,6%, a marza
3,6 pkt proc.

Na przeciwnym biegunie znalazty sie banki, ze $rednim kuponem 5,3%
i najnizszg marzg (1,4 pkt proc.). W wiekszosci pozostatych branz
oprocentowanie koncentrowato sie w przedziale 5,8-6,3%, przy marzach
nieprzekraczajacych 2,4 pkt proc.

} Kupony spadajg, ale
sektorowe réznice
pozostajg wyrazne



Sredni kupon notowanych obligacji w podziale na branze oraz WIBOR 6M (%)
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W Il kw. 2026 r. wsrdod nowych emisji obligacji na Catalyst najliczniej
reprezentowany byt sektor nieruchomosci, obejmujacy zaréwno duzych
deweloperdw, jak i mniejsze podmioty. Marze ponad WIBOR w tej branzy
byty mocno zréznicowane — od 1,45 pkt proc. w przypadku Atalu do 5,5 pkt
proc. dla Interbudu Lublin. Na rynku pojawity sie rowniez obligacje nowych
emitentéw: Matexi Polska Holding (105 min zf) i SGI Finance (60 min zi).

Pod wzgledem wartosci wyrézniaty sie emisje bankowe oraz duzych
przedsiebiorstw. Alior Bank uplasowat obligacje o wartosci 800 min zt,
natomiast PKO BP i Pekao wyemitowaty fgcznie 1,5 mld EUR. Istotng
aktywnos¢ wykazaty rowniez Orlen (750 min EUR) i P4 (1,25 mld zt w dwéch
seriach).

Wiekszo$¢ emisji w PLN miata zmienne oprocentowanie oparte na WIBOR
3M lub 6M, podczas gdy najwieksze emisje w EUR charakteryzowaty sie
statym kuponem. Dominowaty obligacje niezabezpieczone, z terminami
wykupu wynoszgcymi najczesciej 3-4 lata, cho¢ emisje bankowe i obligacje
Orlenu miaty wyraznie dtuzsze terminy zapadalnosci (nawet 10 lat).

} Deweloperzy dominujg
liczbg emisji, bankiich
wartosciq



Debiuty — emisje z ostatnich 3 miesiecy
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W Il kw. 2026 r. wartos¢ nowych emisji obligacji korporacyjnych na Catalyst
osiggneta 13,9 mld zt, wobec 7,9 mld zt kwartat wczesniej i 10,5 mlid zt

przed rokiem. Byt to najwyiszy kwartalny wynik od poczatku 2023 roku,
przewyzszajacy dotychczasowe maksimum z IV kw. 2025 r.

Najwiekszy udziat w nowych emisjach ponownie miaty banki (7,5 mid zi),
odpowiadajgce za ponad potowe wartosci rynku pierwotnego. Wsréd
emitentéw znalazty sie PKO BP, Pekao, Alior Bank i Bank Pocztowy. Drugie
miejsce zajat sektor energetyczny (3,3 mid zt), za ktérego wynik odpowiadata
duza emisja obligacji Orlenu.

} Rynek pierwotny
przyspiesza, banki
ponownie na czele




Na uwage zastuguje takze wzrost aktywnosci deweloperdw, ktérych emisje
osiggnety 1,6 mld zt, wobec 752 min zt w poprzednim kwartale i 480 min zt
rok wczesniej. Wsrdd emitentdw znalazty sie m.in. Atal, Echo Investment,
Arche, Matexi Polska Holding oraz Polski Holding Nieruchomosci.

Po kilku kwartatach przerwy na rynek pierwotny powrdcit réwniez sektor
telekomunikacyjny (1,25 mld zt), za sprawg dwdch emisji obligacji P4 (Play).

Wartos¢ nowych emisji w danym kwartale wedtug branzy (min zt)
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Zrédto: GPW, DM BOS

Najwyiszg Srednig rentownos$¢ do wykupu (YTM) odnotowano w sektorze ) nieruchomosci
nieruchomosci — 8,9%, przy przecietnym kuponie 8,2%. To jedyny sektor, :‘220""’&;2? rentownosciq
w ktérym YTM przewyzsza biezgce oprocentowanie obligacji, co wskazuje na

notowania czesci serii ponizej wartosci nominalnej. W finansach pozostatych

Sredni YTM wynosi 7,1%, a w wierzytelnosciach 6,2%, wobec kuponow

odpowiednio 8,2% i 7,6%.

W pozostatych sektorach YTM jest przewaznie nizszy od kuponu. W bankach
wynosi 4,7% wobec 5,3%, a w energetyce 4,9% wobec 5,7%. Najnizsza
rentownos¢ (3,3%), odnotowano w sektorze zdrowia, jednak wynik ten
dotyczy wytgcznie jednej serii obligacji Polskiej Grupy Farmaceutycznej i nie
jest reprezentatywny dla catej branzy.

Rentownos¢ do wykupu brutto w zalezno$ci od branzy
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Na Catalyst rentownos¢ do wykupu (YTM) zalezy w wiekszym stopniu ) rRentownoéé zalezy od
od sektora niz od terminu zapadalnosci obligacji. Najwyzsze wartosci sektora, nle terminu
wystepujg w nieruchomosciach (9,1%) dla serii zapadajgcych w ciggu 0-3 lat,

wobec 7,2% w przedziale 3-5 lat i 7,4% w horyzoncie 5-10 lat. Wsrdd obligacji

krétkoterminowych wyrdzniajg sie réwniez finanse pozostate (7,1%) oraz

dobra konsumenckie (6,3%).

Wydtuzenie terminu wykupu nie przektada sie na systematyczny wzrost
rentownosci. W bankach YTM miesci sie w przedziale 4,3-4,7%, a w sektorze
wierzytelnosci od 6,0% do 6,5%. Wyjatkiem jest energetyka, gdzie najwyzszg
rentownos¢ (6,0%) oferujg serie o zapadalnosci 3-5 lat wobec 4,1%
w pozostatych przedziatach. Dane wskazujg, ze wieksze znaczenie dla wyceny
obligacji ma specyfika emitenta i poszczegdlnych serii niz sam termin wykupu.

Rentownos¢ do wykupu brutto w zaleznosci od branzy i okresu do wykupu (lata)
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Zrédto: GPW, DM BOS

W 11l kw. 2026 r. najwieksze wzrosty cen obligacji korporacyjnych na Catalyst ) Ghelamcow centrum
nie przekraczaty 5,0%, a na czele zestawienia znalazty sie serie mBanku (+4,9%), uwagi inwestoréw
Develii (+4,7%) oraz Budlex Finance (+4,6%). Znacznie wieksza skala zmian

wystgpita w przypadku spadkdéw, gdzie 5 najgtebszych przecen dotyczyto

obligacji Ghelamco Invest, tracgcych od 15,7% do 19,5%. Towarzyszyty temu

bardzo wysokie obroty, szczegdlnie w przypadku serii GHE1128, GHE0128

i GHE0728.

Presja na notowania obligacji Ghelamco nasilifa sie pod koniec wrzesnia,
w zwigzku z informacjami dotyczacymi sprzedazy aktywow grupy, rozliczen
pozyczek wewnatrzgrupowych oraz opodznienia publikacji sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2026 r. Sprzedaz biurowca The Bridge nie pozwolita
na petng sptate powigzanej pozyczki wewnatrzgrupowej, co dodatkowo
komplikowato ocene sytuacji finansowej emitenta. Na koniec wrzesnia ceny
obligacji Ghelamco wahaty sie od 56,0% do 90,0% wartosci nominalnej,
przy czym 5 z 7 notowanych serii wyceniano ponizej 70,0% nominatu.




Juz po zakonczeniu kwartatu, 2 pazdziernika, GPW zawiesita
obréot wszystkimi 7 seriami obligacji Ghelamco Invest z powodu
nieopublikowania sprawozdania pdétrocznego w wymaganym terminie.
Nastepnie spotka poinformowata o szacowanej stracie netto za | pdtrocze
w wys. 349,3 min zt, zwigzanej przede wszystkim z aktualizacjg wyceny
pozyczek wewnatrzgrupowych, ktdrg okreslita jako operacje o charakterze
niegotowkowym.

Najwieksze wzrosty i spadki cen obligacji korporacyjnych w Il kw. 2026 r.
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Zrédto: GPW, DM BOS




3. Sekcja makroekonomiczna i otoczenie regulacyjne

W Il kw. 2026 r. polski PKB wzrést o 3,9% r/r, wobec 3,5% w poprzednim
kwartale. Byt to najwyzszy odczyt od IV kw. 2025 r., kiedy dynamika
gospodarki wyniosta 4,1%. W ujeciu kwartalnym, po uwzglednieniu czynnikéw
sezonowych, PKB zwiekszyt sie 0 1,0%.

Cho¢ dane o PKB za Ill kw. 2026 r. nie sg jeszcze dostepne, opublikowane
wskazniki miesieczne wskazuja na utrzymanie wzrostu aktywnosci
gospodarczej. W sierpniu produkcja przemystowa zwiekszyta sie o 4,3% r/r,
po wzroscie o 5,1% w lipcu. Jednoczesnie sprzedaz detaliczna w cenach
statych wzrosta o 3,8% r/r, wobec 3,9% miesigc wczesniej.

Obraz koniunktury pozostaje jednak niejednorodny. Wrzes$niowe badania
GUS wskazywaty na pogorszenie lub stabilizacje nastrojéw przedsiebiorstw
w wiekszosci sektoréw, co przemawia za ostroznoscig w ocenie perspektyw
wzrostu gospodarczego.

Dynamika PKB w Polsce
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Zrédto: GUS, DM BOS

Po okresie wyraznego spadku inflacji w Polsce Il kw. 2026 r. przynidst
ponowne nasilenie presji cenowej. Wedtug wstepnego szacunku GUS
inflacja CPl we wrze$niu wzrosta do 4,0% r/r, wobec 3,4% w sierpniu i 3,0%
w lipcu. Tym samym po raz pierwszy od czerwca 2025 r. przekroczyta gorng
granice dopuszczalnych odchylen od celu inflacyjnego NBP, wynoszgcg 3,5%.
W sierpniu wzrosta rowniez inflacja bazowa, osiggajac 3,3% r/r, wobec 3,1%
miesigc wczesniej.

Istotnym Zrodtem przyspieszenia inflacji byty ceny paliw, ktére we wrzesniu
wzrosty 0 9,2% m/m i 36,1% r/r. Zaostrzenie napie¢ na Bliskim Wschodzie
i zwigzane z nimi obawy o ciggtos¢ dostaw ropy utrzymujg presje na rynku
surowcow energetycznych. Na poczatku pazdziernika notowania ropy Brent
przekroczyty 100 USD za barytke, zwiekszajgc ryzyko dalszego wzrostu
kosztow transportu i produkgji.

} Gospodarka utrzymuje
tempo

} Inflacja ponownie
przyspiesza



W tych warunkach powrét inflacji do celu NBP moze okazac sie trudniejszy,
szczegdlnie jesli podwyzszone ceny ropy utrzymajg sie dtuzej. Skala ich
wptywu na inflacje w kolejnych miesigcach bedzie jednak zaleze¢ rowniez od
kursu ztotegoistopnia przenoszenia wyzszych kosztodw przez przedsiebiorstwa
na ceny korcowe.

Inflacja w Polsce
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Po wzroscie w | kw. 2026 r. do 6,1% stopa bezrobocia rejestrowanego
w czerwcu obnizyta sie do 5,8%. W sierpniu wskaznik wynidst 5,9%, wobec
5,5% rok wczesniej.

Mimo stopniowego wzrostu bezrobocia w ujeciu rocznym jego poziom
pozostaje relatywnie niski, a dotychczasowe zmiany wskazujg raczej na
umiarkowane schtodzenie rynku pracy niz wyrazne pogorszenie koniunktury.

Bezrobocie w Polsce
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Po seriiobnizek w 2025 i na poczatku 2026 roku w Il kw. 2026 r. RPP utrzymata
stope referencyjng NBP na poziomie 3,75%. Stabilizacji ulegty rowniez
stawki WIBOR 3M i 6M, ktdre na koniec wrzesnia pozostawaty nieznacznie
powyzej stopy referencyjnej. Krotkoterminowe depozyty bankowe nadal
byty oprocentowane wyraznie nizej, na poziomie 3,0%.




Jednoczesnie wzrost cen ropy i ponowne przyspieszenie inflacji zwiekszyty
niepewno$¢ co do dalszych decyzji RPP. W przeciwienstwie do rynku
kontraktow FRA, ktdry zaczat wyceniad istotne podwyzki stép procentowych,
biezgce stawki WIBOR nie wykazaty wyraznej reakcji. Rozbieznos¢ ta
wskazuje na rosnace napiecie miedzy stabilng sytuacjq na rynku pienieznym
a oczekiwaniami dotyczacymi przysztej polityki monetarnej.
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Pod koniec Il kw. 2026 r. stawki FRA ponownie gwattownie wzrosty w reakcji
na wysokie ceny ropy i nasilajace sie obawy inflacyjne zwigzane z napieciami
na Bliskim Wschodzie. Na poczatku pazdziernika kontrakty implikowaty
podwyzki stop o 40 pb. w ciggu 3 miesiecy, 80 pb. w ciggu 6 miesiecy i 90
pb. w ciggu 9 miesiecy. To znacznie bardziej zdecydowany scenariusz niz
zaktadany w prognozach ekonomistéw.

Tymczasem WIBOR 3M i6M pozostajg blisko 3,8-3,9%, a wiec zmiany
oczekiwan na rynku terminowym nie przetozyty sie dotad na oprocentowanie
wiekszosci obligacji korporacyjnych na Catalyst. Jesli RPP zdecyduje sie na
podwyzki, wzrost WIBOR-u bedzie stopniowo podwyzszat kupony obligacji
0 zmiennym oprocentowaniu, wraz z kolejnymi terminami ich aktualizacji.

Mechanizm zmiennego oprocentowania ogranicza jednoczesnie wrazliwos¢
cen obligacji na zmiany stép procentowych, cho¢ nie eliminuje wptywu
ryzyka kredytowego emitenta ani zmian marz wymaganych przez inwestorow.




Stawki FRA (dla WIBOR) oraz WIBOR
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Zrédto: Reuters, Bloomberg, DM BOS

W Il kw. 2026 r. POLSTR, podobnie jak WIBOR 3M i 6M, nie zareagowat ) pPoLsTRjeszcze nie

na rosnace oczekiwania podwyzek stop procentowych, widoczne na rynku wycenia podwyzek stop
FRA. Na koniec wrzesnia POLSTR utrzymywat sie w poblizu 3,6%, wobec

3,8-3,9% dla WIBOR-u. Jako wskaznik oparty na rzeczywistych transakcjach

jednodniowych odzwierciedla przede wszystkim biezgce warunki rynku

pienieznego.

Rownolegle postepuje reforma wskaznikow referencyjnych. Od 2027 r. nowe
instrumenty maja stopniowo przechodzi¢ na POLSTR, natomiast zgodnie ze
zaktualizowanym harmonogramem WIBOR 1M, 3M i 6M ma by¢ publikowany
azdokornica 2036 r., umozliwiajgc dalszg obstuge istniejgcych umdw i obligacji.
Dla inwestoréw najwazniejszg zmiang bedzie sposdb naliczania kuponéw —
przy zastosowaniu sktadanej stopy POLSTR ich ostateczna wysokos$é bedzie
znana dopiero pod koniec okresu odsetkowego.
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Po silnym odbiciu w 2024 r. 12-miesigczne saldo naptywow do funduszy ) Naptywy do funduszy
obligacji korporacyjnych utrzymywato sie przez wiekszoéé 2025 roku ;";l':ggﬁg;ks‘:;mtwyjnyc*‘
w poblizu 5 mld zt. Od poczatku 2026 r. widoczne jest jednak wyrazne

ostabienie tego trendu.

Na koniec sierpnia 2026 r. saldo za ostatnie 12 miesiecy wyniosto 2,2 mid zt,
wobec 4,7 mld zt rok wczesniej i 4,9 mld zt na koniec 2025 r. Oznacza to
spadek 0 53% r/r. Mimo wyraznego wyhamowania naptywy w ujeciu rocznym
pozostajg dodatnie, choé sg juz ponad dwukrotnie nizsze niz rok wczesnie;.

Saldo naby¢ i umorzen jednostek funduszy obligacji korporacyjnych (ostatnie 12 mies., min zt)
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Zrédto: IZFiA, DM BOS

W Il kw. 2026 r. 12-miesigczny wskaznik niewykupionych obligacji ) catalystbez

i H i4 ) YT, i niewykupionych obligaciji
korporacyjnych na Catalyst ponownie wynidst 0,0%. To juz 5. kolejny ju kotejry kwartat 2 reedu

kwartat bez nowych przypadkéow niewykupienia obligacji uwzglednianych
w statystyce Obligacje.pl i najdiuzsza taka seria w historii rynku. Dla
poréwnania, jeszcze w Il kw. 2023 r. wskaznik siegat 10,0%.

Brak niewykupionych obligacji nie oznacza jednak zaniku ryzyka
kredytowego. Perspektywa podwyzek stdp procentowych moze zwiekszyc
koszty obstugi zadtuzenia, szczegdlnie u emitentéw o stabszych bilansach
i niskim pokryciu odsetek wynikami operacyjnymi. Dodatkowym sygnatem
podwyzszonego ryzyka mogg by¢ notowania obligacji wyraznie ponizej
wartosci nominalnej. Obecna seria terminowych wykupow jest wiec korzystna
dla rynku, ale nie przesadza o przysztej wyptacalnosci emitentéw.




Wartos$¢ niewykupionych obligacji na Catalyst (min zt)
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Zrédto: Obligacje.pl, DM BOS

Na koniec sierpnia 2026 r. udziat kredytéw zagrozonych w portfelu kredytéw  p ryzyko kredytowe
przedsiebiorstw pozostaje
stabilne

dla przedsiebiorstw utrzymywat sie na poziomie 6,7%, co oznacza relatywnie
podwyzszony, ale stabilny poziom ryzyka kredytowego.

Widoczny na wykresie skok jesienig 2024 r. (do 7,2% w pazdzierniku) byt
efektem pogorszenia koniunktury w wybranych branzach, w szczegélnosci
sektorze chemicznym, ktéry mierzyt sie z wysokimi kosztami energii
i spadkiem popytu.

Udziat kredytow zagrozonych w portfelu kredytéw dla przedsiebiorstw udzielonych przez
sektor bankowy
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4. Nadchodzgce emisje — najblizsze 3 miesigce

} Deweloperzy dominujg
wsrod istotnych emisji

W IV kw. 2026 r. wérdd istotnych emisji obligacji dominujg spétki z sektora
nieruchomosci. Victoria Dom i Polski Holding Nieruchomosci przeprowadzity
emisje po 250 min zf, ROBYG warunkowo przydzielit obligacje o wartosci
200 min zt, a Archicom wyemitowat papiery za 385 min zt. Emisje o wartosci
100 min zt warunkowo przydzielita rowniez Cavatina Holding. Kolejne oferty
przygotowujg lub rozwazajg m.in. Murapol i Mirbud.

Ujawnione warunki pokazujg znaczne zrdzinicowanie kosztow
finansowania. Marze ponad WIBOR 6M wyniosty 2,1 pkt proc. w przypadku
ROBYG, 2,4 pkt proc. dla Archicomu i4,5 pkt proc. dla Cavatiny Holding.
Polska Grupa Farmaceutyczna warunkowo przydzielita dwuletnie obligacje
o wartosci 150 min zt z oprocentowaniem WIBOR 3M + 2,0 pkt proc. Poza
nieruchomosciami uwage zwraca réwniez emisja R.Power o wartosci
50 min EUR. W przypadku wielu pozostatych ofert szczegdétowe parametry
nie zostaty jeszcze okreslone.

Istotne emisje w IV kw. 2026 r.

pazdziernik 2026;

Victoria Dom Nieruchomosci o , 250 WIBOR 6M + 3,80% 3,8 brak
emisja zakoniczona
Pl el Merdhoneds  Nendhomete  © eakelilie 2025 250 WIBOR 6M + 2,50% 26 brak
emisja zakoniczona
R.Power Energia 13 pazdziernika 2026 50 min EUR EURIBOR 6M + 2,90% brak danych tak
ROBYG I o 200 WIBOR 6M + 2,10% do 4 brak
przydziat warunkowy
Archicom Nieruchomogci 1 PaZdziernika 2026; 385 WIBOR 6M + 2,40% 4 brak
emisja zakoriczona
Polska Grupa Farmaceutyczna Zdrowie 4 I|st9pada 2026; 150 WIBOR 3M + 2,00% 2 porgczenle
przydziat warunkowy Pelion S.A.
30 pazdziernika 2026; hinoteka. zastaw
Cavatina Holding Nieruchomosci planowana emisja, 100 WIBOR 6M + 4,50% brak danych pl or lczenie v
przydziat warunkowy pore
Murapol Nieruchomosci WV ko 202§; S brak danych; program do 500 brak danych 3,5 brak
rozwazana
Mirbud Nieruchomosci v k\g‘lazr?ozwa'arf;msja brak danych; program do 600 brak danych brak danych brak
7R Nieruchomosci v k\:)/iazr:)js;re];nma brak danych brak danych brak danych brak danych
Vehis Finanse pi)lgjsrl?’ree v kv;)/.l;r?jvi;a:;msp brak danych brak danych brak danych brak danych
PragmaGO p'zzj:tje termin nieogtoszony  brak danych; program do 500 brak danych brak danych brak danych

Zrédto: Obligacje.pl, DM BOS




5. Nadchodzgce wykupy — najblizsze 3 miesigce

Harmonogram wykupodw obligacji na Catalyst wskazuje na wyrazny spadek ) wykupy obligacji wyraznie
zapadalnosci w Il potowie 2026 r. Po wysokich wartosciach w | kw. (3,4 mld z4) malejq w Il potowie 2026 r.

i Il kw. (4,9 mld z1), na Ill kw. przypadato 1,2 mld zt, a na IV kw. zaplanowano

549 mln zt. To najnizszy kwartalny wolumen wykupdw w catym 2026 r.

Wraz zmniejszg skala wykupow zmienia sie rowniez ich struktura
sektorowa. W | potowie roku dominowaty duze zapadalnosci obligacji
bankowych isurowcowych, natomiast w IV kwartale najwieksze kwoty
przypadajg na sektor zdrowia (150 min zt), wierzytelnosci (134 min zf)
i przemyst (100 min zt). W sektorze nieruchomosci zaplanowano jedynie
72 min zt wykupow, wobec 850 min zt w Il kw. br.

Wykupy obligacji w danym kwartale w podziale na branze (min zt)

7,000

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

0

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3024 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2026 3Q26 4026
M Banki m Dobra konsumpcyjne  H Energia M Finanse pozostate H Nieruchomosci
M Przemyst MW Surowce B Telekomunikacja W Wierzytelnosci W Zdrowie

Zrédto: GPW, DM BOS

W IV kw. 2026 r. na Catalyst przypada 549 min zt wykupdéw obligacji, ) niewielka skalawykupéw
znacznie mniej niz w poprzednich kwartatach. Najwieksze pojedyncze WiV iew. 2026 v
zapadalnosci dotyczg Polskiej Grupy Farmaceutycznej (150 min zt) i WB

Electronics (100 min zt). Wsréd pozostatych emitentéw przewazajg mniejsze

serie, a fgczna wartos¢ wykupéw obligacji BEST wynosi 84 min zt.

Czes¢ emitentéow przygotowuje nowe emisje, ktore mogg postuzyc
refinansowaniu zapadajacego zadtuzenia. Polska Grupa Farmaceutyczna
planuje pozyskaé do 150 min zi, czyli rownowartos$é wykupywane;j serii. Olivia
Fin, ktorej dwie serie o tgcznej wartosci 44 min zt zapadajg w pazdzierniku
i listopadzie, zapowiada kolejne emisje w ramach programu do 150 min zf.
Nowy program o wartosci do 500 min zt przygotowata réwniez PragmaGO.




Nadchodzace wykupy

ANWIM ANW1126 16.11.2026 65 -

BEST BST1126 21.11.2026 70 -

BEST BST1226 20.12.2026 14 -

BUDLEX FINANCE BXF1226 04.12.2026 17 =

DEVELOPRES DVR1226 22.12.2026 11 -

KRUK KRU1226 16.12.2026 50 -

OLIVIA FIN OBC1026 13.10.2026 17 planowane nowe emisje — program do 150 min zt
OLIVIA FIN OBC1126 22.11.2026 27 planowane nowe emisje — program do 150 min zt
PCC ROKITA PCR1026 22.10.2026 15 -

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA PGF1026 16.10.2026 150 nowa emisja do 150 mln zt
PRAGMAGO PRF1026 28.10.2026 13 nowy program emisji do 500 min zt

WB ELECTRONICS WBE1126 06.11.2026 100 -

Zrédto: GPW, Obligacje.pl, DM BOS




6. Nadchodzqgce istotne wydarzenia - kolejny kwartat

Sytuacja na Bliskim Wschodzie pozostaje jednym z gtéwnych zZrédet
niepewnosci dla rynkow finansowych. Cho¢ ceny ropy ostatnio spadaty
w reakcji na sygnaty o mozliwej deeskalacji konfliktu wokét Iranu, kolejne
ataki Hutich na Arabie Saudyjska pokazuja, ze napiecia w regionie nie
stabng jednoznacznie. Ryzyko zaktécen dostaw surowcéw energetycznych
pozostaje wiec istotne.

Utrzymujace sie napiecia na Bliskim Wschodzie mogg podtrzymywac presje
inflacyjng, zwiekszajac prawdopodobieristwo podwyzek stép procentowych.
Dla posiadaczy obligacji o zmiennym oprocentowaniu oznaczatoby to
wyisze kupony, ale dla emitentow rowniez wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia.
Jednoczesnie przedtuzajacy sie konflikt mdgtby pogarszaé kondycje finansowg
czesci spotek, zwiekszajac ryzyko kredytowe ich obligaciji.

Wrzesniowy wzrost inflacji do 4,0% r/r zwiekszyt oczekiwania podwyzki stép
procentowych, cho¢ w pazdzierniku RPP utrzymata stope referencyjng na
poziomie 3,75%. Kluczowym wydarzeniem bedzie posiedzenie Rady 3-4
listopada i nowa projekcja inflacji oraz PKB NBP, ktora moze wptyngé na
kierunek polityki pienieznej w kolejnych miesigcach.

Rynek obligacji skarbowych juz wczesniej zaczat wyceniaé taki scenariusz.
We wrzesniu rentownosci polskich dziesieciolatek przekraczaty 6,0%, aich
przewaga nad WIBOR 6M utrzymuje sie wyraznie powyzej 2 pkt proc.
Utrzymanie tak duzej rdéznicy moze wywiera¢ presje na wyceny obligacji
korporacyjnych i warunki nowych emisji, zatrzymujac, a nawet odwracajac
dotychczasowy trend spadku oferowanych marz.

Mimo utrzymujgcego sie zainteresowania instrumentami dtuznymi pojawiaja
sie sygnaty ostabienia popytu. Naptywy netto do funduszy obligacji
korporacyjnych w ujeciu 12-miesiecznym spadty do 2,2 mld zt w sierpniu
2026 r., wobec 4,7 mld zt rok wczesniej. Mniejsze zainteresowanie wzbudzita
rowniez trzecia detaliczna emisja listow zastawnych PKO Banku Hipotecznego.

We wrzesniu bank pozyskat525,1 min zi, a zapisy trwaty petne 18 dni, podczas
gdy wczesniejsze oferty konczyty sie przed terminem z powodu wysokiego
popytu. Cho¢ zainteresowanie instrumentami dtuznymi pozostaje znaczace,
stabngce naptywy do funduszy i mniejszy popyt na kolejne emisje moga
by¢ pierwszymi sygnatami nasycenia rynku. Przy duzej podazy nowych
papierdw i atrakcyjnych rentownosciach obligacji skarbowych konkurencja
o kapitat moze w kolejnych miesigcach przybraé na sile.




7. Pod lupqg - analiza kredytowa wybranych emitentow

/R

P Podstawowe informacje

7R jest deweloperem nieruchomosci magazynowych,
logistycznych i przemystowych, realizujgcym parki
magazynowe, projekty miejskie City Flex oraz obiekty
projektowane i budowane na zamoéwienie (build-to-suit,
BTS). Dziatalnos¢ obejmuje caty proces deweloperski —
od pozyskania gruntéw i przygotowania inwestycji, przez
budowe i komercjalizacje, po sprzedaz gotowych projektow.

Spotka dziata od ponad 15 lat i zrealizowata ponad 100
projektow. Na koniec| potrocza 2025r. posiadata 100 tys. m?
GLA w budowie oraz 3,2 min m? w przygotowaniu,
z czego 1 mIn m? byto gotowe do rozpoczecia budowy.
Dziatalno$¢ koncentruje sie przede wszystkim w Polsce,
przy jednoczesnej ekspansji na rynki Europy Srodkowej
i Niemiec.

W 2025 r. 7R odnotowato wzrost przychodow, przy
utrzymujacej sie ujemnej rentownosci operacyjne;j.
Spotka przeszta z gotdwki netto do 275,0 min zt dtugu
netto, jednak relacja dtugu netto do kapitatu wtasnego
wyniosta 0,36x wobec mediany rynkowej 0,58x, pozostajgc
korzystniejsza od mediany rynku Catalyst. Ujemne EBITDA
i EBIT uniemozliwiajg miarodajne wyliczenie pozostatych
wskaznikéw zadtuzenia.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

(min zt) 2024 2025
Przychody 83,4 114,9
EBITDA -94,0 -108,4
EBIT -96,7 -110,6
Koszty odsetkowe 59,8 24,9
Zysk netto -140,4 -160,6
Przeptywy operacyjne -266,1 81,3
Dtug netto -286,6 275,0
Kapitat wtasny 934,9 761,3
Dtug netto/ EBITDA uj. uj.
Dtug netto/ kapitat wtasny uj. 0,36
EBIT/ odsetki uj. uj.
Zrédto: Spétka, DM BOS
Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku
EBIT/ odsetki (x) |uj.
Dtug netto/
kapitat wtasny (x)
Dtug netto/ EBITDA (x) |uj.
0% 75% 100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

Na koniec Il kw. 2026 r. na Catalyst byty notowane 4 serie obligacji 7R o tgcznej wartosci nominalnej 286 min zt
oraz 25,4 min EUR. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, z marzami w przedziale
4,30-5,50 p.p. Aktualne kupony wynoszg 8,0-8,7%, a rentownosci do wykupu (YTM) 7,7-8,2%. Najblizszy

wykup przypada na 4 lutego 2028 r. (SIR0228).

Obligacje 7R charakteryzujg sie na ogot wyzszg ptynnoscia od mediany rynku obligacji korporacyjnych
Catalyst. Sredni obrét sesyjny trzech serii jest 3—9-krotnie wyzszy od mediany rynkowej (5,5 tys. zi),
natomiast seria SIR0628 wykazuje ptynnos¢ okoto dwukrotnie nizsz3.

Rentownosc¢ poszczegdlnych serii mozna monitorowaé w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.



https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

SIR0329 52 000 000 1000 PLN 31.03.2029 4,3% 8,1% 7,9% Weksel i art. 777 kpc 16,4
SIR0228 150 000 000 1000 PLN 04.02.2028 4,8% 8,6% 7,9% Poreczenie 49,6
SIR0928 83 900 000 1000 PLN 15.09.2028 4,8% 8,7% 8,2% brak 38,7
SIR0628 25381 300 100 EUR 03.06.2028 5,5% 8,0% 7,7% brak 2,5

Zrédto: GPW, DM BOS

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 | O

2028 331
2029 52

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: W |1l kw. KNF zatwierdzita prospekt | Publicznego Programu Emisji Obligacji 7R o wartosci
do 350 min zt. W tym roku spétka wyemitowata réwniez obligacje serii D o wartosci 52 min zt oraz uruchomita
kredyt obrotowy w Pekao w wys. 20 min EUR.

Wyptata odsetek: W najblizszych trzech miesigcach ptatnosci odsetkowe przypadaja na 3 grudnia 2026 r.
(seria SIR0628). Pozostate aktywne serie majg kolejne ptatnosci poza tym okresem: SIR0228 w lutym, SIR0928
w marcu oraz SIR0329 pod koniec marca 2027 r.

Publikacja wynikéw: 14 wrzesnia 2026 r. opublikowano wyniki za | pétrocze 2026 r. Kolejnych wynikow mozna
oczekiwac wiosng 2027 r.; doktadny termin nie zostat jeszcze wskazany.



AB

P Podstawowe informacje

AB jest dystrybutorem sprzetu IT, elektroniki uzytkowej
oraz rozwigzan telekomunikacyjnych, prowadzgcym
przede wszystkim dziatalno$é hurtowa. Grupa prowadzi
rowniez sprzedaz detaliczng i produkcje komputeréow
osobistych. Dziata gtdwnie na rynkach Polski, Czech
i Stowac;ji.

Skala dziatalnosci Grupy jest znaczgca — w roku obrotowym
2024/25 przychody wyniosty 14,9 mld zt, z czego 8,5 mid zt
pochodzito z Polski, 6,0 mld zt z Czech i 0,5 mld zt ze Stowac;ji.
Zdecydowang wiekszo$¢ sprzedazy stanowi handel
hurtowy, odpowiadajacy za 14,7 mld zt przychoddw.

W latach 2022/23-2024/25 AB utrzymywato stabilng skale
dziatalnosci i rentownos¢ operacyjng, przy jednoczesnym
wyraznym spadku zadtuzenia netto z 219,1 min zt do
37,8 min zt. W efekcie wskaznik dtug netto/EBITDA obnizyt
sie 2 0,72x do 0,13x, a dtug netto/kapitat wtasny z 0,17x do
0,02x. Spadek kosztéw odsetkowych przetozyt sie réwniez
na wzrost pokrycia odsetek wynikiem operacyjnym
z 3,42x do 6,26x. Wskazniki zadtuzenia AB nalezg do
najlepszych na rynku Catalyst.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 95 4323 - 14'958,2,+114:931,2
EBITDA 305,8 300,8 281,5
EBIT 287,7 284,1 265,9
Koszty odsetkowe 84,1 62,7 42,5
Zysk netto 160,2 174,7 173,9
Przeptywy operacyjne 193,5 229,4 100,8
Dtug netto 219,1 57,2 37,8
Kapitat wtasny 1301,7 1392,2 1528,6
Dtug netto/ EBITDA (x) 0,72 0,19 0,13
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,17 0,04 0,02
EBIT/ odsetki (x) 3,42 4,53 6,26

Dane finansowe oczyszczone z wptywu MSSF 16.
Zrédto: Spétka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x)

Dtug netto/
kapitat wtasny (x)

EBIT/ odsetki (x)
0% 25% 50% 75% 100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spétka, DM BOS

Na koniec Ill kw. 2026 r. na Catalyst byty notowane 2 serie obligacji AB o tacznej wartosci nominalnej
190 min zt. Obie serie sg niezabezpieczone i oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, z marzami
1,60-2,60 p.p. Aktualne kupony wynoszg 5,5-6,4%, a rentownosci do wykupu (YTM) 5,5-6,3%. Najblizszy

wykup przypada na 18 lutego 2027 r. (ABE0227).

Ptynnos¢ obu serii jest bardzo niska—w Il kwartale 2026 r. nie odnotowano obrotu sesyjnego, wobec mediany
rynku obligacji korporacyjnych Catalyst wynoszacej 5,5 tys. zt na sesje.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 11l kwartatu

ABE0730 110 000 000 10 000 PLN

80 000 000

15.07.2030 1,6%

ABE0227 10 000 PLN 18.02.2027 2,6%

5,5% 5,5% brak 0,0
6,4% 6,3% brak 0,0

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)
2026 | O
2027 | 30
2028 | 0O

2029 | O

2030 — 110

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: W czerwcu AB wyemitowato 4-letnie niezabezpieczone obligacje o wartosci
110 min zt, oprocentowane wedtug WIBOR 6M + 1,60 p.p. Emisja refinansowata obligacje o tej samej wartosci
zapadajace w lipcu. We wrzesniu spétka pozyskata rowniez 76 min zt finansowania bankowego od Credit
Agricole w formule powigzanej z celami ESG.

Wyptata odsetek: Najblizsza ptatnos¢ odsetkowa od obligacji serii ABO8 (ABE0730) przypada 15 stycznia
2027 r.; kolejne ptatnosci realizowane sg w okresach pétrocznych.

Publikacja wynikow: 26 sierpnia 2026 r. AB opublikowato wyniki za Ill kwartat roku obrotowego 2025/26.
Raport roczny za 2025/26 zostanie opublikowany 7 stycznia 2027 r.



ADATEX

P Podstawowe informacje

Adatex jest deweloperem skoncentrowanym przede
wszystkim na budowie i sprzedazy lokali mieszkalnych.
Grupa realizuje rowniez lokale ustugowe i obiekty biurowo-
ustugowe. Dziatalnos¢ prowadzona jest gtdwnie na terenie
wojewoddztw slgskiego i mazowieckiego, a podstawowa
grupe klientdw stanowig osoby fizyczne.

Spétka dziata od 2013 r.,, a od 2023 r. funkcjonuje jako
grupa kapitatowa. W 2025 r. Grupa osiggneta 102,9 min zt
przychodoéw, prowadzac i przygotowujac inwestycje m.in.
w Katowicach, Dgbrowie Goérniczej, Sosnowcu, Zabrzu,
Siemianowicach Slaskich oraz Otrebusach.

W latach 2023-2025 Adatex zwiekszyt przychody
z 85,2 min zt do 102,9 min zt. W 2025 r. EBITDA wyniostfa
10,3 min zt, a zysk netto 7,1 min zt. Jednoczesnie wzrost
dtugu nettodo 105,5 min zt przetozyt sie na wzrost wskaznika
dtug netto/EBITDA do 10,20x, nalezgcego do najwyzszych
na rynku Catalyst. Dtug netto/kapitat wtasny wynidst 1,29x,
a pokrycie odsetek wynikiem operacyjnym 2,72x. Wszystkie
trzy wskazniki ksztattowaty sie wyraznie mniej korzystnie
od mediany rynku Catalyst. Ujemne przeptywy operacyjne
na poziomie -31,1 min zt wynikaty przede wszystkim ze
wzrostu zapaséw, zwigzanego z rozpoczeciem nowych
inwestycji deweloperskich.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 85,2 93,1 102,9
EBITDA 8,1 15,6 10,3
EBIT 7.7 15,3 10,1
Koszty odsetkowe 3,0 1,7 3,7
Zysk netto 3,8 12,4 A%
Przeptywy operacyjne 8,7 43 -31,1
Dtug netto 41,7 68,4 105,5
Kapitat wtasny 56,7 75,5 81,6
Dtug netto/ EBITDA (x) 8,90 4,37 10,20
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 1,26 0,91 1,29
EBIT/ odsetki (x) 2,53 9,02 /72
Zrédto: Spotka, DM BOS
Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku
Dtug netto/ EBITDA (x)
Dtug netto/
kapitat wtasny (x)
EBIT/ odsetki (x)
0% 25% 50% 75% 100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

Na Catalyst notowane s3 2 serie obligacji Adatex o tgcznej wartosci nominalnej 30 min zt. Obie emisje s3
zabezpieczone i oprocentowane zmiennie z marzg 5,5%, przy aktualnych kuponach 9,4%. Najblizszy wykup
serii ADX1227 przypada na 13 grudnia 2027 r., a rentownosci do wykupu (YTM) wynoszg 8,2-8,9%. Sredni
obrot sesyjny na serie wynosi 3,1 tys. zt, ponizej mediany rynkowej 5,5 tys. zt, co wskazuje na ograniczong

ptynnos¢ obligacji.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

ADX1128 10 000 000 1000 PLN 21.11.2028 5,5%

ADX1227 20 000 000 100 PLN 13.12.2027 5,5%

9,4% 8,9%

9,4% 8,2%

Hipoteka, weksel,

cesja polis, weksel

podporzadkowanie pozyczek
Hipoteka, zastaw na akcjach,

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 20
2028 10

2029 | O

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: 7 pazdziernika 2026 r. Adatex opublikowat raport dotyczacy wykorzystania srodkéw
z emisji obligacji serii A i B wraz z oswiadczeniami zgodnosci. Na koniec 2025 r. warto$s¢ nominalna obu serii
wynosita tgcznie 30 min zt.

Wyptata odsetek: Najblizsze ptatnosci odsetkowe przypadajg na 21 listopada 2026 r. (ADX1128) oraz
13 grudnia 2026 r. (ADX1227). Obie serie majg potroczne okresy odsetkowe.

Publikacja wynikéw: 30 wrzesnia 2026 r. spétka opublikowata raport za | pdtrocze 2026 r. Raport za lll kwartat
2026 r. zostanie opublikowany 30 listopada 2026 r., zgodnie ze zmiang terminu ogtoszong 7 pazdziernika.



Allegro.eu

P Podstawowe informacje

Allegro.eu prowadzi dziatalnos¢ w sektorze handlu
elektronicznego (e-commerce). Gtéwnym obszarem
dziatalnosci jest prowadzenie platform handlowych typu
marketplace, uzupetnianych ustugami reklamowymi,
logistycznymi oraz rozwigzaniami finansowymi dla klientéw
i sprzedawcow.

Allegrojest operatorem najwiekszej platformy marketplace
w Polsce. Dziatalnos¢ obejmuje réwniez rynki Czech,
Stowacji i Wegier. W 2025 r. skonsolidowane przychody
z dziafalnosci kontynuowanej wyniosty 11,46 mld zt.

W latach 2023-2025 Allegro.eu poprawito rentownos¢
i ograniczyto zadtuzenie. Wskaznik dtugu netto/EBITDA
spadt z 2,51x do 0,70x, a pokrycie odsetek wynikiem
operacyjnym wzrosto z 1,39x do 5,17x. Wszystkie wskazniki
zadtuzenia i jego obstugi ksztattuja sie zauwazalnie
korzystniej od mediany rynkowej.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na koniec Il kw. 2026 r. na Catalyst byta notowana 1 seria
niezabezpieczonych obligacji Allegro.eu (ALE0630)
owartoscinominalnej1 mldzt. Obligacje sy oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej, z marzg 1,30 p.p.
Aktualny kupon wynosi 5,2%, a rentownos$¢ do wykupu
(YTM) 4,7%. Termin wykupu przypada na 28 czerwca
2030r.

Dane finansowe

Przychody 10185,3 10367,2 11458,1
EBITDA 1598,1 2602,6 3072,8
EBIT 7557 19129 22877
Koszty odsetkowe 544,9 505,0 442,8
Zysk netto 284,1 1034,6 1517,1
Przeptywy operacyjne 23748 3438,2 2 664,7
Dfug netto 4018,4 1729;3 21389
Kapitat wtasny 9043,3 10087,2 101443
Dtug netto/ EBITDA (x) 2,51 0,66 0,70
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,44 0,17 0,21
EBIT/ odsetki (x) 1,39 3,79 Byl

Dane finansowe oczyszczone z wptywu MSSF 16.
Zrédto: Spétka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x)

Dtug netto/
kapitat wiasny (x)

EBIT/ odsetki (x)

0% 25% 50% 75% 100%
Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spétka, DM BOS

Sredni obrét sesyjny wynosi 9,3 tys. zt, co oznacza ptynnoéé okoto 1,7-krotnie wyisza od mediany rynku

obligacji korporacyjnych Catalyst (5,5 tys. zt).

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

ALE0630 1 000 000 000 1000 PLN 28.06.2030 1,3%

5,2% 4,7% brak 0,8

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O
2027 | O
2028 | O
2029 | O

2030 — 1,000

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: 18 wrzesnia 2026 r. Allegro zawarto suplement do umowy kredytowej, nadajgc
finansowaniu bankowemu status kredytéw powigzanych z celami zréwnowazonego rozwoju (sustainability-
linked loan, SLL). We wrze$niu opublikowano réwniez oswiadczenie zgodnosci z warunkami obligacji serii A,
dla ktérych maksymalny dopuszczalny wskaznik dzwigni finansowej wynosi 4,50x.

Wyptata odsetek: Najblizsza ptatnos¢ odsetkowa od obligacji serii A (ALE0630) przypada 30 grudnia 2026 r.
Obligacje sg oprocentowane wedtug WIBOR 6M + 1,30 p.p., z pétrocznymi okresami odsetkowymi.

Publikacja wynikéw: 17 wrzes$nia 2026 r. Allegro.eu opublikowato raport za | pétrocze 2026 r. Wybrane dane
finansowe i aktualizacja biznesowa za Ill kwartat 2026 r. zostang opublikowane 12 listopada 2026 r.



Anwim

» Podstawowe informacje Dane finansowe
Anwim SA prowadzi dziatalno$¢ w sektorze paliwowym, Przychody 129811 13641,3 129492
obejmujgcg import, hurtowq sprzedaz i dystrybucje paliw EBITDA 121,7 166,4 171,8
oraz detaliczng sprzedaz poprzez ogélnopolskyg sieé EBIT 571 85,3 82,7
stacji MOYA. Spétka rozwija réwniez oferte dla klientow Koszty odsetkowe 50,9 513 49,1
flotowych, ustugi pozapaliwowe i infrastrukture tadowania Zysk hetto 23,2 9,4 26,7
pojazdéw eIektrycznych. Przeptywy operacyjne 185,3 183,8 265,6
Dtug netto 316,1 345,7 225,8
Anwim nalezy do najwiekszych niezaleznych T 260,6 269,9 290,1
przedsiebiorstw paliwowych w Polsce. Sie¢ MOYA jest Dtug netto/ EBITDA (x) 260 208 131
trzecig co do wielkosci siecig stacji paliw w kraju i na koniec " 121 128 0,78
Il kwartatu 2026 r. liczyta okoto 550 placéwek. W 2025 r. EBIT/ odsetki (x) 112 166 1,69

skonsolidowane przychody wyniosty 12,95 mld zt. o spoike, M BOS
W 2025 r. Anwim zwiekszyt EBITDA do 171,8 min zi

i przeptywy operacyjne do 265,6 min zt, mimo spadku Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

przychodéw o 5,1% r/r. Dtug netto zmniejszyt sie do Diug netto/ EBITDA (x)
225,8 min zt, a wskaznik dug netto/EBITDA spadt do 1,31x, BlIRINEHS
pozostajac jednak zauwazalnie mniej korzystny od mediany kapitat wtasny (x)
emitentéw. Dtug netto/kapitat wtasny wyniost 0,78x, EBIT/ odsetki (x)

a EBIT/odsetki 1,69x — oba wskazniki ksztattowaty sie mniej
korzystnie od mediany, przy czym niski poziom pokrycia
odsetek wskazuje na ograniczony bufor obstugi zadtuzenia.

0% 25% 50%  75% 100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na koniec Il kw. 2026 r. na rynku Catalyst byty notowane 2 serie obligacji emitenta o tgcznej wartosci
nominalnej 90 min zt. Obie emisje sg zabezpieczone poreczeniem i oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej, z marzg 4,0-4,7 p.p. Aktualne kupony wynoszg 7,8-8,5%, a rentownos¢ do wykupu (YTM) 0,4—
7,8%. Najblizszy wykup obligacji serii ANW1126 przypada na 16 listopada 2026 r.

Ptynnos¢ obligacji emitenta jest bardzo niska. W 11l kw. 2026 r. Sredni obrét sesyjny wynosit 0,0-0,3 tys. zt,
czyli okoto 18-krotnie mniej od mediany rynku obligacji korporacyjnych Catalyst (5,5 tys. zt na sesje) nawet

w przypadku bardziej ptynnej serii.

Rentownosc obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownos$ci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

ANW1126 65 000 000 1000 PLN 16.11.2026 4,7% 8,5% 0,4% porgczenie 0,3
ANW1227 25000 000 1000 PLN 13.12.2027 4,0% 7,8% 7,8% poreczenie 0,0

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 65
2027 25

2028 | O

2029 | O

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: 1 lipca 2026 r. Anwim podpisat aneks do umowy kredytowej z mBankiem, zwiekszajgcy
dostepne finansowanie o 50 min zt, do 133 min zt. Najblizszym istotnym zdarzeniem jest wykup obligacji
serii C (ANW1126) o wartosci 65 min zi, przypadajacy na 16 listopada 2026 r.

Wyptata odsetek: Najblizsze ptatnosci odsetkowe przypadajg na 16 listopada 2026 r. dla serii ANW1126 (wraz
z wykupem obligacji) oraz 13 grudnia 2026 r. dla serii ANW1227. Odsetki od obu serii wyptacane sg kwartalnie.

Publikacja wynikéw: 30 wrzesnia 2026 r. Anwim opublikowat raport pétroczny za | pétrocze 2026 r. Publikacje
raportu za lll kwartat 2026 r. zaplanowano na 27 listopada 2026 r.



AOW Faktoring

P Podstawowe informacje Dane finansowe
AOW Faktoring SA prowadzi dziatalnos¢ w sektorze Przychody 7.0 8,8 12,4
ustug finansowych, specjalizujagc sie w faktoringu, czyli EBITDA 42 49 6,7
finansowaniu naleznosci handlowych przedsiebiorstw. EBIT 41 49 6,6
Spétka zapewnia klientom dostep do srodkéw pienieznych Koszty odsetkowe 3,7 42 5,5
przed terminem ptatnosci faktur, wspierajgc zarzadzanie Zysk hetto 0,5 0,6 0,6
pfynn0§Cia ﬁnanSOWél- Przeptywy operacyjne 4,4 -6,0 -8,6
Dtug netto 34,8 45,7 62,4
Dziatalnos¢ AOW Faktoring koncentruje sie na finansowaniu P 22,0 224 211
wierzytelnosci przedsiebiorstw. Na koniec 2025 r. wartos$é Dtug netto/ EBITDA (x) 831 9.26 9,38
naleznosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym " 158 204 296
wynosita 87,8 min zt, wobec 70,4 min zt rok wczesniej. EBIT/ odsetki (x) 112 116 1,20

W 2025 r. spotka osiggneta 12,4 min zt przychodow. Fréclte: Spota, DM BOS
W 2025 r. AOW Faktoring zwiekszyt przychody o 40,9% r/r,

do 12,4 min zt, a EBITDA do 6,7 min zt. Jednoczesnie Skpapphipaditienianadicmetianurii)

przeptywy operacyjne pozostaty ujemne (-8,6 min zt), Dtug netto/ EBITDA (x) [IEJEB]
a dtug netto wzrést do 62,4 min zt. Wskaznik dtug netto/ Diug netto/
EBITDA zwiekszyt sie do 9,38x, a diug netto/kapitat wiasny kapitat wiasny (x) [ 228
do 2,96x. EBIT/odsetki wyniést 1,20x, co oznacza niewielki EBIT/ odsetki (x) [EWE

bufor na obstuge kosztéw finansowania. Wszystkie trzy
wskazniki ksztattowaty sie wyraznie mniej korzystnie od _ _ ; ,
" Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
medlany rynku cataly5t° 0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spétka, DM BOS

0% 25% 50% 75% 100%

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na koniec Il kw. 2026 r. na Catalyst byto notowanych 5 serii obligacji AOW Faktoring o tacznej wartosci
nominalnej emisji 47 min zt. Wszystkie serie s3 zabezpieczone zastawem rejestrowym na portfelu
wierzytelnosci faktoringowych i oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, z marzg 4,6-5,5 p.p.
Aktualne kupony wynoszg 8,4-9,3%, a rentownosci do wykupu (YTM) 5,8-7,8%. Najblizszy wykup przypada
na 22 lutego 2027 r. (AOW0227).

Obligacje AOW Faktoring charakteryzujg sie nizszg ptynnoscia od mediany rynku obligacji korporacyjnych
Catalyst. Sredni obrét sesyjny wynosi 0,5-3,9 tys. zt, wobec mediany rynkowej 5,5 tys. zt.

Rentownosc obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownoSci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 11l kwartatu

AOWO0227 4960 200 600 PLN 22022002 5,5% 9,3% 5,8% Zastaw rejestrowy, art. 777 kpc 1572
AOW0528 12 000 000 1000 PLN 25.05.2028 4,8% 8,6% 7,3% Zastaw rejestrowy, art. 777 kpc 0,5
AOWO0529 10 000 000 1 000 PLN 20.05.2029 4,6% 8,4% 6,4% Zastaw rejestrowy, art. 777 kpc 3,9
AOW1027 10 000 000 1000 PLN 23.10.2027 5,0% 8,8% 7,8% Zastaw rejestrowy, art. 777 kpc 1,9
AOW1028 10 000 000 1000 PLN 24.10.2028 4,8% 8,6% 7,6% Zastaw rejestrowy, art. 777 kpc 2,8

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zi)

2026 | O

2027 15

2028 22
2029 10

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: 9 czerwca 2026 r. AOW Faktoring poinformowat o naruszeniu warunkéw emisji pieciu
serii obligacji w zwigzku z przekroczeniem limitu wyptat na rzecz akcjonariuszy o 219,7 tys. zt. Spotka wskazata,
ze zaliczka na dywidende w wysokosci 246,9 tys. zt zostata zwrdcona 5 czerwca, a podstawa wczesniejszego
wykupu przestata wystepowaé. Ponadto 22 lipca 2026 r. przeprowadzono czesciowy wykup obligacji serii S
(AOWO0227), obnizajgc nominat jednej obligacji z 1 000 zt do 600 zt.

Wyptata odsetek: Najblizsze terminy to 22 pazdziernika 2026 r. (AOW0227), 23 pazdziernika (AOW1027),
24 pazdziernika (AOW1028) oraz 20 listopada (AOW0529).

Publikacja wynikéw: Raport roczny za 2025 r. oraz raport potroczny za 2026 r. zostaty opublikowane
odpowiednio na 30 kwietnia i 30 sierpnia 2026 r. Termin publikacji raportu rocznego za 2026 r. nie zostat
jeszcze ogtoszony.



Arche

P Podstawowe informacje

Arche dziata w sektorze nieruchomosci i hotelarstwa.
Spotka realizuje projekty deweloperskie, w tym inwestycje
mieszkaniowe i hotelowe, specjalizujgc sie réwniez
w rewitalizacji obiektow zabytkowychipoprzemystowych.
Model biznesowy obejmuje sprzedaz nieruchomosci oraz
prowadzenie dziatalnosci hotelarskiej.

Arche jest rozpoznawalnym deweloperem i operatorem
hotelowym w Polsce, rozwijajgcym sie¢ obiektéw pod
marka Arche. W 2025 r. spdétka osiggneta 882,2 min zt
przychoddéw (+22,3% r/r). Dziatalnos¢ obejmuje zaréwno
realizacje nowych inwestycji, jak i zarzadzanie istniejgcymi
obiektami hotelowymi.

W 2025 r. mimo wzrostu przychoddéw, EBITDA spadta
do 126,4 min zt, a przeptywy operacyjne do 42,2 min zi.
Jednoczesnie diug netto wzrdst do 244,2 min zt, a wskaznik
dtug netto/EBITDA zwiekszyt sie z 1,26x do 1,93x. Relacja
diugu netto do kapitatu wtasnego wzrosta do 0,33x,
natomiast EBIT/odsetki spadt z 6,23x do 3,76x. Mimo
pogorszenia, wszystkie trzy wskazniki pozostawaty
korzystniejsze od mediany rynku Catalyst.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 710,2 1211 882,2
EBITDA 112,0 157,8 126,4
EBIT 81,6 136,2 101,2
Koszty odsetkowe 22,1 21,8 26,9
Zysk netto 46,2 95,8 59,7
Przeptywy operacyjne 37,1 85,0 42,2
Dtug netto 152153 199,6 244,2
Kapitat wtasny 604,4 699,6 732,5
Dtug netto/ EBITDA (x) 1,53 1,26 1,93
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,28 0,29 0,33
EBIT/ odsetki (x) 3,69 6,23 3,76
Zrédto: Spotka, DM BOS
Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku
Dtug netto/ EBITDA (x)
Dtug netto/
kapitat wtasny (x)
EBIT/ odsetki (x)
0% 25% 75% 100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

Na koniec 1l kw. 2026 r. na Catalyst byty notowane trzy serie niezabezpieczonych obligacji Arche SA o facznej
wartosci 228 min zt, z terminami wykupu w latach 2027—-2029. Marze wynosity 3,9-4,5 p.p., aktualne kupony
7,7-8,3%, a rentownosci (YTM) 5,1-7,0%. Najblizszy wykup serii ACH0427 przypada na 2 kwietnia 2027 r.
Sredni obrét sesyjny wynosit 4,5-35,2 tys. zf, przy medianie rynku Catalyst 5,5 tys. zt — dwie z trzech serii

przekraczaty ten poziom.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

ACHO0427 21 500 000 1000 PLN 02.04.2027 4,4%
ACHO628 106 461 000 1000 PLN 18.06.2028 4,5%
ACHO729 100 000 000 1000 PLN 21.07.2029 3,9%

8,3% 5,1% brak
8,3% 6,8% brak
7,7% 7,0% brak

4,5
6,4
3572

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 22

2028 106
2029 100
2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: W lipcu 2026 r. Arche SA wprowadzito na Catalyst niezabezpieczone obligacje serii
ACHO0729 o wartosci 100 min zt, z terminem wykupu 21 lipca 2029 r. Najblizszy wykup dotyczy serii ACH0427
o wartosci 21,5 min zt i przypada na 2 kwietnia 2027 r.

Wyptata odsetek: Najblizsza ptatnos¢ odsetek od obligacji serii ACH0628 przypada na 18 grudnia 2026 r.,
a od serii ACH0427 na 2 stycznia 2027 r. Odsetki wyptacane sg kwartalnie.

Publikacja wynikéw: 30 wrzesnia 2026 r. Arche opublikowato raport jednostkowy i skonsolidowany za
| pétrocze 2026 r. Termin kolejnej publikacji wynikdw nie zostat jeszcze ogtoszony.



Archicom

P Podstawowe informacje Dane finansowe
Archicom jest deweloperem mieszkaniowym dziatajgcym Przychody 1101,1 742,0 961,7
na polskim rynku nieruchomosci. Podstawowym obszarem EBITDA 314,0 168,7 152,7
dziatalnosci Grupy jest realizacja i sprzedaz mieszkan, EBIT 300,7 160,4 1426
przede wszystkim w duzych aglomeracjach miejskich. Koszty odsetkowe 157 314 20,7
Spoétka prowadzi réwniez dziatalno$é w zakresie projektéw Zysk hetto 2558 107,2 84,0
wielofunkcyjnych  oraz  zagospodarowania terendw e —— 1126  -1204 558
inwestycyjnych. Diug netto 39,0 612,9 785,3
Kapitat wtasny 1268,2 1255,5 1245,7
Archicom nalezy do czotowych deweloperéw Dtug netto/ EBITDA (x) i 363 514
mieszkaniowych w Polsce i wchodzi w sktad Grupy " i 0,49 0,63
Echo Investment. Spdtka prowadzi inwestycje m.in. EBIT/ odsetki (x) 19,74 511 6,89

w Warszawie, Wroctawiu, Krakowie, todzi i Poznaniu.
W 2025 r. Grupa osiggneta 961,7 min zt przychodow, co
oznacza wzrost 0 29,6% r/r. Skala dziatalno$ci oraz obecnos¢
na kilku najwiekszych rynkach mieszkaniowych stanowia
istotne elementy jej pozycji konkurencyjnej.

Zrédto: Spotka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x) 5,14

Dtug netto/

kapitat wtasny (x) s

W 2025 r. Archicom osiggnat 152,7 min zt EBITDA oraz
84,0 min zt zysku netto, przy dodatnich przeptywach
operacyjnych na poziomie 55,8 min zt. Wyniki pozostaja
uzaleznione od harmonogramu realizacji i przekazywania  Pozvcia natle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

q , q 0% = najstabszy wynik.
projektow deweloperskich. Zrédto: Spétka, DM BOS

EBIT/ odsetki (x) 6,89
0% 25% 50% 75% 100%

Wskaznik dtug netto/EBITDA zwiekszyt sie z 3,63x do 5,14x. Relacja dtugu netto do kapitatu wtasnego
wyniosta 0,63x, przy czym oba wskazniki pozostajg mniej korzystne od mediany rynkowej. Z kolei EBIT/
odsetki wynidst 6,89x, ksztattujgc sie wyraznie korzystniej od mediany rynku Catalyst.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na koniec Ill kw. 2026 r. na Catalyst byty notowane cztery serie niezabezpieczonych obligacji Archicom
o facznej wartosci 688 min zt, z terminami wykupu w latach 2027—- 2029. Marze wynosity 2,6-3,4 p.p.,
aktualne kupony 6,4-7,2%, a rentownosci (YTM) 2,2-7,0%. Najblizszy wykup serii ARH0227 przypada na 8

lutego 2027 r. W ostatnim kwartale nie dokonywano zadnych transakcji na obligacjach emitenta.

Rentownosc obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownoSci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec Ill kwartatu

ARH0227 210 000 000 1000 PLN 08.02.2027 3,4% 7,2% 2,2% brak 0,0
ARHO0329 120 000 000 1000 PLN 14.03.2029 2,6% 6,4% 6,4% brak 0,0
ARHO0627 168 000 000 1000 PLN 01.06.2027 3,3% 7,1% 7,0% brak 0,0
ARH0628 190 000 000 1000 PLN 19.06.2028 3,1% 6,9% 6,7% brak 0,0

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 378
2028 190

2029 120

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: We wrzesniu 2026 r. Archicom ustanowit nowy program emisji obligacji o wartosci
do 800 min zt. 15 pazdziernika spotka wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii 11A/2026 o wartosci
385 mln zt, oprocentowane wedtug WIBOR 6M powiekszonego o marze, z terminem wykupu 15 pazdziernika
2030 r. Srodki maja zosta¢ przeznaczone na refinansowanie istniejacego zadtuzenia obligacyjnego. Spétka
zapowiedziata réwniez przedterminowy wykup serii ARH0227 i ARH0627, odpowiednio 9 listopada
i 1 grudnia 2026 r.

Wyptata odsetek: Najblizsze ptatnosci odsetkowe przypadajg 9 listopada 2026 r. dla serii ARH0227
oraz 1 grudnia 2026 r. dla serii ARH0627. W obu przypadkach ptatnosci zbiegajg sie z zapowiedzianymi
przedterminowymi wykupami obligac;ji.

Publikacja wynikow: 15 wrzesnia 2026 r. Archicom opublikowat raport za | pétrocze 2026 r. Kolejna publikacja,
obejmujgca wyniki za lll kwartat 2026 r., zostata zaplanowana na 24 listopada 2026 r.



art.Locum

P Emitent — podstawowe informacje

Art.Locum dziata w branzy deweloperskiej, koncentrujac
sie na realizacji i sprzedazy inwestycji mieszkaniowych.
Dziatalno$¢ Grupy obejmuje pozyskiwanie gruntéw,
przygotowanie i realizacje projektéw budowlanych oraz
sprzedaz lokali mieszkalnych i uzytkowych. Uzupetniajgcym
obszarem dziatalnosci jest wynajem nieruchomosci.

Art.Locum jest deweloperem o relatywnie niewielkiej
skali dziatalnosci, zwigzanym przede wszystkim z rynkiem
tédzkim. W 2025 r. skonsolidowane przychody Grupy
wyniosty 102,0 min zt, wobec 62,0 mIn zt rok wczesniej, co
oznacza wzrost 0 64,4%. Na koniec 2025 r. warto$¢é zapasow
deweloperskich wynosita 256,4 min zt, wobec 245,3 min zt
na koniec 2024 .

W 2025 r. dtug netto Art.Locum wzrést do 16,0 min zi,
wobec nadwyzki gotéwki rok wczesniej. Wskazniki dtug
netto/ EBITDA (0,84x) i dtug netto/ kapitat wtasny (0,07x)
pozostajg na niskich poziomach, wyraznie korzystniejszych
od mediany rynku Catalyst. Pokrycie odsetek wynikiem
operacyjnym wyniosto 3,67x, wobec 4,10x rok wczesniej,
réwniez przewyzszajgc mediane rynkowa.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 17,1 62,0 102,0
EBITDA 1,7 12,6 19,1
EBIT 0,5 11,5 17,8
Koszty odsetkowe 1,4 2,8 4,9
Zysk netto 0,8 8,6 13,3
Przeptywy operacyjne -41,0 12,9 -22,3
Dtug netto 2,2 -11,0 16,0
Kapitat wtasny 211,5 220,2 229,4
Dtug netto/ EBITDA (x) 1,34 uj. 0,84
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,01 uj. 0,07
EBIT/ odsetki (x) 0,38 4,10 3,67

Zrédto: Spotka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x)

Dtug netto/
kapitat wtasny (x)

EBIT/ odsetki (x)
0% 25%

50%

75%

100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

Na koniec lll kw. 2026 r. na rynku Catalyst byty notowane dwie serie niezabezpieczonych obligacji Art.Locum
o tacznej wartosci nominalnej 61 min zt, z terminami wykupu w grudniu 2027 r. i kwietniu 2029 r. Aktualne
oprocentowanie wynosito 8,0-8,1%, przy marzy 4,3 p.p. ponad stope referencyjng, natomiast rentownos¢ do

wykupu (YTM) ksztattowata sie w przedziale 7,3-7,5%.

Ptynnos¢ obu serii byta nizsza od mediany rynku Catalyst, wynoszacej 5,5 tys. zt dziennie. Sredni obrét na
sesje wynosit 4,4 tys. zt dla ARL0429 i ledwie 0,7 tys. zt dla ARL1227.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 11l kwartatu

8,0% 7,5% brak
8,1% 7,3% brak

ARLO429
ARL1227

40 000 000 1000 PLN
21000 000 1000 PLN

24.04.2029 4,3%
17.12.2027 4,3%

4,4
0,7

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)
2026 0

2027 | 21

2028 | O

2029 . 40

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: 11 sierpnia 2026 r. — art.Locum poinformowat o przedterminowym cato$ciowym
wykupie obligacji serii ARL1226, ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypadat na grudzien 2026 r.
Pozostate serie, ARL1227 i ARL0429, majg terminy wykupu odpowiednio w grudniu 2027 r. i kwietniu 2029 r.

Wyptata odsetek: odsetki od obu serii obligacji s3 wyptacane kwartalnie. Najblizsze terminy ptatnosci
przypadajg na 17 grudnia 2026 r. (ARL1227) oraz 24 stycznia 2027 r. (ARL0429).

Publikacja wynikoéw: ostatni raport pdtroczny opublikowano 15 wrze$nia 2026 r. Kolejng regularng publikacja
bedzie raport roczny za 2026 rok, ktérego doktadnego terminu jeszcze nie ogtoszono.



Atal

P Emitent — podstawowe informacje Dane finansowe
ATAL jest jednym z duzych polskich deweloperéw Przychody 15005 14869 12671
mieszkaniowych, prowadzgcym dziatalnos¢ w najwiekszych EBITDA 405,1 335,4 331,9
aglomeracjach kraju. Gtoéwnym obszarem dziatalnosci EBIT 401,6 3311 327,2
Grupy jest zakup gruntow, realizacja inwestycji i sprzedaz Koszty odsetkowe 44,0 511 68,4
mieszkan na rynku pierwotnym. Uzupetniajgcym zrédtem Zysk hetto 3412 295 4 2233
przychoddw jest najem nieruchomosci komercyjnych. e —— 12,7  -4512 6573
Dtug netto 40,1 795,0 1807,1
ATAL prowadzi dziatalno$¢ na wielu regionalnych rynkach T 17001 17388 17249
mieszkaniowych, co zapewnia dywersyfikacje geograficzna. Diug netto/ EBITDA (x) 0,10 237 5,45
W 2025 r. Grupa OSiagnQ’fa 1127 mid zt przychodéw, Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,02 0,46 1,05
wobec 1,49 mid zt w 2024 r. Warto$é zapaséw wzrostfa EBIT/ odsetki (x) 9,12 6.48 4,78

do 4,44 mld zt z 3,38 mld zt, co wskazuje na znaczng skale

: 3 e 1 : . ; Zrédto: Spotka, DM BOS
realizowanych inwestycji i wysokie zaangazowanie kapitatu.

W Bthe = 20232025 aafTenE Thetio TATAL EtoTE o e aukdizadieanianatisimadianyiid

wzrosto, co nalezy wigzac przede wszystkim z intensywng Dtug netto/ EBITDA (x)
dziatalnoscia inwestycyjng i rozbudowa portfela Dtug netto/
projektéw deweloperskich, majacag odzwierciedlenie kapitat wtasny (x)

w ujemnych przeptywach operacyjnych. Wskaznik dtug EBIT/ odsetki (x)
netto/EBITDA wzrést z 0,10x do 5,45x, a dtug netto/kapitat 0% 25% 50% 75% 100%
wlasny z 0,02x do 1,05x, przy czym oba pozostajg mniEj Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
korzystne od mediany emitentéw z Catalyst. Jednoczesnie 0% = najstabszy wynik.

wskaznik EBIT/odsetki obnizyt sie z 9,12x do 4,78x, ale s B ek

nadal ksztatftuje sie korzystniej od mediany rynkowe;j.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na koniec Ill kw. ATAL posiadat 4 aktywne serie obligacji o tacznej wartosci nominalnej 690 min zt, wszystkie
niezabezpieczone. Marze wynoszg 1,4-2,0 p.p., aktualne kupony 5,2-5,9%, a rentownosci YTM 2,3-5,9%.
Najblizszy wykup przypada na 17 lutego 2027 r. (130 min zt). Ptynnosc obligacji jest bardzo niska — sredni
obrét sesyjny poszczegdlnych serii wynosi 0,0-0,1 tys. zt, wobec mediany rynkowej 5,5 tys. zt.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

ATL0227 130 000 000 1000 PLN 17.02.2027 1,4% 5,2% 2,3% brak 0,1
ATLO429 260 000 000 1000 PLN 30.04.2029 1,5% 5,4% 5,4% brak 0,0
ATL0628 100 000 000 1000 PLN 19.06.2028 1,9% 5,8% 5,3% brak 0,1
ATL1028 200 000 000 1000 PLN 13.10.2028 2,0% 5,9% 5,9% brak 0,0

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 130

2028 300
2029 260

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: w czerwcu 2026 r. ATAL podwyzszyt program emisji obligacji i wyemitowat 260 min zt
obligacji serii ATL0429. Najblizszy wykup obligacji ATAL dotyczy serii ATL0227 o wartosci 130 min zi,

z terminem 17 lutego 2027 r.

Wyptata odsetek: odsetki od obligacji ATAL sg wyptacane co p6t roku. Najblizsze terminy ptatnosci przypadajg
na 19 grudnia 2026 r. (ATL0628), 30 grudnia 2026 r. (ATL0429), 17 lutego 2027 r. (ATL0227) i 14 kwietnia

2027 r. (ATL1028).

Publikacja wynikéw: ostatni raport, za | pétrocze 2026 r., opublikowano 10 wrzesnia 2026 r. Publikacje

wynikéw za lll kwartat zaplanowano na 26 listopada 2026 r.



BBl Development

P Emitent — podstawowe informacje Dane finansowe
BBI Development jest spotka deweloperska specjalizujgca Przychody 24,4 13,9 21,9
sie w realizacji projektdw nieruchomosciowych, gtéwnie EBITDA 54,0 12 1.2
w Warszawie. Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przygotowanie EBIT 52,9 02 2,0
iprowadzenieinwestycjimieszkaniowychorazkomercyjnych, T — 85 8,5 9,9
w tym projektow wielofunkcyjnych, realizowanych réwniez Felihietio 50,9 34 85
poprzez spotki celowe i przedsiewziecia z partnerami. T T — 151 45 12,7
Dtug netto 57,1 1o 71,4
BBl Development jest deweloperem o relatywnie T 166,9 163,5 154,9
niewielkiej skali dziatalnosci i wysokiej koncentracji na Diug netto/ EBITDA (x) 1,06 6157 i
pojedynczych projektach, co odrdznia g0 od dUinhr Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,34 0,44 0,46
ogolnopolskich deweloperéw mieszkaniowych. W 2025 r. EBIT/ odsetki (x) 6,19 0,03 o

Grupa osiggneta 21,9 min zt przychodéw, wobec 13,9 min zt
w 2024 r. Wyniki finansowe mogg podlega¢ znacznym
wahaniom w zaleznosci od etapu realizacji, komercjalizacji ~ Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku
i rozliczania poszczegdlnych inwestyciji.

Zrédto: Spotka, DM BOS

Dtug netto/ EBITDA (x) | uj.

Dtug netto/
kapitat wtasny (x)

EBIT/ odsetki (x) | uj.

W latach2023-25wynikiBBIDevelopmentcharakteryzowaty
sie wysoka zmiennoscig i spadkiem rentownosci, przy
wzglednie stabilnym zadtuzeniu netto. Wysoka EBITDA
w 2023 r. wynikata gtéwnie z jednorazowo wysokiego 0%  25% 50% 75% 100%
udziatu w zyskach wspélnych przedsiewziec (55,8 min zi). Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
W 2025 r. ujemne EBITDA i wynik operacyjny sprawity, ze g;;fza’sjzzf;yg“ﬂ;';gs

wskazniki dtug netto/ EBITDA oraz EBIT/ odsetki nalezaty do

najstabszych na rynku. Jednoczesnie dtug netto/ kapitat

wiasny wynidst 0,46x, plasujac sie lepiej od mediany

rynkowej.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na koniec Il kw. na Catalyst byta notowana jedna seria obligacji BBI Development (BBI0227) o wartosci
nominalnej 44,7 min zi, niezabezpieczona, z terminem wykupu 24 lutego 2027 r. Obligacje s oprocentowane
wedtug zmiennej stopy bazowej powiekszonej o marze 7,8 p.p., przy aktualnym kuponie 11,6% i rentownosci
YTM 7,5%. Sredni obrét sesyjny wynosi 6,3 tys. zt, nieznacznie powyzej mediany rynkowej w wys. 5,5 tys. zt.

Rentownosc obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownoSci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 11l kwartatu

BBI0227 44740 000 1000 PLN 24.02.2027 7,8% 11,6% 7,5% brak 6,3

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)
2026 | O
2027 | 5
2028 | 0
2029 | O

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: 3 wrzesnia 2026 r. spotka zawarta aneks do umowy kredytowej z Bankiem
Pekao SA dotyczacej projektu Centrum Praskie Koneser; 2 pazdziernika 2026 r. zawarta umowe o generalne
wykonawstwo projektu Roma Tower. Najblizszy wykup dotyczy obligacji BBI0227 o wartosci 44,74 min zi,
przypadajgcy na 24 lutego 2027 r.

Wyptata odsetek: odsetki od obligacji BBI0227 s3 wyptacane co pét roku. Najblizsza ptatnos¢ przypada na
24 lutego 2027 r., réwnoczesnie z wykupem obligacji.

Publikacja wynikéw: ostatniraport, za | pétrocze 2026 r., opublikowano 29 wrzes$nia 2026 r. Kolejna publikacja,
obejmujgca Ill kwartat 2026 r., jest zaplanowana na 27 listopada 2026 r.



Benefit Systems

P Emitent — podstawowe informacje

Benefit Systems dziata na rynku pozaptacowych benefitow
pracowniczych i ustug sportowo-rekreacyjnych. Gtéwnym
produktem Grupy jest program MultiSport, umozliwiajgcy
uzytkownikom korzystanie z obiektéw sportowych. Spétka
rozwija réwniez wtasne sieci klubdw fitness w Polsce i za
granicg, faczac dziatalnos¢ abonamentows z bezposrednim
zarzgdzaniem obiektami sportowymi.

Benefit Systems jest liderem polskiego rynku kart
sportowych i znaczacym operatorem sieci fitness,
o rosngcej skali dziatalnosci miedzynarodowej. Istotnym
etapem ekspansji byto przejecie tureckiej sieci fitness
MAC w 2025 r. za 1,6 mld zt, zwiekszajgce skale dziatalnosci
Grupy. Wzrost liczby uzytkownikéw programoéw sportowych
i rozwdj klubéw fitness wspiera wzrost przychodéw
i powtarzalnos¢ wptywow abonamentowych.

W latach 2023-25 Benefit Systems odnotowat dynamiczny
wzrost przychodéw i EBITDA, utrzymujgc wysoka
rentownos$¢ i dodatnie przeptywy operacyjne. Przejecie
sieci MAC w 2025 r. spowodowato przejscie z gotowki netto
do dtugu netto na poziomie 795 min zt. Mimo wzrostu
zadtuzenia wskazniki dtug netto/ EBITDA (0,86x), dtug
netto/ kapitat wtasny (0,34x) oraz EBIT/ odsetki (7,33x)
pozostaja wyraznie korzystniejsze od mediany rynku
Catalyst, wskazujgc na dobrg zdolnos¢ obstugi dtugu.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 27741 3397,3 45247
EBITDA 619,9 746,9 924,2
EBIT 501,5 603,0 660,8
Koszty odsetkowe 7,7 7,2 90,2
Zysk netto 439,6 449,6 570,9
Przeptywy operacyjne 415,1 493,7 491,5
Dfug netto -373,5 -152,7 795,0
Kapitat wtasny 996,8 1154,7 23589
Dtug netto/ EBITDA (x) uj. uj. 0,86
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) uj. uj. 0,34
EBIT/ odsetki (x) 64,81 84,06 7,33

Dane finansowe oczyszczone z wptywu MSSF 16.
Zrédto: Spétka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x) 0,86

Dtug netto/
kapitat wtasny (x) WEL:
EBIT/ odsetki (x) 7,33
0% 25% 50% 75%  100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

Na koniec Il kw. na Catalyst byta notowana jedna seria obligacji Benefit Systems (BFT0330) o wartosci
nominalnej 1 mld zt, niezabezpieczona, z terminem wykupu 11 marca 2030 r. Oprocentowanie wynosi WIBOR
6M + 1,9 p.p., przy aktualnym kuponie 5,8% i rentownosci YTM 4,9%. Sredni obrét sesyjny wynosi 6,2 tys. zt,

nieznacznie powyzej mediany rynkowej w wys. 5,5 tys. zt.

Rentownosc obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownoSci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec Ill kwartatu

BFT0330 1 000 000 000 1000 PLN 11.03.2030 1,9%

5,8% 4,9% brak 6,2

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O
2027 | O
2028 | O
2029 | O

2030 — 1,000

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: kluczowym wydarzeniem w 2025 r. byta emisja obligacji o wartosci 1 mid zi,
przeznaczona na czesciowe sfinansowanie przejecia tureckiej sieci fitness MAC. Wykup notowanej serii
BFT0330 przypada na 11 marca 2030 r.

Wyptata odsetek: obligacje BFT0330 majg pétroczne okresy odsetkowe. Najblizsza wyptata odsetek przypada
na 11 marca 2027 r.

Publikacja wynikéw: ostatni raport, za | pétrocze 2026 r., opublikowano 20 sierpnia 2026 r. Kolejny raport, za
Il kwartat 2026 r., zostanie opublikowany 19 listopada 2026 r.



BEST

» Emitent — podstawowe informacje Dane finansowe

min zt 2023 2024 2025
BEST dziata na rynku zarzadzania wierzytelnosciami, Przychody 3538 404,6 572,6
specjalizujgc sie w nabywaniu i windykacji portfeli EBITDA 143,9 184,6 222,3
wierzytelnosci, przede wszystkim od instytucji EBIT 134,38 1746 208,7
finansowych. Grupa generuje przychody gtéwnie  ostyodsetkowe 50,4 729 1191
z odzyskow naleznosci nabytych na wifasny rachunek, Zysk hetto 50,4 102,7 97.0
prowadzgac dziatania windykacyjne na etapie polubownym e —— 1288 318 -1636
i sadowo-egzekucyjnym. Diug netto 6210 7420 14434

Kapitat wtasny 749,8 897,8 1151,2
BEST nalezy do czotowych podmiotéw polskiego rynku Dtug netto/ EBITDA (x) 431 4,02 6,49
zarzadzania wierzytelnosciami. Istotnym etapem rozwoju " 0,83 0,83 1,25
byto potaczenie z Kredyt Inkaso w kwietniu 2025 r., ktére EBIT/ odsetki (x) 268 239 175

zwiekszyto skale portfela wierzytelnosci i dziatalnosci
operacyjnej Grupy. Spotka finansuje zakupy portfeli m.in.
poprzez emisje obligacji, dlatego kluczowe znaczenie dla
jej sytuacji kredytowej ma skutecznos¢ odzyskéw i dostep

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

do finansowania. Dtug netto/ EBITDA (x)

Dtug netto/
W latach 2023-25 BEST odnotowat wzrost przychodéw kapitat wtasny (x)
i EBITDA, przy czym na wyniki w 2025 r. istotnie wptyneto EBIT/ odsetki (x)

potaczenie z Kredyt Inkaso. Jednoczesnie dtug netto wzrdst
do 1,4 mld zt, a wskaznik dtug netto/ EBITDA pogorszyt sie _ -} < e '

do 6,49x (z 4,02x w 2024 r). Wskaznik dtug netto/ kapitat oo, oo Vo 007 Zneliepszyuynic, S0 =mediana rynicy
wiasny wzrést do 1,25x, natomiast EBIT/ odsetki spadt  Zrsdto: Spotka, DM BOS

do 1,75x. Wszystkie trzy wskazniki sg mniej korzystne od

mediany rynku Catalyst.

0% 25% 50%  75% 100%

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na koniec lll kw. BEST posiadat az 17 aktywnych serii obligacji o tgcznej wartosci nominalnej okoto 881,9 min zt
oraz 10 min EUR, w tym dwie serie denominowane w EUR. Wszystkie emisje byty niezabezpieczone, a terminy
ich wykupu przypadaty na lata 2026—2031.

Oprocentowanie obligacji miato charakter zmienny, z marzami od 3,0 do 5,2 p.p. ponad odpowiednig stope
bazowg. Rentownosci do wykupu (YTM) byty istotnie zréznicowane — od 0,1% (dla emisji o krétkim czasie
do wykupu) do 9,0%, przy czym wiekszos¢ serii o dtuzszym terminie zapadalnosci oferowata rentownos¢
w przedziale 6,9-7,3%.

Ptynnos$é obrotu obligacjami BEST byta zréznicowana na tle rynku Catalyst, gdzie mediana obrotu wynosita
5,5 tys. zt na sesje. Sposrdd 17 analizowanych serii 10 osiggato obrét powyzej mediany rynkowej, a najwyzsza
ptynnoscig wyrodzniaty sie serie BST0331 (94 tys. zt) oraz BST0831 (54,3 tys. zt). Jednoczesnie czesé emisji
charakteryzowata sie bardzo niskg aktywnoscig inwestordw.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownoSci obligacji GPW Catalyst.



https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

BS10228 20000 000 100 PLN 15.02.2028 4,9% 8,7% 9,0% brak 0,0
BS10327 11 226 000 100 PLN 14.03.2027 4,5% 8,3% 5,6% brak 53
BS10829 40 000 000 100 PLN 22.08.2029 4,2% 8,0% 7,1% brak 24,2
BST0327 10 508 500 100 PLN 07.03.2027 4,0% 7,8% 2,7% brak 3,6
BST0330 100 000 000 1000 PLN 04.03.2030 3,5% 7,3% 7,0% brak 3,0
BST0331 134 217 400 100 PLN 24.03.2031 3,2% 7,0% 6,9% brak 94,0
BST0527 50 000 000 1000 PLN 08.05.2027 4,7% 8,5% 4,9% brak 6,3
BST0630 41584 200 100 PLN 05.06.2030 3,8% 7,6% 7,2% brak 15,4
BST0730 5000 000 100 EUR 01.07.2030 3,8% 6,1% 6,3% brak iy,
BST0829 25 000 000 100 PLN 07.08.2029 4,5% 8,3% 7,3% brak 22,2
BST0831 122 408 000 1000 PLN 28.08.2031 3,1% 6,9% 6,9% brak 54,3
BST0930 83 415 800 100 PLN 13.09.2030 3,6% 7,4% 7,1% brak 23,5
BST1029 60 000 000 100 PLN 30.10.2029 3,8% 7,6% 7,1% brak 23,5
BST1126 70 000 000 1000 PLN 21.11.2026 5,0% 8,8% 0,1% brak 0,0
BST1131 100 000 000 100 PLN 21.11.2031 3,0% 6,8% 7,0% brak 46,4
BST1226 13 528 700 100 PLN 20.12.2026 4,5% 8,3% 6,2% brak 6,2
KRI0328 4999 900 100 EUR 27.03.2028 5,2% 7,8% 6,0% brak 3,1
Zrédto: GPW, DM BOS
Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 84

2027 72

2028 41

2029 125

2030 246

2031 357

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: 14 pazdziernika 2026 r. BEST ogtosit oferte obligacji serii AF4 o wartosci do 143,4 min zi,
z zapisami do 28 pazdziernika. Najblizsze wykupy obejmuja serie BST1126 (70 min zt, 21 listopada) i BST1226

(13,5 min zi, 20 grudnia 2026 r.).

Wypftata odsetek: odsetki od obligacji BEST sg wyptacane zasadniczo kwartalnie, w terminach zaleznych od
serii. Najblizsze ptatnosci przypadajg m.in. na 21 listopada (BST1126) i 20 grudnia 2026 r. (BST1226).

Publikacja wynikéw: raport za | pétrocze 2026 r. opublikowano 8 wrzesnia 2026 r. Kolejna publikacja, za

Il kw. 2026 r., jest przewidziana na 17 listopada 2026 r.



BEST NFIZW

P Emitent — podstawowe informacje

BEST Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci (BEST NFIZW) specjalizuje sie w nabywaniu
portfeli wierzytelnosci i uzyskiwaniu przychodow z ich
odzyskiwania. Fundusz jest zarzgdzany przez BEST TFI SA
i stanowi czes¢ Grupy BEST. Powstat 29 stycznia 2025 r.
w wyniku pofaczenia czterech funduszy nalezgcych do
Grupy.

Fundusz stanowi istotny podmiot inwestycyjny Grupy
BEST, nalezacej do czotowych uczestnikéw polskiego rynku
zarzadzania wierzytelno$ciami. Na koniec 2025 r. wartosc
portfeli wierzytelnosci funduszu wynosita 1,72 mid zi,
a wartos¢ aktywéw netto 1,28 mld zt. Aktywa ogdtem
osiggnety 1,97 mid zt. Dziatalnos¢ funduszu jest finansowana
m.in. kredytami i obligacjami.

W 2025 r. dtug netto BEST NFIZW wzrést z 335,5 min zt do
646,4 min zi, co przetozyto sie na pogorszenie wskaznika
dtug netto/EBITDA z 1,99x do 3,10x oraz dtug netto/kapitat
witasny z 0,30x do 0,51x. Jednoczesnie wskaznik pokrycia
odsetek EBIT/odsetki spadt z 4,32x do 3,14x. Pomimo
wzrostu zadtuzenia wszystkie trzy wskazniki oscyluja
w okolicach mediany rynku Catalyst. Wskazniki obliczono
na podstawie przyjetych ekonomicznych odpowiednikéw
pozycji finansowych funduszu, dlatego ich poréwnywalnos¢
ze spotkami operacyjnymi jest ograniczona.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 279,6 249,2
EBITDA 168,5 208,4
EBIT 168,5 208,4
Koszty odsetkowe 39,0 66,3
Zysk netto 129,5 142,1
Przeptywy operacyjne 2446 -293,5
Dtug netto 3855 646,4
Kapitat wtasny 1126,4 1279,8
Dtug netto/ EBITDA (x) 1,99 3,10
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,30 0,51
EBIT/ odsetki (x) 4,32 3,14

Przychody = przychody z lokat; EBIT/EBITDA = wynik z operacji +
koszty odsetkowe; zysk netto = wynik z operacji; kapitat wtasny =
wartos¢ aktywdéw netto (WAN). Dtug finansowy obejmuje kredyty,
pozyczki i obligacje. Wskazniki majg charakter analitycznych
odpowiednikéw i sg ograniczenie poréwnywalne ze wskaznikami
spétek operacyjnych.

Zrédto: Spotka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x)

Dtug netto/
kapitat wtasny (x)

EBIT/ odsetki (x)

0% 25% 50%  75% 100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spétka, DM BOS

Na Catalyst jest notowana jedna seria obligacji BEST NFIZW — BFW1027, o wartos$ci nominalnej 4,2 min EUR
(17,5 min zt) i terminie wykupu 16 pazdziernika 2027 r. Obligacje oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy,
z marzg 5,2 p.p., a ich rentownos¢ do wykupu wynosi 7,8%. Zabezpieczenie stanowi poreczenie BEST SA do
150% wartosci nominalnej emisji. Sredni obrét wynosi 0,6 tys. zt na sesje, wyraznie ponizej mediany rynku

Catalyst (5,5 tys. zt).

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

BFW1027 4185 300 100 EUR 16.10.2027 5,2%

7,6% 7,8%

poreczenie 0,6

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 | — 18

2028 | O
2029 | O
2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: najblizszy wykup obligacji BEST NFIZW dotyczy serii BFW1027 (17,5 min zi,
16 pazdziernika 2027 r.), zabezpieczonej poreczeniem BEST SA do 150% wartosci nominalnej. W kwietniu
2026 r. fundusz zawart aneks do umowy kredytu rewolwingowego, a w sierpniu wyemitowat 40 min zt
niezabezpieczonych obligacji serii B, objetych w catosci przez podmiot z Grupy BEST.

Wyptata odsetek: odsetki od notowanej serii BFW1027 sg wyptacane kwartalnie. Kolejne terminy ptatnosci
przypadajg na 16 stycznia, 16 kwietnia, 16 lipca i 16 pazdziernika 2027 r.

Publikacja wynikéw: raport roczny za 2025 r. opublikowano 31 marca 2026 r., a raport za | pétrocze 2026
roku 25 sierpnia 2026 r. Termin publikacji raportu rocznego za 2026 r. nie zostat jeszcze ogtoszony.



Budlex Finance

P Emitent — podstawowe informacje

Budlex Finance dziata w sektorze deweloperskim,
koncentrujac sie na realizacji i sprzedazy projektow
mieszkaniowych poprzez spotki celowe. Grupa prowadzi
inwestycje m.in. w Toruniu, Warszawie i Gdansku, a jej
struktura obejmuje 17 spoétek zaleznych.

Grupa charakteryzuje sie relatywnie niewielkg skalg
dziatalnosci. Przychody w 2025 r. wyniosty 124,0 min zt,
wobec 51,0 min zt w 2024 r. i 83,2 mln zt w 2023 r. Duza
zmienno$¢ sprzedazy wynika z projektowego charakteru
dziatalnosci i harmonogramu przekazywania mieszkan
nabywcom.

W 2025 r. dtug netto Grupy wazrést z 45,3 min zt do
127,2 min zt, a wskaznik dtug netto/ EBITDA zwiekszyt sie
z 6,40x do 9,52x. Relacja dtugu netto do kapitatu wtasnego
wyniosta 2,87x, natomiast pokrycie odsetek wynikiem
operacyjnym utrzymato sie ponizej 1 (0,77x). Wszystkie
wskazniki zadtuzenia i obstugi odsetek wypadaja wyraznie
stabiej od mediany rynku Catalyst.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 83,2 51,0 124,0
EBITDA 19,4 7,1 13,4
EBIT 19,4 7,1 13,4
Koszty odsetkowe 7,6 11,3 17,4
Zysk netto 9,4 5,5 8,2
Przeptywy operacyjne -6,6 40,2 -54,3
Dtug netto 64,6 45,3 12702
Kapitat wtasny 31,7 37,8 44,4
Dtug netto/ EBITDA (x) 3,32 6,40 9,52
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 2,04 1,20 2,87
EBIT/ odsetki (x) 7., 5)) 0,62 G

Zrédto: Spotka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x)

Dtug netto/

kapitat wtasny (x) 2
EBIT/ odsetki (x) 0,77

0% 25%  50%

75%  100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

Na koniec Il kw. na Catalyst notowano 7 serii obligacji Budlex Finance o tacznej wartosci nominalne;j
144,6 min zt. Wszystkie emisje sg niezabezpieczone, a ich oprocentowanie zmienne, z marzami 4,8-6,5 p.p.
Aktualne kupony wynosza 8,6-10,3%, a rentownosci do wykupu (YTM) 6,5-9,6%. Najblizszy wykup przypada
na 4 grudnia 2026 r. (BXF1226, 6,6 min zi), a kolejne na 12 lipca i 8 pazdziernika 2027 r. Sredni obrét na
sesje wynosi od 0,9 do 17,6 tys. zt w zaleznosci od serii; 5 z 7 serii osigga obrot nizszy od mediany sektora

wynoszacej 5,5 tys. zt na sesje.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec Ill kwartatu

BXF0229 20000 000 1000 PLN 09.02.2029 5,0%
BXF0727 16 342 400 800 PLN 12.07.2027 6,0%
BXF0929 50 000 000 1000 PLN 03.09.2029 4,8%
BXF1027 21671265 500 PLN 08.10.2027 5,8%
BXF1028 20 000 000 1000 PLN 29.10.2028 5,4%
BXF1226 6 600 000 300 PLN 04.12.2026 6,5%
BXF1228 10 000 000 1000 PLN 22.12.2028 5,4%

8,8% 6,5% brak
9,8% 9,5% brak
8,6% 7,9% brak
9,6% 8,1% brak
9,2% 8,2% brak
10,3% 9,6% brak
9,2% 8,2% brak

0,9

6,6

SHil
17,6
3,8

3,5

1,1

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)
2026 7
2027 38
2028 30
2029 70

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: we wrzesniu 2026 r. Budlex Finance zapowiedziat czesciowy przedterminowy wykup
obligacji serii J (BXF1027). 23 wrzesnia wartos¢ nominalna jednej obligacji miata zosta¢ obnizona do 647 zt,
a 1 pazdziernika do 500 zt. Druga operacja obejmowata 4,9 min zt. Najblizszy planowy termin wykupu obligacji
przypada na 4 grudnia 2026 r. (BXF1226).

Wyptata odsetek: najblizsze terminy ptatnosci wedtug harmonograméw obligacji to 29 pazdziernika 2026 r.
(BXF1028), 9 listopada 2026 r. (BXF0229) oraz 4 i 22 grudnia 2026 r. (BXF1226 i BXF1228).

Publikacja wynikow: ostatnie skonsolidowane wyniki dotyczg | pétrocza 2026 r. i zostaty opublikowane
30 wrzesnia 2026 r. Termin kolejnego raportu nie zostat ogtoszony.



Capital Park

P Emitent — podstawowe informacje Dane finansowe
Capital Park sp. z o0.0. jest spotkg holdingowg dziatajaca Przychody 26,4 26,9
na polskim rynku nieruchomosci. Grupa zajmuje EBITDA 39 0,7
sie inwestowaniem, wynajmem i zarzadzaniem EBIT 3,9 07
nieruchomosciami komercyjnymi oraz realizacjg projektow Koszty odsetkowe 31 21
mieszkaniowych i wielofunkcyjnych. Zysk hetto 6,1 A
Przeptywy operacyjne 5,2 -6,1
Grupa prowadzi projekty m.in. w Warszawie, Gdansku Biighetto 16,8 19,6
i Katowicach. Do jej aktywow nalezy Galeria Zaspa T 1731 175,6
w Gdansku (ok. 9 tys. m?, 98% wynajecia). Na koniec 2025 r. Diug netto/ EBITDA (x) i 29,89
aktywa Grupy wynosity 259,0 min zt, w tym 141,9 min zt " 0,10 011
inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci. Przychody EBIT/ odsetki (x) o 0,31

za 2025 r. osiggnety natomiast 26,9 min zt. Fréclte: Spota, DM BOS
W 2025 r. Grupa wypracowata dodatnig EBITDA na

poziomie 0,7 min zt wobec straty 3,9 min zt w poprzednim Sickpapphipaditienianadicmetianurii)

okresie sprawozdawczym. Mimo poprawy rentownosci Dtug netto/ EBITDA (x) [l 3%
operacyjnej, dtug netto/EBITDA (29,89x) oraz EBIT/ SRS
odsetki (0,31x) nalezg do najstabszych wskaznikow na kapitat wiasny (x)
rynku, wskazujgc na niskg zdolnos¢ pokrywania zadtuzenia EBIT/ odsetki (x) | 0%

i kosztow odsetkowych z biezgcych wynikéw. Jednoczes$nie
dtug netto/ kapitat wtasny (0,11x) nalezy do najnizszych na
3 . . . 3 : . = Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
rynku, co odzwierciedla niewielkie zadtuzenie w relacji do oy, Z istabszy wynik.
wartosci aktywow netto. Zrédio: Spétka, DM BOS

0% 25% 50%  75%  100%

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na Catalyst jest notowana seria CAP1028 o wartosci pozostajgcej w obrocie 19,75 mlin zt, z terminem wykupu
okreslonym pierwotnie na 13 pazdziernika 2028 r. Obligacje sg zabezpieczone hipoteka, a oprocentowanie
wynosi 9,8% przy marzy 6,0 p.p. Aktualna rentownos¢ do wykupu (YTM) wynosi 8,4%. Ptynnos¢ obrotu jest
niska — $rednio 4,8 tys. zt na sesje. Obligacje zostang przedterminowo wykupione 4 listopada 2026 r., co
skraca faktyczny okres pozostajgcy do sptaty wzgledem pierwotnego harmonogramu.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec Ill kwartatu

CAP1028 19 749 000 1000 PLN 13.10.2028 6,0% 9,8% 8,4% hipoteka 4,8

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)
2026 0
2027 0
2028 | —— 20
2029 0

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: na 4 listopada 2026 r. zaplanowano catkowity przedterminowy wykup obligacji
CAP1028. Zrédtem sptaty ma by¢ zaliczka ze sprzedazy udziatéw w spétce Polski Hak. Po wykupie emitent nie
bedzie posiadat obligacji notowanych na Catalyst. Nie ogtoszono planéw nowej emisji.

Wyptata odsetek: ostatnia regularna ptatnos¢ nastgpita 13 pazdziernika 2026 r. Kolejne odsetki, naliczone do
4 listopada 2026 r., zostang wyptacone wraz z kapitatem. Przedterminowy wykup nastgpi bez dodatkowej
premii.

Publikacja wynikéw: raport pétroczny za 2026 r. opublikowano 30 wrzesnia 2026 r. Nie ogtoszono terminu
publikacji kolejnego raportu okresowego.



Cavatina Holding

» Emitent — podstawowe informacje Dane finansowe

min zt 2024 2025
Grupa Cavatina to jedna z wiekszych polskich grup Przychody 652,9 558,8
deweloperskich, dziatajgca przede wszystkim w segmentach EBITDA 195,5 1518
nieruchomosci komercyjnych i mieszkaniowych. W jej EBIT 1838 1426
sktad wchodzg m.in. Cavatina Holding SA specjalizujgca sie Koszty odsetkowe 112,0 124.1
w budowie, wynajmieisprzedazy nieruchomoscibiurowych, Zysk hetto 59,1 215
oraz Resi Capital SA realizujgca inwestycje mieszkaniowe na e —— 332 1033
sprzedaz. Grupa prowadzi réwniez dziatalno$s¢ w zakresie Bilighetto 22159 23878
generalnego wykonawstwa, projektowania i zarzgdzania T 12766 12853
nieruchomosciami. Diug netto/ EBITDA (x) 11,34 15,73

Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 1,74 1,86
Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie w najwiekszych polskich EBIT/ odsetki (x) 164 115

aglomeracjach, m.in. w Warszawie, Krakowie, Wroctawiu,
Katowicach, todzi i Gdansku. Skale segmentu komercyjnego
obrazuje portfel 22 ukonczonych nieruchomosci
biurowych o tacznej powierzchni blisko 350 tys. m?

Zrédto: Spétka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

z ktérych 8 sprzedano za okoto 1,6 mld zt. W segmencie Dtug netto/ EBITDA (x) 15,73
mieszkaniowym Grupa zrealizowata w 2025 r. sprzedaz it

1 454 lokali, uwzgledniajgc rowniez umowy rezerwacyjne kapitat wtasny (x) $86

i segment PRS. EBIT/ odsetki (x) 1,15

W 2025 r. przychody Grupy Cavatina spadty o 14,4% r/r, do L7 S 2ol L Bl R

558,8 min zf, EBITDA obnizyfa sie 0 22,4%, do 151,8 min zt, g;z‘j‘:rj]zj’;fat;;yw;‘;ii()(’%: nelepgey AT, SO meeland avky;
a zysk netto zmniejszyt sie do 21,5 min zt. Dtug netto wzrést  7s410: spstka, b1 BOS

do 2,39 mid zt, a wskaznik dtug netto/ EBITDA pogorszyt sie

z11,34x do 15,73x. Relacja dtugu netto do kapitatu wtasnego

wzrosta do 1,86x, natomiast pokrycie odsetek wynikiem

operacyjnym spadto do 1,15x. Wskazniki zadtuzenia Grupy

nalezg do najstabszych na rynku Catalyst.
P Obligacje emitenta na Catalyst

Na Catalyst jest notowanych 15 serii obligacji Cavatiny o tgcznej wartosci nominalnej 551,3 min PLN
i 27,0 min EUR. Wszystkie serie s3 objete poreczeniem Cavatina sp. z 0.0. do 150% warto$ci nominalnej
niewykupionych obligacji. Marze wynoszg 5,0-6,0 p.p., a aktualne kupony 7,7-9,9%. Najblizsze wykupy
przypadajg na styczen, marzec i czerwiec 2027 r. (odpowiednio CAV0127, CAV0327 i CAV0627). Rentownosci
do wykupu (YTM) mieszcza sie w przedziale 5,0-9,3%. Sredni obrét wynosi 21,7 tys. zt na serie na sesje,
tj. okoto 4-krotno$¢ mediany rynkowej (5,5 tys. zt).

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownoSci obligacji GPW Catalyst.



https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

CAV0127 2495 100 100 EUR 26.01.2027 6,0% 8,7% 5,0% poreczenie 319
CAV0327 50 000 000 1000 PLN 26.03.2027 6,0% 9,9% 8,6% poreczenie 28,1
CAV0329 49 877 000 1000 PLN 06.03.2029 6,0% 9,9% 9,2% poregczenie 28,4
CAV0429 38 626 000 1000 PLN 14.04.2029 6,0% 9,9% 9,0% poreczenie 3,6
CAV0530 100 000 000 1000 PLN 05.05.2030 5,2% 9,1% 9,1% porgczenie 83,2
CAV0627 22 134 000 1000 PLN 22.06.2027 6,0% 9,9% 8,0% poreczenie 10,5
CAV0729 50 359 000 1000 PLN 08.07.2029 6,0% 9,9% 9,1% porgczenie 10,1
CAV0730 11 500 000 100 EUR 31.07.2030 5,0% 7,7% 7,5% poreczenie 5,7
CAV0927 21 650 000 1000 PLN 11.09.2027 6,0% 9,9% 8,5% poreczenie 10,7
CAV0928 38 681 900 100 PLN 12.09.2028 6,0% 9,9% 9,0% poreczenie 28,3
CAV0929 11 135500 100 EUR 11.09.2029 6,0% 8,8% 8,1% poreczenie 22,0
CAV1127 20 000 000 100 PLN 09.11.2027 6,0% 9,9% 8,7% poreczenie 8,7
CAV1128 32 818 600 100 PLN 18.11.2028 6,0% 9,9% 9,2% poreczenie 28,5
CAV1227 25000 000 100 PLN 19.12.2027 6,0% 9,9% 8,8% poreczenie 10,4
CAV1229 102 160 000 1000 PLN 18.12.2029 5,7% 9,6% 9,3% poreczenie 42,9

Zrédto: GPW, DM BOS

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 157

2028 72

2029 289
2030 150

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: we wrzesniu 2026 r. Cavatina Holding ustanowita nowy program emisji obligacji
o wartosci do 100 min zf, z mozliwoscig zwiekszenia do 140 min zt po spetnieniu okreslonego warunku.
15 pazdziernika warunkowo przydzielono obligacje serii PN2026A o wartosci nominalnej 100 min zt, z marza
4,5 p.p. Srodki maja postuzy¢ do refinansowania zadtuzenia Cavatina SPV 34, ktérego wcze$niejsza sptate
zaplanowano na 3 listopada 2026 r. Rejestracja i debiut nowej serii planowane sg na 30 pazdziernika 2026 r.

Wyptata odsetek: najblizsze terminy ptatnosci kupondéw to 5 listopada 2026 r. dla serii CAV0530 i 18 grudnia
2026 r. dla CAV1229. Odsetki od obligacji Cavatina Holding wyptacane sg co p6t roku.

Publikacja wynikéw: najblizszy raport okresowy Cavatina Holding, obejmujacy Il kwartat 2026 r., zostanie
opublikowany 26 listopada 2026 r.



Cognor

P Emitent — podstawowe informacje

Cognor Holding dziata w branzy hutniczej, specjalizujgc
sie w produkcji stali i wyrobdw stalowych oraz skupie
i przetwarzaniu ztomu. Grupa prowadzi zintegrowang
dziatalnos¢, obejmujacg pozyskiwanie surowca, wytop
stali i produkcje wyrobdw gotowych. Gtéwne zaktady
produkcyjne s zlokalizowane m.in. w Gliwicach, Krakowie
i Stalowej Woli.

Cognor nalezy do znaczacych krajowych producentéw
stali, a jego skonsolidowane przychody w 2025 r. wyniosty
2,1 mld zt. Grupa realizuje inwestycje w modernizacje
i rozbudowe mocy produkcyjnych. Jej wyniki sg silnie
uzaleznione od koniunktury na rynku stali, cen surowcéw
i energii oraz wykorzystania mocy produkcyjnych.

W 2025 r. przychody Grupy Cognor spadty 09,3% r/r, EBITDA
byta ujemna (-32,9 min zt), a strata netto pogtebita sie do
130,3 min zt. Diug netto zmniejszyt sie do 555,1 min zt,
jednak ujemne wyniki operacyjne uniemozliwiaja
miarodajng ocene wskaznikéow dtug netto/ EBITDA i EBIT/
odsetki. Relacja dtugu netto do kapitatu wtasnego poprawita
sie z 0,52x do 0,40x, osiggajgc poziom korzystniejszy od
mediany Catalyst. Kapitaty wtasne zostaty wsparte emisjg

Dane finansowe

Przychody 27215 2293,4 2 080,8
EBITDA 252,4 24,6 -32,9
EBIT 203,3 26,0 91,2
Koszty odsetkowe 40,0 48,6 49,4
Zysk netto 235,8 57,5 -130,3
Przeptywy operacyjne 294,5 159,0 52,5
Dfug netto 247153 612,7 555!
Kapitat wtasny 1241,2 1179,5 1403,7
Dtug netto/ EBITDA (x) 1,07 24,92 uj.
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,22 0,52 0,40
EBIT/ odsetki (x) 5,08 uj. uj.

Zrédto: Spotka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x) |uj.

Dtug netto/
kapitat wtasny (x)

EBIT/ odsetki (x) |uj.

0% 25% 50% 75% 100%
Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

akcji za 261,1 min zt, pomimo poniesionej straty.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na Catalyst sg notowane dwie serie obligacji Grupy Cognor (CO10129 i COG0129) o facznej wartosci
nominalnej 144 min zt, wyemitowane w ramach programu o wartosci do 240 min zt. Obligacje sg zabezpieczone
poreczeniem Cognor Holding SA do kwoty 360 min zt, wraz z oSwiadczeniami o poddaniu sie egzekucji.

Obie serie majg termin wykupu 15 stycznia 2029 r. i podlegajg corocznej amortyzacji nominatu o 200 zt na
obligacje, poczawszy od stycznia 2025 r. Marza podstawowa wynosi 4,2 p.p. i moze zostaé skorygowana
0 0,5 p.p. w zaleznosci od poziomu wskaznika okreslonego w warunkach emisji. Aktualna marza wynosi
4,7 p.p., kupon 8,6%, a YTM 7,3-7,5%.

Sredni obrét wynosi 9,7 tys. zt na serie na sesje, czyli okoto 1,8-krotnosci mediany rynku Catalyst (5,5 tys. zt).

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 11l kwartatu

CO10129 72000 000 600 PLN 15.01.2029 4,7% 8,6% 7,5% ks il 9,8
o poddaniu sie egzekucji

poreczenie, o$wiadczenie

COG0129 o poddaniu sie egzekucji

72 000 000 600 PLN 15.01.2029 4,7% 8,6% 7,3% 9,6

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O
2027 | O
2028 | O

2029 N 144

2030 | O

Wykres przedstawia koricowe terminy wykupu obligacji. W praktyce zadtuzenie bedzie sptacane stopniowo, poniewaz
obligacje podlegaja corocznym czesciowym wykupom.
Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: 30 czerwca 2026 r. zgromadzenia obligatariuszy obu serii zgodzity sie na czasowe
odstepstwa od wymogdéw dotyczgcych wskaznikéw finansowych w 2026 r., dodatkowe wynagrodzenie dla
obligatariuszy oraz zmiany dokumentacji zabezpieczen. Kolejne czesciowe wykupy obligacji przewidziano na
15 stycznia 2027 r., a wykup koricowy na 15 stycznia 2029 r.

Wyptata odsetek: najblizsza planowana ptatnos¢ odsetek przypada na 15 stycznia 2027 r. Kolejne ptatnosci
przewidziano w cyklu péfrocznym, w styczniu i lipcu.

Publikacja wynikéw: raport jednostkowy i skonsolidowany Cognor Holding za Ill kwartat 2026 r. ma zostac
opublikowany 13 listopada 2026 r.



Cordia Polska Finance

P Emitent — podstawowe informacje

Emitentem obligacji jest Cordia Polska Finance sp. z o.0.,
natomiast ich poreczycielem jest Cordia International
SE — wegierska grupa deweloperska specjalizujgca sie
w realizacji i sprzedazy mieszkan, gtéwnie w budynkach
wielorodzinnych. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na pieciu
rynkach europejskich: Wegrzech, w Polsce, Rumunii,
Hiszpanii i Wielkiej Brytanii.

Cordia jest deweloperem o miedzynarodowej skali
dziatalnosci, z najwieksza koncentracja na rynkach
wegierskim i polskim. W 2025 r. Grupa osiagneta
57,2 mld HUF przychodéow wobec 95,1 mid HUF rok
wczesniej. Liczba przekazanych lokali spadta z 963 do 504.
Wyniki Grupy charakteryzujg sie znaczng zmiennoscia,
wynikajgcg gtéwnie z harmonogramu realizacji inwestycji
i przekazywania mieszkan nabywcom.

W 2025 r. nizsza liczba przekazanych mieszkan przetozyta
sie na spadek przychodéw i EBITDA Grupy Cordia. Przy
jednoczesnym wzrosScie zadtuzenia netto wskazniki dtug
netto/ EBITDA (24,16x) oraz EBIT/ odsetki (0,35x) znalazty
sie wsrdd najstabszych na rynku Catalyst. Z kolei relacja
dtugu netto do kapitatu wtasnego (0,53x) utrzymuje sie
w okolicach mediany rynkowe;.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 64,1 95,1 542
EBITDA 11,5 18,2 2,9
EBIT 10,8 17,6 23
Koszty odsetkowe 4,4 6,1 6,7
Zysk netto 9,7 27,6 6,0
Przeptywy operacyjne -4,3 27,5 -25,5
Dtug netto 54,1 44,0 7Q.7
Kapitat wtasny 106,5 134,3 133,1
Dtug netto/ EBITDA (x) 4,71 2,42 24,16
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,51 0,33 0,53
EBIT/ odsetki (x) 2,46 2,88 0,35
Zrédto: Spotka, DM BOS
Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku
Dtug netto/ EBITDA (x) 24,16
Dtug netto/
kapitat wtasny (x)
EBIT/ odsetki (x) | 0,35
0% 25% 75%  100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

Na rynku Catalyst jest notowana seria obligacji CPF1227 o wartosci 120,4 min zt, z terminem wykupu
18 grudnia 2027 r. Obligacje sq oprocentowane wedtug stawki WIBOR 6M + 4,5 p.p., a ich sptate zabezpiecza
poreczenie Cordia International SE. Aktualny kupon wynosi 8,4%, a rentowno$¢ do wykupu 7,0%. Sredni
obrét wynosi 15,0 tys. zt na sesje, czyli okoto 2,7-krotnosci mediany rynku wtérnego (5,5 tys. zt).

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec Ill kwartatu

CPF1227 120 390 000 1000 PLN 18.12.2027 4,5%

8,4% 7,0%

poreczenie

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 [ 120

2028 | O
2029 | O
2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: obligacje CPF1227 o wartosci 120,4 min zt zapadajg 18 grudnia 2027 r. W kalendarzu

finansowania Grupy istotny jest réwniez wykup obligacji wegierskich o wartosci 44,4 mld HUF (ok. 530 min zt)
w listopadzie 2026 r.

Wyptata odsetek: odsetki od obligacji CPF1227 wyptacane sg pdtrocznie, 18 czerwca i 18 grudnia. Najblizszy
termin ptatnosci przypada 18 grudnia 2026 r.

Publikacja wynikéw: 30 wrze$nia 2026 r. opublikowano raport za | pétrocze 2026 r. — jednostkowy Cordia
Polska Finance oraz jednostkowy i skonsolidowany Cordia International SE. Kolejne raporty okresowe nie maja
jeszcze ogtoszonych termindw publikacji.



Cyfrowy Polsat

P Emitent — podstawowe informacje

Cyfrowy Polsat dziata w branzy medialno-
telekomunikacyjnej, oferujac ustugi telefonii komaérkowej,
dostepu do Internetu, ptfatnej telewizji oraz produkgcji
i dystrybucji tresci telewizyjnych. Dziatalno$¢ obejmuje
réwniez produkcje i sprzedaz energii elektrycznej, w tym
ze zrédet odnawialnych.

Cyfrowy Polsat nalezy do najwiekszych podmiotéw
medialno-telekomunikacyjnych w Polsce, zajmujac silng
pozycje na rynku telefonii komoérkowej, ptatnej telewizji
i reklamy telewizyjnej. W 2025 r. osiggnat 14,3 mid zi
skonsolidowanych  przychodéw. Skale dziatalnosci
wspierajg rozpoznawalne marki Plus, Polsat i Polsat Box,
rozbudowana infrastruktura i szeroka baza klientéw
abonamentowych.

Przychody Cyfrowego Polsatu w latach 2023-25 wzrosty
z 13,6 do 14,3 mld zi, jednak w 2025 r. EBITDA spadfa
do 2,8 mld zt, a wynik netto byt ujemny wskutek odpisu
wartosci firmy. Zadtuzenie pozostaje podwyiszone —
wskazniki dtug netto/ EBITDA (4,08x) oraz dtug netto/
kapitat wtasny (0,84x) wypadajg stabiej od mediany rynku.
Szczegdlnie niekorzystnie prezentuje sie EBIT/ odsetki
(1,29x), zauwazalnie ponizej mediany, co wskazuje na
ograniczony bufor bezpieczenstwa w obstudze zadtuzenia.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Przychody 13626,3 142659 143236
EBITDA 3008,3 3191,3 2768,9
EBIT Il 2819 1724,5 12541
Koszty odsetkowe 1143,4 1062,5 974,7
Zysk netto 278,5 710/5%=21691L0
Przeptywy operacyjne 2169,5 3180,9 28922
Dfug netto 11627,4 118084 11289,7
Kapitat wtasny 15431,8 16123,1 13470,8
Dtug netto/ EBITDA (x) 3,87 3,70 4,08
Dtug netto/ kapitat wiasny (x) 0,75 0,73 0,84
EBIT/ odsetki (x) 19121 1,62 1,29

Dane finansowe oczyszczone z wptywu MSSF 16. EBIT dodatkowo
skorygowany o niegotéwkowy odpis wartosci firmy w 2025 r.
(2,7 mld zt).

Zrédto: Spotka, DM BOS

Wskazniki zadtuzenia na tle mediany rynku

Dtug netto/ EBITDA (x)

Dtug netto/
kapitat wtasny (x)

EBIT/ odsetki (x)

0% 25% 50% 75%  100%
Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spétka, DM BOS

Na koniec Il kw. na Catalyst byta notowana jedna seria obligacji Cyfrowego Polsatu (CPS0130) o tgcznej
wartosci nominalnej 3,49 mld zt, z terminem wykupu w styczniu 2030 r. Obligacje sg niezabezpieczone,
oprocentowane zmiennie z marzg 3,9%, a aktualny kupon wynosi 7,7% przy rentownosci do wykupu (YTM)
6,3%. Sredni obrét sesyjny wynosi 304,9 tys. zt, wobec mediany rynkowej 5,5 tys. zt, co wskazuje na bardzo
wysoka ptynnos¢ obligacji na tle rynku Catalyst.

Rentownosc obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownoSci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec Ill kwartatu

CPS0130 3490 000 000 1000 PLN 11.01.2030 3,9% 7,7% 6,3% brak 304,9

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O
2027 | O
2028 | O
2029 | O

2030 — 3490

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: w sierpniu 2026 r. Cyfrowy Polsat poinformowat o oczekiwanych oszczednosciach na
kosztach odsetkowych rzedu 170 min zt w catym 2026 r., wynikajgcych ze spadku stép procentowych. Nizsze
koszty finansowania powinny wspiera¢ przeptywy pieniezne i zdolno$¢ obstugi zadtuzenia.

Wyptata odsetek: obligacje CPS0130 sg oprocentowane wedtug stawki WIBOR 6M + marza 3,85 p.p.,
a odsetki s wyptacane pétrocznie, 11 stycznia i 11 lipca. Najblizsza ptatnosc przypada 11 stycznia 2027 r.

Publikacja wynikéw: najblizsza publikacja raportu za Ill kwartat 2026 r. jest zaplanowana na 18 listopada
2026 r.



Alior Bank

P Emitent — podstawowe informacje

Alior Bank dziata w sektorze bankowosci uniwersalnej,
Swiadczgc ustugi finansowe dla klientéw indywidualnych
oraz przedsiebiorstw. Gtdwne obszary dziatalnosci
obejmujg udzielanie kredytow i pozyczek, przyjmowanie
depozytéw, prowadzenie rachunkéw bankowych, obstuge
ptatnosci oraz oferowanie produktéw inwestycyjnych
i ustug maklerskich.

Alior Bank nalezy do 10 najwiekszych bankéw w Polsce
pod wzgledem aktywéw. Na koniec 2025 r. jego aktywa
wynosity 101,8 mld zt, portfel kredytowy 65,5 mid zt,
a depozyty klientow 82,6 mid zt. Bank obstugiwat okoto
1,7 min aktywnych klientéw detalicznych i dysponowat
siecig blisko 480 placéwek, uzupetniang przez kanaty
bankowosci internetowej i mobilnej.

Alior Bank utrzymuje wysoka rentownos¢, cho¢ w 2025 r.
zysk netto spadt do 2,37 mid zt, a ROE do 19,6%. Mimo
poprawy jakosci portfela koszt ryzyka (0,5%) i udziat
kredytow z utraty wartosci (5,6%) pozostajg jednymi
z najstabszych wsréd polskich bankéw notowanych na
GPW i Catalyst. Pozytywnie wyrdznia sie natomiast taczny
wspotczynnik kapitatowy TCR (17,6%), przewyzszajacy
mediane rynkowa.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Wynik odsetkowy 4772,4 5183,7 51349
Dochody tacznie 5632,2 6 060,0 6010,8
Wynik przed rezerwami 3655,0 3942,4 3715,4
Zysk netto 2030,1 24450 2367,0
ROE 26,3% 23,9% 19,6%
ROA 2,4% 2,7% 2,4%
Marza odsetkowa 5,5% 5,7% 5,3%
Koszty/dochody 35,1% 34,9% 38,2%
Koszt ryzyka 1,0% 0,6% 0,5%
Udziat kredytéw w koszyku 3 8,6% 6,8% 5,6%
Wskaznik pokrycia 54,0% 50,4% 50,4%
taczny wspotczynnik kapitatowy 17,8% 18,3% 17,6%
Wspotczynnik kapitatu Tier 1 17,2% 18,3% 17,6%

Zrédto: Spotka, DM BOS

Wskazniki ryzyka i adekwatno$ci kapitatowej na tle
mediany rynku

Koszt ryzyka 0,5%
Udziat kredytow
w koszyku 3 5,6%
taczny wspotczynnik
kapitatowy
0% 25% 50% 75%  100%
Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spotka, DM BOS

Na koniec Il kw. na Catalyst byto notowanych 5 serii obligacji Alior Banku o tgcznej wartosci nominalne;j
2,6 mld zt. Obligacje sg niezabezpieczone, z marzami 1,5-2,1% i aktualnymi kuponami 5,4-6,0%. Najblizsze
wykupy przypadajg na 14 kwietniai9 czerwca 2028r., a rentownosci do wykupu (YTM) mieszczg sie w przedziale
4,8-6,0%. Sredni obrét sesyjny wynosi 40,1 tys. zt na serie, wobec mediany rynkowej 5,5 tys. zt, co wskazuje
na ponadprzecietng ptynnos¢, chod obrét jest nierdwnomierny — dwie serie nie wykazujg aktywnosci.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 11l kwartatu

ALR0428 400 000 000 500 000 PLN 14.04.2028 2,1%
ALRO429 400 000 000 500 000 PLN 17.04.2029 2,0%
ALR0628 550 000 000 500 000 PLN 09.06.2028 2,0%
ALR0630 800 000 000 500 000 PLN 14.06.2030 1,6%
ALR1029 450 000 000 500 000 PLN 19.10.2029 1,5%

6,0% 6,0% brak 0,0
5,8% 4,9% brak 39,2
5,9% 4,9% brak 61,9
5,5% 5,2% brak 99,6
5,4% 4,8% brak 0,0

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)

2026 | O

2027 | O

2028 950
2029 850

2030 800

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: we wrzesniu 2026 r. agencja Fitch podwyzszyta rating Alior Banku z BB+ do BBB-,
nadajgc mu poziom inwestycyjny ze stabilng perspektywa. Bank zatwierdzit réwniez plan emisji euroobligacji
senioralnych o wartosci do 500 min EUR w ramach programu EMTN, przeznaczonych do spetniania wymogow
MREL.

Wyptata odsetek: odsetki od obligacji Alior Banku wyptacane sg poétrocznie. Najblizsze terminy ptatnosci
przypadajg na 9 grudnia 2026 r. (ALR0628), 17 kwietnia 2027 r. (ALR0429) oraz 19 kwietnia 2027 r. (ALR1029).

Publikacja wynikéw: raport za | pétrocze 2026 r. opublikowano 4 sierpnia 2026 r., natomiast publikacja
wynikow za Il kwartat 2026 r. przypada na 27 pazdziernika 2026 r. Kolejne raporty okresowe nie majg jeszcze
ogtoszonych termindéw publikacji.



Bank Millennium

P Emitent — podstawowe informacje

Bank Millennium dziata w sektorze bankowosci
uniwersalnej, oferujagc ustugi finansowe klientom
indywidualnym oraz przedsiebiorstwom. Gtéwne obszary
dziatalnosci obejmujg udzielanie kredytéw, przyjmowanie
depozytéw, prowadzenie rachunkéw bankowych, obstuge
ptatnosci, atakze leasing, faktoringi produkty inwestycyjne.

Bank Millennium nalezy do najwiekszych bankéw
komercyjnych w Polsce, posiadajgc silng pozycje
w bankowosci detalicznej i cyfrowej. Na koniec 2025 r. jego
aktywa wynosity 155,7 mld zt, portfel kredytowy 76,4 mid zt,
a depozyty klientéw 130,8 mid zt. Bank obstugiwat okoto
3,27 min aktywnych klientéw detalicznych, z czego blisko
3,1 min korzystato z kanatéw cyfrowych.

Bank  Millennium odnotowat wyraing poprawe
rentownosci — w 2025 r. zysk netto wzrdst do 1,2 mid zi,
a ROE do 14,3%, mimo spadku marzy odsetkowej i wzrostu
wskaznika kosztow do dochoddéw. Koszt ryzyka (0,3%)
wypada wyraznie lepiej od mediany rynku, natomiast
udziat kredytéw z utratg wartosci (3,8%) pozostaje w jej
okolicach. Stabszym elementem profilu kredytowego jest
faczny wspétczynnik kapitatowy TCR (15,1%), nalezacy
do najnizszych wsréd bankéw notowanych na GPW
i Catalyst.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Dane finansowe

Wynik odsetkowy 52535 5529,9 ba/a 6
Dochody tacznie 67225 6520,6 6936,4
Wynik przed rezerwami 4729,6 4267,9 4380,0
Zysk netto 576,0 719,0 1202,0
ROE 9,1% 9,8% 14,3%
ROA 0,5% 0,5% 0,8%

Marza odsetkowa

4,4%

4,2%

3,9%

Koszty/dochody

Koszt ryzyka

Udziat kredytéw w koszyku 3
Wskaznik pokrycia

taczny wspodtczynnik kapitatowy
Wspotczynnik kapitatu Tier 1

29,6%
0,3%
4,6%

50,5%

18,1%

14,7%

34,5%
0,4%
4,4%

54,1%

17,2%

14,8%

36,9%
0,3%
3,8%

55,5%

15,1%

13,7%

Zrédto: Spotka, DM BOS

Wskazniki ryzyka i adekwatnosci kapitatowej na tle

mediany rynku

Koszt ryzyka

Udziat kredytéw
w koszyku 3

taczny wspodtczynnik
kapitatowy

0%

15,1%

25%

50%

75%

100%

Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,

0% = najstabszy wynik.
Zrédto: Spétka, DM BOS

Na koniec lll kw. na Catalyst byty notowane 2 serie obligacji Banku Millennium o tgcznej wartosci nominalne;j
1,53 mld zt. Obligacje sg niezabezpieczone, oprocentowane zmiennie z marzg 2,3%, a aktualne kupony
wynoszg 6,1-6,2%. Najblizszy wykup serii MIL1227 przypada na 7 grudnia 2027 r., natomiast rentownosci do
wykupu (YTM) mieszczg sie w przedziale 5,0-5,5%. Sredni obrét sesyjny wynosi 70,2 tys. zt na serie, wobec
mediany rynkowej w wys. 5,5 tys. zt, co wskazuje na wysoka ptynnos¢ obligacji.

Rentownosc obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownoSci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

brak
brak

MILO129
MIL1227

830 000 000
700 000 000

500 000
500 000

PLN 30.01.2029

07.12.2027

2,3%
2,3%

6,1%
6,2%

5,5%
5,0%

31,2

PLN 109,1

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)
2026 0

2027 | — 700

2028 | O

2029 | ——— 330

2030 | O

Zrédto: GPW, DM BOS

P Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: w maju 2026 r. Bank Millennium wyemitowat obligacje podporzadkowane
o wartosci 500 min EUR, zaliczone nastepnie do kapitatu Tier Il. Ponadto 18 wrzesnia 2026 r. bank dokonat
przedterminowego wykupu euroobligacji o wartosci 500 min EUR, notowanych na gietdzie w Luksemburgu.
Wykupione papiery nie wchodzg w sktad aktywnych emisji na Catalyst.

Wyptata odsetek: odsetki od obligacji notowanych na Catalyst sg wyptacane pdtrocznie. Najblizsze ptatnosci
przypadajg na 8 grudnia 2026 r. (MIL1227) oraz 31 stycznia 2027 r. (MIL0129).

Publikacja wynikéw: publikacja raportu za Il kwartat 2026 r. przypadta na 27 pazdziernika 2026 r. Kolejne
raporty okresowe nie majg jeszcze ogtoszonych terminéw publikacji.



Bank Pocztowy

P Emitent — podstawowe informacje Dane finansowe
Bank Pocztowy dziata w sektorze bankowosci detalicznej, Wynik odsetkowy 485,2 503,5 520,3
oferujac ustugi finansowe klientom indywidualnym oraz Dochody facznie 535,4 545,0 579,6
instytucjonalnym. Gtéwne obszary dziatalnosci obejmuja Wynik przed rezerwami 2740 2453 2549
prowadzenie rachunkéw bankowych, przyjmowanie Zysk netto 2238 1815 205,9
depozytéw, udzielanie kredytow konsumpcyjnych ROE 495%  249%  20,9%
i hipotecznych oraz obstuge ptatnosci. Charakterystycznym ROA 2.6% 1,9% 1,9%
elementem modelu biznesowego jest dystrybucja ustug za (AT s et 5,4% 5,2% 4,8%
posrednictwem sieci Poczty Polskiej. R 48,3% 55,0% 56,0%
Koszt ryzyka -0,1% 0,2% -0,2%
Bank Pocztowy jest relatywnie niewielkim bankiem na Udlziat kradytow w kaszyki 3 9,0% 8,3% 5,5%
pOISkim rynkur wyréznlajqcym 5'@ Sze"Okél dOStQPméCia Wskaznik pokrycia 62,1% 65,5% 72,3%
ustug dzieki wspodtpracy z Pocztg Polska. Na koniec 2025 r. taczny wspétczynnik kapitatowy 25,0% 29,1% 34,0%
jego aktywa wynosity 11,4 mld zt, a bank obstugiwat 623 tys. Wspétczynnik kapitatu Tier 1 23,2% 28,0% 33,5%

klientéow detalicznych. Ustugi sg oferowane poprzez okoto
130 placowek wtasnych, sie¢ okoto 4,7 tys. placéwek
pocztowych i kanaty cyfrowe. Gtéwnymi akcjonariuszami Wskazniki ryzyka i adekwatnosci kapitatowej na tle
banku sg Poczta Polska i PKO BP. mediany rynku

Zrédto: Spotka, DM BOS

4 oy Z Koszt ryzyka
Bank Pocztowy utrzymuje wysoka rentownos$é, chod Y

w 2025 r. ROE spadio do 20,9%, przy zysku netto Udz‘\j/*"(‘;igﬁﬁ"’;
205,9 min zt. Koszt ryzyka (-0,2%) i taczny wspétczynnik o AT an
kapitatowy TCR (34,0%) osiggajg najlepsze wyniki na tle kapitatowy
analizowanych bankéw. Jednoczesnie, mimo wyraznej 0%  25% 50% 75% 100%
poprawy, udziat kredytéw z utratag wartosci (5,5%) Pozycja na tle rynku: 100% = najlepszy wynik, 50% = mediana rynku,
pozostaje jednym z najstabszych wynikéw na rynku, gr/o;fgagz;’;;ygvl\;'ggs

co moze wynika¢ z wiekszej ekspozycji na relatywnie ' i

ryzykowny segment kredytéw konsumpcyjnych.

P Obligacje emitenta na Catalyst

Na Catalyst sg notowane 3 serie obligacji Banku Pocztowego o tacznej wartosci nominalnej 270 min zi.
Obligacje s3 niezabezpieczone, oprocentowane zmiennie z marzami 2,2-2,5%, a aktualne kupony wynosza
6,1-6,4%. Najblizszy wykup serii BPO1227 przypada na 20 grudnia 2027 r., natomiast rentownosci do wykupu
(YTM) mieszczg sie w przedziale 6,1-6,4%. W 11l kw. 2026 r. nie dokonywano zadnych transakcji obligacjami
emitenta.

Rentownos¢ obligacji mozna monitorowac w kalkulatorze rentownosci obligacji GPW Catalyst.

Tabela aktywnych emisji na koniec 1l kwartatu

BPO0629 70 000 000 500 000 PLN 25.06.2029 2,5% 6,4% 6,4% brak 0,0
BPO0830 150 000 000 500 000 PLN 27.08.2030 2,2% 6,1% 6,1% brak 0,0
BPO1227 50 000 000 500 000 PLN 20.12.2027 2,5% 6,4% 6,4% brak 0,0

Zrédto: GPW, DM BOS


https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

Profil zapadalnosci obligacji (min zt)
2026 0

2027 N 50

2028 | O

2029 70

2030 150

Zrédto: GPW, DM BOS

» Najwazniejsze informacje i kalendarz wydarzen

Zdarzenia kredytowe: w sierpniu 2026 r. Bank Pocztowy podjat decyzje o emisji 150 min zt obligacji
senioralnych nieuprzywilejowanych (SNP) serii C6, przeznaczonych na spetnienie wymogdéw MREL, zterminem
wykupu w sierpniu 2030 r. Jednoczesnie bank zdecydowat o przedterminowym wykupie 50 min zt obligacji
podporzgdkowanych serii C3 we wrze$niu 2026 r.

Wyptata odsetek: najblizsze pdétroczne wyptaty odsetek przypadajg na 21 grudnia 2026 r. (BP01227),
28 grudnia 2026 r. (BPO0629) oraz 26 lutego 2027 r. (BPO0830).

Publikacja wynikéw: bank opublikowat raport za | pétrocze 2026 r. 11 wrzes$nia 2026 r. Kolejne raporty
okresowe nie majg jeszcze ogtoszonych terminéw publikacji.



8. Lista obligacji notowanych na Catalyst na koniec 11l kw. 2026 r.

Obligacje korporacyjne

ABE0227 AB 18.02.2027 zmienne PLN 6,44 10 000 80 000 000 0 0
ABEQ0730 AB 15.07.2030 zmienne PLN 5,46 10 000 110 000 000 0 0
ACHO427 ARCHE 02.04.2027 zmienne PLN 8,26 1000 21500 000 258) 18
ACHO0628 ARCHE 18.06.2028 zmienne PLN 8,34 1000 106 461 000 422 26
ACHO0729 ARCHE 21.07.2029 zmienne PLN 7,71 1000 100 000 000 2325 32
ADX1128 ADATEX 21.11.2028 zmienne PLN 9,40 1000 10 000 000 79 9
ADX1227 ADATEX 13.12.2027 zmienne PLN 9,44 100 20 000 000 324 25
ALE0630 ALLEGRO.EU 28.06.2030 zmienne PLN 5,21 1000 1 000 000 000 611 26
ALRO428 ALIOR BANK 14.04.2028 zmienne PLN 5,95 500 000 400 000 000 0 0
ALRO429 ALIOR BANK 17.04.2029 zmienne PLN 5,83 500 000 400 000 000 2589 3
ALRO628 ALIOR BANK 09.06.2028 zmienne PLN 5,93 500 000 550 000 000 4087 4
ALRO630 ALIOR BANK 14.06.2030 zmienne PLN 5,51 500 000 800 000 000 6576 6
ALR1029 ALIOR BANK 19.10.2029 zmienne PLN 5,38 500 000 450 000 000 0 0
ANW1126 ANWIM 16.11.2026 zmienne PLN 8,48 1000 65 000 000 22 3
ANW1227 ANWIM 13.12.2027 zmienne PLN 7,83 1000 25000 000 0 0
AOWO0227 AOW FAKTORING 22.02.2027 zmienne PLN 9,32 600 4960 200 110 11
AOWO0528 AOW FAKTORING 25.05.2028 zmienne PLN 8,64 1000 12 000 000 31 3
AOWO0529 AOW FAKTORING 20.05.2029 zmienne PLN 8,43 1000 10 000 000 260 18
AOW1027 AOW FAKTORING 23.10.2027 zmienne PLN 8,82 1000 10 000 000 124 8
AOW1028 AOW FAKTORING 24.10.2028 zmienne PLN 8,57 1000 10 000 000 185 8
ARH0227 ARCHICOM 08.02.2027 zmienne PLN 7,22 1000 210000 000 0 0
ARH0329 ARCHICOM 14.03.2029 zmienne PLN 6,38 1000 120 000 000 0 0
ARHO0627 ARCHICOM 01.06.2027 zmienne PLN 7,08 1000 168 000 000 0 0
ARHO0628 ARCHICOM 19.06.2028 zmienne PLN 6,94 1000 190 000 000 0 0
ARLO429 ART.LOCUM 24.04.2029 zmienne PLN 8,02 1000 40 000 000 289 18
ARL1227 ART.LOCUM 17.12.2027 zmienne PLN 8,09 1000 21000 000 48 4
ATLO227 ATAL 17.02.2027 zmienne PLN 5,24 1000 130 000 000 6 1
ATLO429 ATAL 30.04.2029 zmienne PLN 5,36 1000 260 000 000 0 0
ATLO628 ATAL 19.06.2028 zmienne PLN 5,83 1000 100 000 000 5 1
ATL1028 ATAL 13.10.2028 zmienne PLN 5,88 1000 200 000 000 0 0
BBIO227 BBI DEVELOPMENT 24.02.2027 zmienne PLN 11,59 1000 44 740 000 419 27
BFT0330 BENEFIT SYSTEMS 11.03.2030 zmienne PLN 5,76 1000 1000 000 000 409 12
BFW1027 V\/BIE?{-;Y,\I'IJEE;(;ZCI 16.10.2027 zmienne EUR 7,58 100 4185300 38 6
BOS0735-K BOS SA 29.07.2035 zmienne PLN 6,75 500 000 350 000 000 0 0
BOS1228 BOS SA 20.12.2028 zmienne PLN 6,37 500 000 200 000 000 0 0
BPO0629 BANK POCZTOWY 25.06.2029 zmienne PLN 6,41 500 000 70 000 000 0 0
BPO0830 BANK POCZTOWY 27.08.2030 zmienne PLN 6,05 500 000 150 000 000 0 0
BPO1227 BANK POCZTOWY 20.12.2027 zmienne PLN 6,41 500 000 50 000 000 0 0
BS10228 BEST 15.02.2028 zmienne PLN 8,74 100 20000 000 0 0
BS10327 BEST 14.03.2027 zmienne PLN 8,30 100 11 226 000 353 32
BS10829 BEST 22.08.2029 zmienne PLN 8,03 100 40 000 000 1597 52
BST0327 BEST 07.03.2027 zmienne PLN 7,83 100 10 508 500 240 19
BST0330 BEST 04.03.2030 zmienne PLN 7,30 1000 100 000 000 198 17




BST0331 BEST 24.03.2031 zmienne PLN 7,04 100 134 217 400 6 205 66
BST0527 BEST 08.05.2027 zmienne PLN 8,52 1000 50 000 000 414 16
BST0630 BEST 05.06.2030 zmienne PLN 7,63 100 41584 200 1016 46
BST0730 BEST 01.07.2030 zmienne EUR 6,10 100 5000 000 75 4
BST0829 BEST 07.08.2029 zmienne PLN 8,32 100 25 000 000 1465 57
BST0831 BEST 28.08.2031 zmienne PLN 6,93 1000 122 408 000 3581 57
BST0930 BEST 13.09.2030 zmienne PLN 7,40 100 83 415 800 1548 53
BST1029 BEST 30.10.2029 zmienne PLN 7,61 100 60 000 000 1549 56
BST1126 BEST 21.11.2026 zmienne PLN 8,84 1000 70 000 000 0 0
BST1131 BEST 21.11.2031 zmienne PLN 6,82 100 100 000 000 3064 24
BST1226 BEST 20.12.2026 zmienne PLN 8,34 100 13528 700 411 34
BXF0229 BUDLEX FINANCE 09.02.2029 zmienne PLN 8,82 1000 20000 000 58 10
BXFO727 BUDLEX FINANCE 12.07.2027 zmienne PLN 9,82 800 16 342 400 438 19
BXF0929 BUDLEX FINANCE 03.09.2029 zmienne PLN 8,63 1000 50 000 000 340 )
BXF1027 BUDLEX FINANCE 08.10.2027 zmienne PLN 9,59 500 21671 265 1164 26
BXF1028 BUDLEX FINANCE 29.10.2028 zmienne PLN 9,17 1000 20 000 000 250 10
BXF1226 BUDLEX FINANCE 04.12.2026 zmienne PLN 10,30 300 6 600 000 234 15
BXF1228 BUDLEX FINANCE 22.12.2028 zmienne PLN 9,19 1000 10 000 000 74 4
CAP1028 CAPITAL PARK SP.Z0.0.  13.10.2028 zmienne PLN 9,82 1000 19 749 000 318 15
CAV0127 CAVATINA HOLDING 26.01.2027 zmienne EUR 8,69 100 2495 100 257 17
CAV0327 CAVATINA HOLDING 26.03.2027 zmienne PLN 9,88 1000 50 000 000 1855 55
CAV0329 CAVATINA HOLDING 06.03.2029 zmienne PLN 9,85 1000 49 877 000 1877 56
CAV0429 CAVATINA HOLDING 14.04.2029 zmienne PLN 9,88 1000 38 626 000 239 18
CAV0530 CAVATINA HOLDING 05.05.2030 zmienne PLN 9,09 1000 100 000 000 5491 65
CAV0627 CAVATINA HOLDING 22.06.2027 zmienne PLN 9,92 1000 22 134 000 691 40
CAV0729 CAVATINA HOLDING 08.07.2029 zmienne PLN 9,88 1000 50 359 000 666 38
CAV0730 CAVATINA HOLDING 31.07.2030 zmienne EUR 7,71 100 11 500 000 379 23
CAV0927 CAVATINA HOLDING 11.09.2027 zmienne PLN 9,86 1000 21650 000 709 35
CAV0928 CAVATINA HOLDING 12.09.2028 zmienne PLN 9,86 100 38 681 900 1865 54
CAV0929 CAVATINA HOLDING 11.09.2029 zmienne EUR 8,80 100 11135500 1451 25
CAV1127 CAVATINA HOLDING 09.11.2027 zmienne PLN 9,90 100 20000 000 574 31
CAV1128 CAVATINA HOLDING 18.11.2028 zmienne PLN 9,90 100 32 818 600 1880 48
CAV1227 CAVATINA HOLDING 19.12.2027 zmienne PLN 9,93 100 25 000 000 689 40
CAV1229 CAVATINA HOLDING 18.12.2029 zmienne PLN 9,63 1000 102 160 000 2834 58
C010129 COGNOR 15.01.2029 zmienne PLN 8,55 600 72 000 000 647 34
COG0129 COGNOR 15.01.2029 zmienne PLN 8,55 600 72 000 000 634 18
CPF1227 CORDIA POLSKA 18.12.2027 zmienne PLN 8,43 1000 120390 000 992 24
FINANCE
CPS0130 CYFROWY POLSAT 11.01.2030 zmienne PLN 7,72 1000 3490 000 000 20125 65
DANO129 DANTEX GROUP 20.01.2029 zmienne PLN 7,33 1000 20 000 000 1418 26
DEK0230 DEKPOL 23.02.2030 zmienne PLN 6,34 1000 250 000 000 1344 33
DEK0628 DEKPOL 06.06.2028 zmienne PLN 7,94 1000 75 000 000 417 22
DOMO0331 DOM DEVELOPMENT  04.03.2031 zmienne PLN 5,05 1000 250 000 000 0 0
DOMO0530 DOM DEVELOPMENT  16.05.2030 zmienne PLN 5,30 1000 135 000 000 0 0
DOM0928 DOM DEVELOPMENT  28.09.2028 zmienne PLN 5,43 1000 260 000 000 0 0
DOM1229 DOM DEVELOPMENT  05.12.2029 zmienne PLN 5,34 1000 140 000 000 0 0
DST0529 DOMESTA 29.05.2029 zmienne PLN 8,03 1000 30000 000 480 12




DST0727 DOMESTA 20.07.2027 zmienne PLN 8,63 1000 30 000 000 212 12
DVL0130 DEVELIA 09.01.2030 zmienne PLN 5,83 100 000 180 000 000 0 0
DVL0229 DEVELIA 16.02.2029 zmienne PLN 6,23 1000 160 000 000 0 0
DVLO528 DEVELIA 19.05.2028 zmienne PLN 6,84 1000 100 000 000 0 0
DVLO530 DEVELIA 14.05.2030 zmienne PLN 5,80 1000 150 000 000 0 0
DVL1028 DEVELIA 30.10.2028 zmienne PLN 6,32 1000 100 000 000 5 1
DVL1227 DEVELIA 08.12.2027 zmienne PLN 7,20 1000 160 000 000 12 2
DVR0730 DEVELOPRES 27.07.2030 zmienne PLN 8,35 1000 10 000 000 2732 31
DVR1226 DEVELOPRES 22.12.2026 zmienne PLN 9,24 1000 11 470 000 253 22
DVR1227 DEVELOPRES 23.12.2027 zmienne PLN 8,84 1000 15 600 000 57 5
EBP0428 ERSTE BANK POLSKA 05.04.2028 zmienne PLN 5,47 500 000 1000 000 000 0 0
EBP0927 ERSTE BANK POLSKA 30.09.2027 zmienne PLN 5,28 500 000 1800 000 000 2042 3
EBP1228 ERSTE BANK POLSKA 01.12.2028 zmienne PLN 5,04 500 000 3000 000 000 2541 2
ECHO128 ECHO INVESTMENT 31.01.2028 zmienne PLN 7,85 100 140 000 000 4462 60
ECHO0229 ECHO INVESTMENT 27.02.2029 zmienne PLN 8,21 10 000 23 550 000 0 0
ECHO428 ECHO INVESTMENT 26.04.2028 zmienne PLN 7,69 100 60 000 000 1258 26
ECH0528 ECHO INVESTMENT 24.05.2028 zmienne PLN 8,46 10 000 140 000 000 21 1
ECH0529 ECHO INVESTMENT 13.05.2029 zmienne PLN 8,39 10 000 100 000 000 104 1
ECH0627 ECHO INVESTMENT 28.06.2027 zmienne PLN 7,92 100 50 000 000 407 33
ECH1028 ECHO INVESTMENT 27.10.2028 state EUR 7,40 1000 5000 000 0 0
ECH1127 ECHO INVESTMENT 15.11.2027 zmienne PLN 7,89 100 50 000 000 746 29
ECH1227 ECHO INVESTMENT 08.12.2027 zmienne PLN 8,43 10 000 180 000 000 0 0
EC0O0229 ECHO INVESTMENT 27.02.2029 zmienne PLN 6,85 10 000 100 000 000 0 0
ECO0829 ECHO INVESTMENT 01.08.2029 zmienne PLN 6,84 10 000 200 000 000 0 0
ECO1028 ECHO INVESTMENT 27.10.2028 state EUR 5,90 1000 47 000 000 0 0
ENAO527 ENEA 21.05.2027 zmienne PLN 5,32 100 000 1000 000 000 204 1
ENA0530 ENEA 21.05.2030 zmienne PLN 5,67 100 000 1000 000 000 522 3
ERB0229 ERBUD 27.02.2029 zmienne PLN 6,84 1000 75 000 000 2089 41
GC10729 GRUPA CORPUS IURIS ~ 30.07.2029 zmienne PLN 9,04 1000 35000 000 343 19
GCl0729 GRUPA CORPUS IURIS  30.07.2029 zmienne PLN 9,04 1000 33 000 000 763 25
GHEO128 GHELAMCO INVEST 15.01.2028 zmienne PLN 8,87 100 125 000 000 4369 64
GHE0327 GHELAMCO INVEST 26.03.2027 zmienne PLN 8,88 1000 405 000 000 19878 66
GHEO728 GHELAMCO INVEST 17.07.2028 zmienne PLN 8,84 1000 40 000 000 3420 51
GHE1027 GHELAMCO INVEST 23.10.2027 zmienne PLN 8,88 100 125000 000 2292 56
GHE1127 GHELAMCO INVEST 17.11.2027 zmienne PLN 8,90 1000 23 000 000 976 31
GHE1128 GHELAMCO INVEST 08.11.2028 zmienne PLN 8,89 1000 70 000 000 6344 55
GHE1227 GHELAMCO INVEST 07.12.2027 zmienne EUR 7,52 100 4999 900 386 26
GMO01128 MOSTEYN'\S:(SHAZYNY 05.11.2028 zmienne PLN 7,32 10 000 100 000 000 172 8
HMI0327 HM INWEST 07.03.2027 zmienne PLN 9,60 100 14 000 000 324 24
HMI0627 HM INWEST 06.06.2027 zmienne PLN 10,69 100 7000 000 380 27
HMI1228 HM INWEST 05.12.2028 zmienne PLN 9,84 1000 16 000 000 271 19
INTERNETOWY
IFLO334 FUNDUSZ 31.03.2034 zmienne PLN 5,86 1000 6 000 000 26 6
LEASINGOWY
INFO127 INFINITY 31.01.2027 zmienne PLN 8,02 1000 14 000 000 140 10
INF1027 INFINITY 13.10.2027 zmienne PLN 8,02 1000 11 102 000 42 1
INPO529 INPRO SA 28.05.2029 zmienne PLN 6,85 1000 50 000 000 7 4




INS0228 INDOS 19.02.2028 zmienne PLN 8,57 1000 10 000 000 71 7
INS0529 INDOS 19.05.2029 zmienne PLN 8,07 1000 15 000 000 380 19
INS0628 INDOS 27.06.2028 zmienne PLN 8,11 1000 21000 000 128 8
INT0628 INTERBUD LUBLIN 19.06.2028 zmienne PLN 9,43 100 11 647 100 288 18
INT0929 INTERBUD LUBLIN 24.09.2029 zmienne PLN 9,38 1000 10 000 000 164 1
INT1228 INTERBUD LUBLIN 29.12.2028 zmienne PLN 10,91 100 8 000 000 445 25
INV0928 INVEST KOMFORT 25.09.2028 zmienne PLN 6,64 1000 100 000 000 133 5
FINANCE
JHMO0629 JHM DEVELOPMENT 20.06.2029 zmienne PLN 7,87 1000 60 000 000 0 0
KEMO0931 KEMBERTON 29.09.2031 zmienne PLN 7,38 1000 120 000 000 0 0
KGHO631 KGHM POIS'iKA MIEDZ 26.06.2031 zmienne PLN 5,16 1000 1000 000 000 5949 53
KGH1232 KGHM POé_iKA MIEDZ 17.12.2032 zmienne PLN 4,93 1000 1600 000 000 1687 27
KR10228 KRUK 20.02.2028 zmienne PLN 7,83 100 50 000 000 2360 38
KR10627 KRUK 02.06.2027 zmienne PLN 7,13 100 50 000 000 1636 29
KR11029 KRUK 21.10.2029 zmienne PLN 6,81 100 75 000 000 1318 45
KR20229 KRUK 23.02.2029 zmienne PLN 7,83 100 70 000 000 1135 46
KRI0328 BEST 27.03.2028 zmienne EUR 7,82 100 4999 900 201 13
KRU0227 KRUK 08.02.2027 zmienne PLN 7,12 100 50 000 000 2881 52
KRU0228 KRUK 02.02.2028 zmienne PLN 7,02 550 192 500 000 546 14
KRU0229 KRUK 01.02.2029 zmienne EUR 6,45 100 24000 000 719 32
KRU0231 KRUK 05.02.2031 zmienne PLN 6,62 100 100 000 000 1205 44
KRUO433 KRUK 04.04.2033 zmienne PLN 6,35 1000 600 000 000 38370 57
KRUOG627 KRUK 28.06.2027 zmienne PLN 7,56 1000 330 000 000 865 28
KRU0628 KRUK 13.06.2028 zmienne PLN 7,84 100 50 000 000 1761 47
KRU0632 KRUK 02.06.2032 zmienne PLN 6,83 1000 400 000 000 73 6
KRUO731 KRUK 07.07.2031 zmienne PLN 6,55 100 100 000 000 964 51
KRU0827 KRUK 12.08.2027 zmienne PLN 7,13 100 60 000 000 778 39
KRU0828 KRUK 08.08.2028 zmienne PLN 7,82 100 75 000 000 1683 47
KRU1028 KRUK 03.10.2028 zmienne PLN 7,85 100 90 000 000 1755 47
KRU1029 KRUK 17.10.2029 zmienne PLN 8,50 1000 450 000 000 1257 19
KRU1127 KRUK 28.11.2027 zmienne PLN 7,83 100 35000 000 678 38
KRU1130 KRUK 20.11.2030 zmienne PLN 6,83 100 125000 000 1967 64
KRU1226 KRUK 16.12.2026 zmienne PLN 7,23 100 50 000 000 1050 48
KRU1228 KRUK 11.12.2028 zmienne EUR 6,67 100 10 000 000 120 16
LKD0627 LOKUM DEWELOPER 18.06.2027 zmienne PLN 7,79 1000 53 000 000 0 0
LKD0828 LOKUM DEWELOPER 21.08.2028 zmienne PLN 7,54 1000 100 000 000 68 12
MAT0630 MATEX] POLSKA 11.06.2030 zmienne PLN 7,93 1000 105 000 000 650 10
HOLDING
MBKO1PERP-K MBANK . state PLN 10,63 500 000 1500 000 000 554 1
MBK1028 MBANK 10.10.2028 zmienne PLN 5,70 500 000 550 000 000 0 0
MILO129 BANK MILLENNIUM 30.01.2029 zmienne PLN 6,14 500 000 830 000 000 2056 4
MIL1227 BANK MILLENNIUM 07.12.2027 zmienne PLN 6,23 500 000 700 000 000 7 200 8
MUR0428 MURAPOL 29.04.2028 zmienne PLN 7,79 10 000 100 000 000 0 0
MURO0527 MURAPOL 28.05.2027 zmienne PLN 7,83 100 000 150 000 000 1106 4
MVP0130 DE'\\leALFg/IlFI:/(I)ELNT 28.01.2030 zmienne PLN 7,14 1000 100 000 000 8634 58




MARVIPOL

MVP0528 DEVELOPMENT 07.05.2028 zmienne PLN 8,38 1000 150 000 000 1119 45
MVP0729 DE'\\leALFg/IlFI:/(I)ELNT 10.07.2029 zmienne PLN 7,78 1000 80 000 000 165 13
MVP1029 DE'\\leALFg/FI’FI:/CI)ELNT 27.10.2029 zmienne PLN 7,58 1000 100 000 000 1718 56
MVP1228 DE’\\;lEALi;/l!’I:/(I)ELNT 20.12.2028 zmienne PLN 7,67 1000 50 000 000 733 28
NDIO327 NDI FINANCE 25.03.2027 zmienne PLN 8,34 1000 70 000 000 33 10
NDI0929 NDI FINANCE 10.09.2029 zmienne PLN 7,30 1000 100 000 000 587 19
NDW1228 NOWA DEWELOPER 18.12.2028 zmienne PLN 8,85 100 10 730 800 0 0
NOD0828 NOVDOM 26.08.2028 zmienne PLN 8,68 1000 27 000 000 0 0
NVA0527 PA NOVA 29.05.2027 zmienne EUR 6,60 100 7 500 000 0 0
0BC0127 OLIVIAFIN 14.01.2027 zmienne PLN 9,83 1000 15 000 000 2372 44
0BC0227 OLIVIAFIN 01.02.2027 zmienne PLN 9,32 1000 25000 000 853 32
0OBC0429 OLIVIAFIN 24.04.2029 zmienne PLN 7,89 1000 39 896 000 1057 29
0OBCO627 OLIVIA FIN 08.06.2027 zmienne EUR 8,15 100 2 500 000 1343 31
0OBC0827 OLIVIA FIN 07.08.2027 zmienne EUR 7,76 100 7 000 000 331 14
0OBC0828 OLIVIA FIN 07.08.2028 zmienne EUR 7,40 100 11678 000 261 21
0BC1026 OLIVIAFIN 13.10.2026 zmienne PLN 9,82 1000 16 500 000 1212 15
0BC1028 OLIVIAFIN 22.10.2028 zmienne PLN 8,28 1000 60 000 000 1285 41
0BC1126 OLIVIA FIN 22.11.2026 zmienne PLN 9,84 1000 27 000 000 2143 42
OKA0130 OKAM CAPITAL 03.01.2030 zmienne PLN 7,55 1000 100 000 000 584 24
OKA0628 OKAM CAPITAL 30.06.2028 zmienne PLN 7,58 1000 30 000 000 43 1
OKA1127 OKAM CAPITAL 21.11.2027 zmienne PLN 8,24 1000 75 000 000 1164 23
ORL0O730 ORLEN 13.07.2030 state EUR 4,75 100 000 500 000 000 0 0
ORL0O732 ORLEN 02.07.2032 state EUR 3,63 100 000 600 000 000 0 0
ORL0O733 ORLEN 07.07.2033 state EUR 3,75 100 000 750 000 000 0 0
ORL1232 ORLEN 09.12.2032 zmienne PLN 4,94 100 000 2 000 000 000 508 4
PCRO527 PCC ROKITA 12.05.2027 state PLN 5,50 100 17 809 400 158 20
PCR1026 PCC ROKITA 22.10.2026 state PLN 5,50 100 15000 000 130 27
PCX0929 PCC EXOL 11.09.2029 zmienne PLN 6,52 100 20000 000 561 40
PCX0930 PCC EXOL 18.09.2030 zmienne PLN 6,04 100 25000 000 387 37
PE20631 PEKAO 04.06.2031 state EUR 3,75 100 000 500 000 000 0 0
PEO0236 PEKAO 27.02.2036 state EUR 4,01 100 000 500 000 000 0 0
PEO0429 PEKAO 26.04.2029 zmienne PLN 5,48 500 000 500 000 000 4141 2
PEO0435-K PEKAO 04.04.2035 zmienne PLN 5,72 500 000 750 000 000 0 0
PEO0630 PEKAO 03.06.2030 state EUR 3,63 100 000 750 000 000 0 0
PEOQ727 PEKAO 28.07.2027 state PLN 7,50 500 000 350 000 000 0 0
PEO0737 PEKAO 13.07.2037 state EUR 4,28 100 000 500 000 000 0 0
PEO0930 PEKAO 24.09.2030 state EUR 4,00 100 000 500 000 000 0 0
PEO0932 PEKAO 23.09.2032 state EUR 3,50 100 000 500 000 000 0 0
PEO1027 PEKAO 29.10.2027 zmienne PLN 5,42 1000 1250000 000 17 125 64
PEO1028 PEKAO 16.10.2028 zmienne PLN 5,43 500 000 550 000 000 0 0
PEO1033 PEKAO 14.10.2033 zmienne PLN 5,68 500 000 200 000 000 0 0
PEO1127 PEKAO 23.11.2027 state EUR 5,50 100 000 500 000 000 0 0
PEP1029 POLENERGIA 16.10.2029 zmienne PLN 6,58 1000 750 000 000 705 20
PEU1130 PEU (FIN) PLC 06.11.2030 zmienne PLN 6,38 1000 600 000 000 420 12
PGE0529 PGE 21.05.2029 zmienne PLN 5,37 1000 1000 000 000 0 0




POLSKA GRUPA )
PGF1026 FARMACEUTYCZNA 16.10.2026 zmienne PLN 5,85 1000 150 000 000 0 0

POLSKI HOLDING

PHNO327 NIERUCHOMOSCI 05.03.2027 zmienne PLN 7,76 1000 230000 000 607 15
PHNO0529 ;Eﬁﬁ:gkﬂ%’:g 21.05.2029 zmienne PLN 6,47 1000 120 000 000 12 410 14
PHN1127 ;IOELRSLT(IZ:SII\-/ID(Z'),\S‘(?I 29.11.2027 zmienne PLN 7,76 1000 125 000 000 309 11
PK10328 PKO BP 27.03.2028 state EUR 4,50 100 000 500 000 000 0 0
PKN0528 ORLEN 27.05.2028 state EUR 1,13 100 000 500 000 000 0 0
PKO0229 PKO BP 28.02.2029 zmienne PLN 5,44 500 000 1 000 000 000 6182 7
PKO0328 PKO BP 06.03.2028 zmienne PLN 5,36 500 000 1 000 000 000 0 0
PKO0530 PKO BP 06.05.2030 state EUR 3,75 100 000 700 000 000 0 0
PKO0628 PKO BP 16.06.2028 state EUR 3,38 100 000 750 000 000 0 0
PKO0629 PKO BP 18.06.2029 state EUR 4,50 100 000 500 000 000 0 0
PKOO0631 PKO BP 30.06.2031 state EUR 3,63 100 000 500 000 000 0 0
PKO0636 PKO BP 24.06.2036 state EUR 4,09 100 000 500 000 000 0 0
PKO0827 PKO BP 28.08.2027 zmienne PLN 5,40 100 000 608 500 000 0 0
PKO0S27 PKO BP 12.09.2027 state EUR 4,04 100 000 750 000 000 0 0
PKO0S33 PKO BP 01.09.2033 state EUR 4,13 100 000 500 000 000 0 0
PKO0935-K PKO BP 24.09.2035 zmienne PLN 5,63 500 000 2 000 000 000 0 0
PKO1034-K PKO BP 16.10.2034 zmienne PLN 6,08 500 000 1500 000 000 0 0
PKO1132 PKO BP 20.11.2032 state EUR 3,63 100 000 500 000 000 0 0
PLY0230 P4 SP.Z0.0. 27.02.2030 zmienne PLN 5,65 1000 700 000 000 707 13
PLYO633 P4 SP.Z0.0. 15.06.2033 zmienne PLN 5,62 1000 500 000 000 430 3
PLY1227 P4 SP.Z0.0. 29.12.2027 zmienne PLN 5,76 1000 500 000 000 394 20
PLY1230 P4 SP.Z0.0. 16.12.2030 zmienne PLN 5,42 1000 750 000 000 159 12
PRF0228 PRAGMAGO 06.02.2028 zmienne EUR 6,98 100 5000 000 170 20
PRFO429 PRAGMAGO 04.04.2029 zmienne PLN 7,25 100 50 000 000 1018 39
PRFO627 PRAGMAGO 26.06.2027 zmienne PLN 8,66 100 30 000 000 1488 49
PRF0628 PRAGMAGO 06.06.2028 zmienne PLN 8,06 100 50 000 000 2052 55
PRFO727 PRAGMAGO 30.07.2027 zmienne PLN 8,29 100 35000 000 2976 56
PRFO729 PRAGMAGO 13.07.2029 zmienne PLN 7,37 100 80 000 000 9118 54
PRF0OS27 PRAGMAGO 02.09.2027 zmienne PLN 7,33 100 30000 000 661 45
PRF1026 PRAGMAGO 28.10.2026 zmienne PLN 7,81 100 12779 200 231 16
PRF1028 PRAGMAGO 28.10.2028 zmienne PLN 7,56 100 30000 000 276 32
PRF1228 PRAGMAGO 18.12.2028 zmienne PLN 7,34 100 35000 000 1295 45
PZU0727 PzU 29.07.2027 zmienne PLN 5,65 100 000 2 250 000 000 0 0
RE10529 RESI CAPITAL 18.05.2029 zmienne PLN 8,84 1000 35000 000 855 13
RES0228 RESI CAPITAL 19.02.2028 zmienne PLN 9,82 709 29 295 688 534 25
RES0529 RESI CAPITAL 18.05.2029 zmienne PLN 8,93 1000 165 000 000 2744 38
ROB0129 ROBYG 10.01.2029 zmienne PLN 6,48 1000 250 000 000 0 0
ROB0529 ROBYG 07.05.2029 zmienne PLN 6,49 1000 225000 000 0 0
RONO0827 RONSON 15.08.2027 zmienne PLN 7,69 1000 60 000 000 335 21
RON0928 RONSON 24.09.2028 zmienne PLN 7,18 1000 160 000 000 488 23
RON1229 RONSON 12.12.2029 zmienne PLN 6,64 1000 130 000 000 693 20
RPW0630 R.POWER S.A. 26.06.2030 zmienne EUR 6,14 1000 30 000 000 0 0
RPW0631 R.POWER S.A. 16.06.2031 zmienne PLN 7,34 1000 100 000 000 0 0
RPW1029 R.POWER S.A. 30.10.2029 zmienne PLN 7,40 1000 560 700 000 2140 8




SGI1228 SGI FINANCE 23.12.2028 zmienne PLN 7,24 1000 60 000 000 903 18

SIR0228 7R 04.02.2028 zmienne PLN 8,64 1000 150 000 000 3275 50

SIR0329 7R 31.03.2029 zmienne PLN 8,14 1000 52 000 000 1079 38

SIR0628 7R 03.06.2028 zmienne EUR 7,99 100 25381300 162 6

SIR0928 7R 15.09.2028 zmienne PLN 8,66 1000 83900 000 2556 47

TD10628 INVEST TDJ ESTATE  30.06.2028 zmienne PLN 8,16 1000 100 000 000 0 0

TDJ0228 INVEST TDJ ESTATE ~ 07.02.2028 zmienne PLN 8,09 1000 37 500 000 325 8

TDJ0628 INVEST TDJ ESTATE  30.06.2028 zmienne PLN 8,16 1000 105 000 000 360 22

UDV0928 UNIDEVELOPMENT ~ 13.09.2028 zmienne PLN 8,66 1000 55 000 000 446 29

UNI0329 UNIBEP SA 19.03.2029 zmienne PLN 7,39 1000 140 000 000 2257 47

VH10629 VEHIS FINANSE 30.06.2029 zmienne PLN 9,33 1000 41207 000 1048 25

VH10929 VEHIS FINANSE 22.09.2029 zmienne PLN 7,94 1000 118 215 000 331 3

VHI0328 VEHIS FINANSE 31.03.2028 zmienne PLN 9,33 1000 42931000 511 26

VHI0528 VEHIS FINANSE 14.05.2028 zmienne PLN 8,84 1000 34 180 000 210 11

VHI0627 VEHIS FINANSE 23.06.2027 zmienne PLN 9,59 1000 28000 000 568 30

VHI0629 VEHIS FINANSE 03.06.2029 zmienne PLN 9,33 1000 52 444 000 3175 56

VHI1128 VEHIS FINANSE 07.11.2028 zmienne PLN 8,26 1000 100 000 000 2464 53

VHI1228 VEHIS FINANSE 29.12.2028 zmienne PLN 9,36 1000 42500 000 897 23
VICTORIA DOM .

vID0128 SPOLKA AKCYNA 31012028 zmienne PLN 8,65 1000 50 000 000 3097 52
VICTORIA DOM :

VID0329 SPOLKA AKCYINA  11:03:2029 zmienne PLN 8,23 1000 81403 000 1953 40
VICTORIA DOM :

VID0629 SPOLKA AKCYINA  17.06.2029 zmienne PLN 7,97 1000 138 597 000 1241 45
VICTORIA DOM .

VID0827 SPOLA AKCYNA  01:08:2027 zmienne PLN 8,79 1000 50 000 000 966 41
VICTORIA DOM .

VID1028 SPOLKA AKCYNA  07-102028 zmienne PLN 8,19 1000 180 000 000 743 32
VICTORIA DOM A

VID1227 SPOLA AKCYNA 11122027 zmienne PLN 8,73 1000 86277 000 1439 27

VINO329 VINDEXUS 10.03.2029 zmienne PLN 7,80 100 50 000 000 2667 51

VIN0628 VINDEXUS 05.06.2028 zmienne PLN 8,11 100 21000 000 759 40

WAN0230 WAN 10.02.2030 zmienne PLN 9,84 1000 30000 000 1250 42

WANO0329 WAN 25.03.2029 zmienne PLN 9,39 1000 19 000 000 168 15

WANO0430 WAN 01.04.2030 zmienne PLN 10,14 1000 17 500 000 1190 46

WANO0629 WAN 17.06.2029 zmienne PLN 9,69 1000 31000 000 2116 47

WAN1028 WAN 10.10.2028 zmienne PLN 10,13 1000 31000 000 847 32
WARIMPEX :

WAR0329 EINANCING PL 09.03.2029 zmienne PLN 9,26 1000 20000 000 1488 43
WARIMPEX :

WAR0928 EINANCING PL 19.09.2028 zmienne PLN 9,39 1000 21000 000 831 31

WBE1126 WB ELECTRONICS ~ 06.11.2026 zmienne PLN 5,83 1000 100 000 000 0 0
WHITE STONE .

WSD0228 DEVELOPMENT 21.02.2028 zmienne PLN 8,24 1000 25000 000 267 17
WHITE STONE .

WsD0427 DEVELOPMENT 12.04.2027 zmienne PLN 9,12 1000 16 125 000 304 23
WHITE STONE :

WSD0627 DEVELOPMENT 28.06.2027 zmienne PLN 8,26 1000 25000 000 102 3
WHITE STONE :

WSD0829 DEVELOPMENT 13.08.2029 zmienne PLN 8,24 1000 25000 000 431 7

ZAB0530 ZABKA GROUP 07.05.2030 zmienne PLN 5,39 1000 1000 000 000 1888 29




Obligacje spétdzielcze

BSR1228

KBS1129

BANK SPOLDZIELCZY
RZEMIOStA
KRAKOWSKI BANK
SPOLDZIELCZY

Obligacje komunalne i EBI

AL11129

AL11130

ALO1129

ALO1130

ALO1132

AN11133
AN11135
AND1133
AND1135
AND1136
AND1137

BAP1131

BAP1132

BAP1229

BAP1235

BAR1130
BB11134
BBL1128
BBL1132
BBL1133
BBL1134
BBL1135
BBL1136
BBL1137
BBL1138
BBL1139

BP11235

BRZ1126
BRZ1127
CHE1030
CHE1032
DLU1134
DLU1139

GMINA
ALEKSANDROW
tODZKI

GMINA
ALEKSANDROW
tODZKI

GMINA
ALEKSANDROW
tODZKI

GMINA
ALEKSANDROW
tODZKI

GMINA
ALEKSANDROW
tODZKI

GMINA ANDRYCHOW
GMINA ANDRYCHOW
GMINA ANDRYCHOW
GMINA ANDRYCHOW
GMINA ANDRYCHOW
GMINA ANDRYCHOW

GMINA MIEJSKA BIAtA
PODLASKA

GMINA MIEJSKA BIAtA
PODLASKA

GMINA MIEJSKA BIAtA
PODLASKA

GMINA MIEJSKA BIAtA
PODLASKA

GMINA BARCIN
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA
GMINA BIALE BtOTA

GMINA MIEJSKA BIAtA
PODLASKA

GMINA BRZESKO
GMINA BRZESKO
MIASTO CHEtM
MIASTO CHEtM
GMINA DtUGOLEKA
GMINA DtUGOLEKA

04.12.2028

20.11.2029

26.11.2029

25.11.2030

26.11.2029

25.11.2030

25.11.2032

25.11.2033
26.11.2035
25.11.2033
26.11.2035
25.11.2036
25.11.2037

25.11.2031

25.11.2032

19.12.2029

19.12.2035

25.11.2030
27.11.2034
25.11.2028
25.11.2032
25.11.2033
25.11.2034
26.11.2035
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039

19.12.2035

25.11.2026
25.11.2027
10.10.2030
10.10.2032
27.11.2034
25.11.2039

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

7,63

7,7

4,46

4,46

4,64

4,66

4,66

4,56
4,46
4,56
4,56
4,46
4,46

4,56

4,61

4,52

4,62

5,11
4,85
4,75
4,75
4,85
4,75
4,85
4,85
4,85
4,85
4,85

4,62

5,66
5,66
5,88
5,88
4,68
4,68

500 000

500 000

1000

1000

1000

1000

1000

1000
1000
1000
1000
1000
1000

1000

1000

1000

1000

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

1000

250

400

909
1000
1000
1000

50 000 000 0 0
100 000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
8000 000 0 0
5000 000 0 0
6000 000 0 0
7000 000 0 0
7 000 000 0 0
10 000 000 0 0
14 500 000 0 0
10 000 000 0 0
7 900 000 0 0
10 000 000 0 0
1000 000 0 0
4 000 000 0 0
8 000 000 0 0
1000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
4600 000 0 0
1600 000 0 0
400 000 0 0
9999 000 0 0
11 000 000 0 0
5000 000 0 0
35000 000 0 0




DLU1141
E151129
EIBO131
EIB0227
EIB0228
EIB0243
EIBO429
EIBO727
EIBO730
EIBO932
EIB1129
EIB1134
EIB1137
EL11128
ELGO330
ELGO331
ELG0332
ELGO533
ELGO535
ELGO536
ELG1027
ELG1135
ELG1136
ELG1228
ELK1127
ELK1128
ELK1129
ELK1130
ELK1134
ELK1136
ELK1139
GLD1132
GRU1138
GRU1139
GRU1140
GRU1141
GRU1143
KA11138
KA21138
KAT1136
KAT1137
KAT1138
KAT1139
KAT1140
KAT1141
KAT1142
KBD1133

GMINA DtUGOtEKA
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK
EUROPEJSKI BANK

GMINA MIASTO EtK

ELBLAG
ELBLAG
ELBLAG
ELBLAG
ELBLAG
ELBLAG
ELBLAG
ELBLAG
ELBLAG
ELBLAG

GMINA MIASTO EtK

GMINA MIASTO EtK

GMINA MIASTO EtK

GMINA MIASTO EtK

GMINA MIASTO EtK

GMINA MIASTO EtK

GMINA MIASTO EtK

GMINA GOtDAP
GRUDZIADZ
GRUDZIADZ
GRUDZIADZ
GRUDZIADZ
GRUDZIADZ

KRAKOW
KRAKOW

MIASTO KATOWICE
MIASTO KATOWICE
MIASTO KATOWICE
MIASTO KATOWICE
MIASTO KATOWICE
MIASTO KATOWICE
MIASTO KATOWICE
GMINA KOLBUDY

25.11.2041
15.11.2029
24.01.2031
15.02.2027
25.02.2028
25.02.2043
25.04.2029
25.07.2027
25.07.2030
24.09.2032
25.11.2029
25.11.2034
25.11.2037
25.11.2028
08.03.2030
30.03.2031
30.03.2032
25.05.2033
25.05.2035
26.05.2036
12.10.2027
26.11.2035
25.11.2036
14.12.2028
25.11.2027
25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
27.11.2034
25.11.2036
25.11.2039
25.11.2032
25.11.2038
25.11.2039
26.11.2040
25.11.2041
25.11.2043
25.11.2038
25.11.2038
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039
26.11.2040
25.11.2041
25.11.2042
25.11.2033

zmienne
state
state
state
state
state
state
state
state
state
state
state
state
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

4,68
2,88
5,25
1,00
1,00
6,50
5,25
6,00
4,13
5,25
3,00
6,00
7,00
4,95
5,56
5,60
5,60
5,66
4,86
4,86
5,88
4,86
4,86
5,94
4,95
4,95
4,95
4,95
4,56
4,56
4,56
5,21
4,76
4,76
4,76
4,65
4,65
4,81
4,81
4,71
4,71
4,71
4,71
4,71
4,71
4,71
4,46

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
100
100
100
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

12 000 000 0 0
3000 000 000 0 0
6 600 000 000 0 0
2 850 000 000 0 0
6 375 000 000 0 0

200 000 000 0 0
2 350 000 000 0 0
2 150 000 000 0 0
1750000 000 0 0
1650 000 000 0 0
5750 000 000 0 0
3000 000 000 0 0

390 000 000 0 0

5600 000 0 0

5500 000 0 0

9000 000 0 0

15 500 000 0 0

15 500 000 0 0

6 000 000 0 0

6 000 000 0 0

12 000 000 0 0

10 000 000 0 0

10 000 000 0 0

12 000 000 0 0

4500 000 0 0

5600 000 0 0

7 200 000 0 0

2 100 000 0 0

18 000 000 0 0

18 000 000 0 0

20000 000 0 0

15000 000 0 0

4500 000 0 0

8 500 000 0 0

8 500 000 0 0

9997 000 0 0

12 000 000 0 0

300 000 000 0 0

20 000 000 0 0

50 000 000 0 0

50 000 000 0 0

50 000 000 0 0

50 000 000 0 0

60 000 000 0 0

60 000 000 0 0

60 000 000 0 0

11 250 000 0 0




KBD1134
KIE1228
KIE1236
KIE1237
KKA1133
KKA1134
KKA1135
KKA1137
KKA1139
KKA1141
KKA1142
KL11141
KL11142
KL11143
KLS1134
KLS1137
KLS1138
KLS1141
KLS1142
KLS1143
KNN1129
KNN1132
KNN1133
KNN1134
KNN1135
KNN1136

KO11128

KO11133

KO11135

KO11136

KOL1126

KOL1128

KOL1130

KOS1128

KOS1132

KOS1133

KOS1134

KOS1136

KR11134
KRA0528

GMINA KOLBUDY
MIASTO KIELCE
MIASTO KIELCE
MIASTO KIELCE

MIASTO KOBYtKA

MIASTO KOBYtKA

MIASTO KOBYLKA

MIASTO KOBYLKA

MIASTO KOBYLKA

MIASTO KOBYtKA

MIASTO KOBYLKA
MIASTO KALISZ
MIASTO KALISZ
MIASTO KALISZ
MIASTO KALISZ
MIASTO KALISZ
MIASTO KALISZ
MIASTO KALISZ
MIASTO KALISZ
MIASTO KALISZ
MIASTO KONIN
MIASTO KONIN
MIASTO KONIN
MIASTO KONIN
MIASTO KONIN

MIASTO KONIN

GMINA MIASTO
KOSZALIN

GMINA MIASTO
KOSZALIN
GMINA MIASTO
KOSZALIN
GMINA MIASTO
KOSZALIN

GMINA MIASTO
KOtOBRZEG

GMINA MIASTO
KOtOBRZEG

GMINA MIASTO
KOtOBRZEG

GMINA MIASTO
KOSZALIN

GMINA MIASTO
KOSZALIN

GMINA MIASTO
KOSZALIN

GMINA MIASTO
KOSZALIN

GMINA MIASTO
KOSZALIN

KRAKOW
KRAKOW

27.11.2034
07.12.2028
07.12.2036
07.12.2037
25.11.2033
27.11.2034
26.11.2035
25.11.2037
25.11.2039
25.11.2041
25.11.2042
25.11.2041
25.11.2042
25.11.2043
27.11.2034
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2041
25.11.2042
25.11.2043
25.11.2029
25.11.2032
25.11.2033
25.11.2034
25.11.2035
25.11.2036

25.11.2028

25.11.2033

25.11.2035

25.11.2036

25.11.2026

25.11.2028

25.11.2030

25.11.2028

25.11.2032

25.11.2033

25.11.2034

25.11.2036

25.11.2034
07.05.2028

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN

4,46
4,60
4,70
4,70
4,46
4,84
4,84
4,84
4,84
4,84
4,84
4,56
4,56
4,56
4,56
4,72
4,56
4,72
4,72
4,72
5,06
5,06
5,06
4,96
4,96
4,96

5,16

4,86

5,36

4,86

4,86

4,86

5,11

4,86

511

4,86

5,36

5,08
4,79

1000
800
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

900

950

1000

1000

200

1000

1000

600

1000

1000

1000

1000

1000
500

2 250 000 0 0
40 000 000 0 0
67 500 000 0 0
50 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
8 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
3000 000 0 0
2000 000 0 0
1222000 0 0
11 000 000 0 0
15 000 000 0 0
7 000 000 0 0
7 000 000 0 0
7 046 000 0 0
9 000 000 0 0
9 500 000 0 0
7 000 000 0 0
15 000 000 0 0
2000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
6 000 000 0 0
4000 000 0 0
15 000 000 0 0
4000 000 0 0
10 000 000 0 0
350 000 000 0 0
60 000 000 0 0




KRAO733
KRAO735
KRA1037
KRA1129
KRA1134
KRA1138
KRA1139
KRA1141
KRA1143
KRA1236
KRA1240
KST1133

LBK1132

LBK1137

LD11231
LD11232
LD11233
LD11234
LD11235
LD21231
LD21232
LD21233
LD21234
LD21235
LD31232
LD31233
LD31234
LD31236
LDz1231
LDz1232
LD71233
LDz1234
LDZ1235
LDZ1236
LDZ1237

MI11136

MI11139

MI11141

MI21139

MI21141

MI31139

MIE1131

KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW
KRAKOW

MIASTO KRASNYSTAW

GMINA MIASTO
LEBORK

GMINA MIASTO
LEBORK

MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO tODZ
MIASTO tODZ
MIASTO tODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ
MIASTO +ODZ

MIASTO tODZ

GMINA MIEJSKA
MIELEC
GMINA MIEJSKA
MIELEC
GMINA MIEJSKA
MIELEC
GMINA MIEJSKA
MIELEC
GMINA MIEJSKA
MIELEC
GMINA MIEJSKA
MIELEC
GMINA MIEJSKA
MIELEC

20.07.2033
17.07.2035
01.10.2037
26.11.2029
25.11.2034
25.11.2038
25.11.2039
25.11.2041
25.11.2043
22.12.2036
17.12.2040
25.11.2033

25.11.2032

25.11.2037

01.12.2031
01.12.2032
01.12.2033
01.12.2034
17.12.2035
01.12.2031
01.12.2032
01.12.2033
18.12.2034
03.12.2035
01.12.2032
18.12.2033
01.12.2034
08.12.2036
01.12.2031
01.12.2032
01.12.2033
01.12.2034
01.12.2035
01.12.2036
01.12.2037

25.11.2036

25.11.2039

25.11.2041

25.11.2039

25.11.2041

25.11.2039

25.11.2031

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
state
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

4,76
4,84
5,00
4,26
5,08
4,81
4,65
4,56
4,52
3,96
4,53
4,46

4,81

4,81

5,10
5,15
5,15
5,15
5,17
4,99
5,04
5,09
5,12
4,90
4,84
4,83
4,88
4,80
5,09
5,14
5,14
5,15
5,15
5,24
4,94

4,66

4,76

4,46

4,46

4,38

4,38

4,71

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

1000

1000

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

950

1000

1000

975

1000

1000

800

300 000 000 0 0
300 000 000 0 0
120 000 000 0 0
24 764 000 0 0
328 000 000 0 0
300 000 000 0 0
200 000 000 0 0
318 300 000 0 0
305 000 000 0 0
200 000 000 0 0
203 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
84 900 000 0 0
84 900 000 0 0
84900 000 0 0
84 900 000 0 0
137 000 000 0 0
130 000 000 0 0
100 000 000 0 0
137 000 000 0 0
137 000 000 0 0
150 000 000 0 0
150 000 000 0 0
150 000 000 0 0
150 000 000 0 0
150 000 000 0 0
84 900 000 0 0
84 900 000 0 0
84 900 000 0 0
84 900 000 0 0
84 900 000 0 0
139 800 000 0 0
153 400 000 0 0
28 500 000 0 0
10 000 000 0 0

5000 000 0 0
19 500 000 0 0
12 500 000 0 0
10 000 000 0 0
16 000 000 0 0




MIE1136

MIE1138

MIE1139

MIE1140

MIE1141

MKN1138
MOS1127
MOS1129
MOS1130
MOS1132
MOS1133
MST1136
MST1138
MUS1128
MUS1133
MUS1138
NI11130
NI11132
NI11135
NI11138
NIE1128
NIE1129
NIE1130
NIE1132
NIE1133
NIE1134
NIE1135
NIE1136
NIE1137
NIE1138
NIE1139
NIE1140
NIE1141
NIE1142

0BS1129

OBS1132

0OBS1142

OL11130
OL11132
OLS0527
OLS0531
OLS0534

GMINA MIEJSKA
MIELEC

GMINA MIEJSKA
MIELEC

GMINA MIEJSKA
MIELEC

GMINA MIEJSKA
MIELEC

GMINA MIEJSKA
MIELEC

GMINA MIEKINIA
GMINA MOSINA
GMINA MOSINA
GMINA MOSINA
GMINA MOSINA
GMINA MOSINA
GMINA MIASTKO
GMINA MIASTKO
MUSZYNA
MUSZYNA
MUSZYNA
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOLOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE
GMINA NIEPOtOMICE

GMINA OBORNIKI
SLASKIE
GMINA OBORNIKI
SLASKIE
GMINA OBORNIKI
SLASKIE

GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN

25.11.2036

25.11.2038

25.11.2039

26.11.2040

25.11.2041

25.11.2038
25.11.2027
26.11.2029
25.11.2030
25.11.2032
25.11.2033
25.11.2036
25.11.2038
27.11.2028
25.11.2033
25.11.2038
25.11.2030
25.11.2032
26.11.2035
25.11.2038
25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
25.11.2032
25.11.2033
25.11.2034
25.11.2035
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039
26.11.2040
25.11.2041
25.11.2042

26.11.2029

25.11.2032

25.11.2042

25.11.2030
25.11.2032
25.05.2027
26.05.2031
25.05.2034

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
state
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

4,86

4,96

5,06

4,46

4,86

4,53
4,71
4,46
4,46
4,46
4,46
4,71
4,71
5,11
5,11
5,11
4,66
4,86
4,86
4,66
4,96
4,56
4,76
5,26
5,21
5,21
4,91
5,16
5,16
4,66
4,49
4,49
4,49
4,49

4,56

4,56

4,56

4,53
4,53
4,53
4,53
4,50

1000

1000

1000

1000

1000

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
600
1000
1000
1000
1000
1000
1000
600
875
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

1000

1000

1000

1000
1000
500
1000
1000

20 000 000 0 0
10 000 000 0 0
8 000 000 0 0
6400 000 0 0
5000 000 0 0
16 000 000 0 0
5000 000 0 0
2 000 000 0 0
2000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
6 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
4000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
6 000 000 0 0
7 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
12 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
8000 000 0 0
7 300 000 0 0
12 500 000 0 0
45 000 000 0 0
60 000 000 0 0
30000 000 0 0
10 000 000 0 0
15 000 000 0 0
5000 000 0 0




OLS0535
OLS0536
OLS0539
OLS0540
OLS0542
OLS0544
OLS0545
OLS1141
OLS1142

0ZM1134

PAZ1129
PAZ1134
PAZ1139
PD11136
PD11140
PDG1128
PDG1132
PDG1136
PDG1140
PGL1127
PGL1135
PGL1138
PGL1139
PI11136
PI111138
PIA1126
PIA1128
PIA1129
PIA1130
PIA1131
PIA1132
PIA1134
PIA1136
PIA1138
PL11130
PL11135
PL11140
PLO0527
PLO0528
PLO0529
PLO0530
PLO1126
PLO1127
PLO1128
PLO1130
PLO1131

GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN
GMINA OLSZTYN

GMINA OLSZTYN

GMINA OZAROW
MAZOWIECKI

GMINA PRAZMOW
GMINA PRAZMOW
GMINA PRAZMOW
GMINA PODGORZYN
GMINA PODGORZYN
GMINA PODGORZYN
GMINA PODGORZYN
GMINA PODGORZYN
GMINA PODGORZYN
POWIAT GOLENIOWSKI
POWIAT GOLENIOWSKI
POWIAT GOLENIOWSKI
POWIAT GOLENIOWSKI
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA PItA
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PEOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK

25.05.2035
26.05.2036
25.05.2039
25.05.2040
26.05.2042
25.05.2044
25.05.2045
25.11.2041
25.11.2042

27.11.2034

26.11.2029
27.11.2034
25.11.2039
25.11.2036
26.11.2040
25.11.2028
25.11.2032
25.11.2036
25.11.2040
25.11.2027
26.11.2035
25.11.2038
25.11.2039
25.11.2036
25.11.2038
25.11.2026
25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
25.11.2031
25.11.2032
25.11.2034
25.11.2036
25.11.2038
25.11.2030
26.11.2035
26.11.2040
23.05.2027
23.05.2028
23.05.2029
23.05.2030
25.11.2026
25.11.2027
25.11.2028
25.11.2030
25.11.2031

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

4,53
4,53
4,53
4,50
4,50
4,53
4,53
4,50
4,50

4,66

4,74
4,74
4,74
5,16
4,55
5,16
5,16
5,46
5,16
5,21
4,68
4,46
4,46
4,94
4,94
5,16
5,16
4,86
4,95
4,95
4,91
4,91
4,94
4,94
4,91
4,46
4,46
4,71
4,71
4,71
4,71
4,76
4,76
4,76
4,91
4,76

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

1000

800
1000
1000
1000
1000

360
1000

732
1000

200
1000

950
1000
1000
1000

500
1000

800

750
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

625
1000

24 000 000 0 0
25 000 000 0 0
60 000 000 0 0
40 000 000 0 0
16 000 000 0 0
50 000 000 0 0
9000 000 0 0
25 000 000 0 0
10 000 000 0 0
9667 000 0 0
8000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
4 000 000 0 0
10 000 000 0 0

900 000 0 0
2 500 000 0 0
18 300 000 0 0
16 000 000 0 0
4 000 000 0 0
16 000 000 0 0
9 500 000 0 0
2000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
20000 000 0 0
4000 000 0 0
7 500 000 0 0
14 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
20 000 000 0 0
8 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
12 000 000 0 0
18 000 000 0 0
15 000 000 0 0
15000 000 0 0
15000 000 0 0




PLO1135
PLO1140
PRZ1226
PRZ1227
PRZ1228
PRZ1229
PSz1129
PSZ1130
PS71131
PS71132
PSZ1133
PSZ1134
PUL1137
PUL1138
PUL1139
RMS1126
RMS1128
RMS1129
RMS1132
RMS1133
RMS1138
SCH1128
SCH1129
SCH1130
SCH1131
SCH1132
SI11136
SI11137
SIC1133
SID1131
SID1133
SID1134
SIE1126
SIE1127
SIE1128
SIE1129
SIE1130
SIE1131
SIE1132
SIE1133
SIE1134
SIE1135
SIE1136
SIE1137
SIE1138
SIE1139
SIL1133

GMINA MIASTO PtOCK
GMINA MIASTO PtOCK
PRZEMYSL
PRZEMYSL
PRZEMYSL
PRZEMYSL
GMINA PSZCZYNA
GMINA PSZCZYNA
GMINA PSZCZYNA
GMINA PSZCZYNA
GMINA PSZCZYNA
GMINA PSZCZYNA
MIASTO PULAWY
MIASTO PULAWY
MIASTO PULAWY
MIASTO RADOMSKO
MIASTO RADOMSKO
MIASTO RADOMSKO
MIASTO RADOMSKO
MIASTO RADOMSKO
MIASTO RADOMSKO
GMINA SIECHNICE
GMINA SIECHNICE
GMINA SIECHNICE
GMINA SIECHNICE
GMINA SIECHNICE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE
SIEDLCE

26.11.2035
26.11.2040
20.12.2026
20.12.2027
20.12.2028
20.12.2029
26.11.2029
25.11.2030
25.11.2031
25.11.2032
25.11.2033
27.11.2034
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039
25.11.2026
27.11.2028
25.11.2029
25.11.2032
25.11.2033
25.11.2038
25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
25.11.2031
25.11.2032
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2033
25.11.2031
25.11.2033
25.11.2034
25.11.2026
25.11.2027
25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
25.11.2031
25.11.2032
25.11.2033
25.11.2034
25.11.2035
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039
25.11.2033

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

4,46
4,46
5,77
5,77
5,77
5,77
4,46
4,46
4,46
4,36
4,36
4,36
4,56
5,66
5,66
4,99
4,51
4,99
4,99
4,51
4,51
5,16
5,16
5,16
5,16
5,16
5,21
5,21
6,46
5,81
5,56
5,92
5,81
5,81
5,81
5,81
5,81
5,81
5,81
5,81
5,81
5,92
5,76
5,76
5,21
5,21
5,96

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
200
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
800
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

15 000 000 0 0
15 000 000 0 0
4070 000 0 0
4070 000 0 0
4070 000 0 0
4070 000 0 0
11 000 000 0 0
11 000 000 0 0
11 000 000 0 0
3000 000 0 0
3000 000 0 0
3000 000 0 0
10 000 000 0 0
12 000 000 0 0
12 000 000 0 0
2 000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
8000 000 0 0
10 000 000 0 0
5100 000 0 0
5100 000 0 0
5323 000 0 0
5700 000 0 0
1941000 0 0
29 200 000 0 0
11 000 000 0 0
25000 000 0 0
1900000 0 0
32 000 000 0 0
22 000 000 0 0
2 500 000 0 0
2 500 000 0 0
2 500 000 0 0
2 500 000 0 0
2 500 000 0 0

700 000 0 0
2 500 000 0 0
2 500 000 0 0
2 500 000 0 0
19 000 000 0 0
14 000 000 0 0
14 000 000 0 0
24 000 000 0 0
13 000 000 0 0
80 000 000 0 0




SK11136
SK11137
SK11138
SK21136
SKI1131

SKI1132

SKI1133

SKI1134

SKI1135

SKI1136

SKI1137

SKI1138

SL10832
SL11127
SL11128
SL11129
SL11130
SL11131
SL11133
SL11134
SL11135
SL11136
SL11231
SL11233
SL21128
SL21130
SL21131
SL21135
SL21136
SL31128
SL51134
SL51135
SL61134
SLG0631
SLG0832
SLG0833
SLG0934
SLG1128
SLG1129
SLG1132
SLG1133
SLG1134
SLG1135
SLG1231
SLG1233
SLU1126
SLU1127

MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
MIASTO SKIERNIEWICE
GMINA REDZIKOWO
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
GMINA REDZIKOWO
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK

25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2036
25.11.2031
25.11.2032
25.11.2033
27.11.2034
26.11.2035
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
02.08.2032
25.11.2027
25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
25.11.2031
25.11.2033
25.11.2034
25.11.2035
25.11.2036
13.12.2031
13.12.2033
25.11.2028
25.11.2030
25.11.2031
26.11.2035
25.11.2036
25.11.2028
27.11.2034
26.11.2035
27.11.2034
22.06.2031
03.08.2032
28.08.2033
27.09.2034
05.11.2028
21.11.2029
25.11.2032
25.11.2033
27.11.2034
26.11.2035
29.12.2031
07.12.2033
25.11.2026
25.11.2027

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

4,55
4,55
4,55
4,55
4,65
4,65
4,65
4,65
4,65
4,65
4,65
4,65
4,45
4,36
5,21
4,95
5,26
5,26
4,56
4,86
4,86
5,05
4,74
4,64
4,95
4,46
4,86
4,56
5,05
4,86
4,45
4,45
4,45
4,62
4,55
4,45
4,49
4,63
4,76
4,56
4,45
4,56
4,45
4,71
4,64
5,21
5,21

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
338
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

5000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
13 000 000 0 0
16 000 000 0 0
17 000 000 0 0
17 000 000 0 0
12 000 000 0 0
12 000 000 0 0
12 000 000 0 0
11 000 000 0 0
4000 000 0 0
5000 000 0 0
5400 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
3000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
1000000 0 0
3000 000 0 0
2000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
8 000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
8000 000 0 0
5000 000 0 0
3000 000 0 0
5000 000 0 0
4000 000 0 0
10 000 000 0 0
5300 000 0 0
5000 000 0 0
14 400 000 0 0
10 000 000 0 0




SLU1128
SLU1129
SLU1130
SLU1131
SLU1132
SLU1133
SLU1134
SLU1135
SLU1136
SLU1137
S011128
SOP1126
SOP1128
SOP1131
SOP1134
SRS1134
SRS1141

STA1129

STA1131

STL1137
STL1141

SW11127

SW11128

SW11129

SW11130

SW11131

SW11134

SW11137

SW11139

SW51126

SW51133

SW51135

SW81132
SWA1129
SWA1132
SWA1133
SWA1134
SWA1135
SWA1136
SWA1137

MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO SEUPSK
MIASTO SEUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK
MIASTO StUPSK

SOPOT

SOPOT

SOPOT

SOPOT

SOPOT
GMINA SRODA SLASKA

GMINA SRODA SLASKA
GMINA MIASTO
STARGARD
GMINA MIASTO
STARGARD
SWIETOCHtOWICE
SWIETOCHtOWICE
GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE

GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE

GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE

GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE

GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE

GMINA MIEJSKA
SWIDNIK

GMINA MIEJSKA
SWIDNIK

GMINA MIEJSKA
SWIDNIK

GMINA MIEJSKA
SWIDNIK

GMINA MIEJSKA
SWIDNIK

GMINA MIEJSKA
SWIDNIK

GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ

25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
25.11.2031
25.11.2032
25.11.2033
25.11.2034
25.11.2035
25.11.2036
25.11.2037
27.11.2028
25.11.2026
27.11.2028
25.11.2031
27.11.2034
27.11.2034
25.11.2041

25.11.2029

25.11.2031

25.11.2037
25.11.2041

25.11.2027

25.11.2028

25.11.2029

25.11.2030

25.11.2031

27.11.2034

25.11.2037

25.11.2039

25.11.2026

25.11.2033

26.11.2035

25.11.2032
26.11.2029
25.11.2032
25.11.2033
27.11.2034
26.11.2035
25.11.2036
25.11.2037

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

4,89
4,89
4,89
4,39
4,89
5,05
5,05
5,05
5,05
5,05
4,41
4,36
4,36
4,46
4,56
4,55
4,55

5,16

5,16

4,51
4,51

4,76

4,76

4,76

4,76

4,86

4,36

4,46

4,46

5,06

4,86

4,86

4,36
4,75
4,75
4,36
4,75
4,75
4,56
4,46

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
500
700
1000
1000
1000
1000

1000

1000

1000
1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000
800
1000
1000
1000
1000
1000
1000

10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
9 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
20000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
7000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
24 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
8 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
23 000 000 0 0
4000 000 0 0
6 000 000 0 0
6 000 000 0 0

500 000 0 0
4000 000 0 0
4000 000 0 0
5000 000 0 0
4 000 000 0 0
10 000 000 0 0
5000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0




SWA1138
SWA1139
SWA1140
SWA1141

SWi1127

SWI1128

SWI1129

SWI1130

SWI1131

SWI1132

SWI1133

SWK1126

SWK1127

SWK1128

SWK1129

SWK1130

SWK1131

SWK1132

SWK1133

SWK1134

SWK1135

SWK1136

SWK1137

SWK1138

SWK1139

SWK1140

SWK1141

TR11127
TR11130
TR11133
TRB1138
TRB1143
UsT1132
UsT1134

GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ
GMINA SWARZEDZ

GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE
GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE
GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE
GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE
GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE
GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE
GMINA MIASTO
SWINOUJSCIE
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK
GMINA MIEJSKA
SWIDNIK

MIASTO TARNOBRZEG
MIASTO TARNOBRZEG
MIASTO TARNOBRZEG
MIASTO TARNOBRZEG
MIASTO TARNOBRZEG

MIASTO USTKA
MIASTO USTKA

25.11.2038
25.11.2039
26.11.2040
25.11.2041

25.11.2027

25.11.2028

25.11.2029

25.11.2030

25.11.2031

25.11.2032

25.11.2033

25.11.2026

25.11.2027

25.11.2028

25.11.2029

25.11.2030

25.11.2031

25.11.2032

25.11.2033

25.11.2034

25.11.2035

25.11.2036

25.11.2037

25.11.2038

25.11.2039

26.11.2040

25.11.2041

25.11.2027
25.11.2030
25.11.2033
25.11.2038
25.11.2043
25.11.2032
25.11.2034

zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

4,56
4,56
4,46
4,46

5,06

5,06

5,06

5,06

4,76

4,86

5,06

5,06

5,06

5,06

5,06

5,06

5,06

5,06

5,06

5,06

4,46

4,86

4,46

4,86

4,46

4,46

4,61
4,61
4,61
4,61
4,61
5,11
4,91

1000
1000
1000
1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
30 000 000 0 0
30 000 000 0 0
30 000 000 0 0
3000 000 0 0
5000 000 0 0
4000 000 0 0
4500 000 0 0
5100 000 0 0
5300 000 0 0
5500 000 0 0
5700 000 0 0
5900 000 0 0
6200 000 0 0
6 400 000 0 0
6 600 000 0 0
7 200 000 0 0
6000 000 0 0
6000 000 0 0
6000 000 0 0
6000 000 0 0
9000 000 0 0
9 000 000 0 0
2 000 000 0 0
5000 000 0 0
20 000 000 0 0
40 000 000 0 0
55 000 000 0 0
10 000 000 0 0
8000 000 0 0




UST1136
WA11128
WA11130
WA11132
WA11133
WA11134
WA11136
WA11137
WA11138
WA11139
WA11140
WA11142
WA21134
WA21136
WA21137
WA21138
WA21139
WA21140
WA31136
WA31138
WA31140
WALO531
WAL1027
WAL1128
WAL1129
WAL1130
WAL1131
WAL1132
WAL1133
WAL1134
WAL1135
WAL1136
WAL1137
WAL1138
WAL1139
WAL1140
WAL1141
WAL1142
WAW1228
WAW1230

WM11226

WMA1128

WMA1131

WMA1132

MIASTO USTKA
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WALBRZYCH
WARSZAWA
WARSZAWA

WOJEWODZTWO
MALOPOLSKIE
WOIEWODZTWO
MALOPOLSKIE
WOJEWODZTWO
MALOPOLSKIE
WOJEWODZTWO
MALOPOLSKIE

25.11.2036
25.11.2028
25.11.2030
25.11.2032
25.11.2033
27.11.2034
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039
26.11.2040
25.11.2042
27.11.2034
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039
26.11.2040
25.11.2036
25.11.2038
26.11.2040
25.05.2031
22.10.2027
25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
25.11.2031
25.11.2032
25.11.2033
25.11.2034
26.11.2035
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039
25.11.2040
25.11.2041
25.11.2042
21.12.2028
21.12.2030

21.12.2026

19.11.2028

25.11.2031

25.11.2032

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

4,91
5,16
5,16
4,76
4,91
5,16
5,16
5,16
5,16
5,16
5,16
4,57
4,76
4,76
4,60
4,76
4,60
4,76
4,60
4,60
4,60
5,06
6,09
5,06
5,06
5,06
5,06
5,16
5,16
5,16
5,16
5,16
5,16
5,16
5,16
5,16
4,57
4,76
4,62
4,82

4,40

4,65

4,81

4,89

650
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

800
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

1000

1000

1000

1000

6 500 000 0 0
6 000 000 0 0
12 000 000 0 0
10 000 000 0 0
22 580 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
15000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
15 000 000 0 0
10 000 000 0 0
15 000 000 0 0
10 000 000 0 0
12 764 000 0 0
15 000 000 0 0
15 000 000 0 0
7 750 000 0 0
800 000 0 0
4500 000 0 0
5000 000 0 0
10 500 000 0 0
10 000 000 0 0
12 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
10 000 000 0 0
15 000 000 0 0
10 000 000 0 0
200 000 000 0 0
200 000 000 0 0
15000 000 0 0
20000 000 0 0
35000 000 0 0
40 000 000 0 0




WMA1226

WMA1230

WO11135
WO11139
WO011141
WOL1131
WOL1133
WOL1135
WOL1139
WOL1140
WOL1141
WOL1142
WOL1145

WOM1127

WOM1129

WOM1130

WOM1226

WOM1228

ZA11127

ZA11131

ZA11139

ZAM1126
ZAM1127
ZAM1128
ZAM1129
ZAM1130
ZAM1131
ZAM1132
ZAM1135
ZAM1136
ZAM1137
ZAM1138
ZAM1139
ZAM1140
ZAM1229

ZD11132

ZD11139

ZDW1130

ZDW1131

ZDW1132

WOJEWODZTWO
MALOPOLSKIE

WOJEWODZTWO
MALOPOLSKIE

GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN
GMINA WOtOMIN

WOJEWODZTWO
MAZOWIECKIE

WOIEWODZTWO
MAZOWIECKIE

WOJEWODZTWO
MAZOWIECKIE

WOJEWODZTWO
MAZOWIECKIE

WOIEWODZTWO
MAZOWIECKIE

MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC
MIASTO ZAMOSC

MIASTO ZDUNSKA
WOLA
MIASTO ZDUNSKA
WOLA
MIASTO ZDUNSKA
WOLA
MIASTO ZDUNSKA
WOLA
MIASTO ZDUNSKA
WOLA

21.12.2026

21.12.2030

26.11.2035
25.11.2039
25.11.2041
25.11.2031
25.11.2033
26.11.2035
25.11.2039
26.11.2040
25.11.2041
25.11.2042
27.11.2045

25.11.2027

26.11.2029

25.11.2030

19.12.2026

19.12.2028

25.11.2027
25.11.2031
25.11.2039
25.11.2026
25.11.2027
25.11.2028
25.11.2029
25.11.2030
25.11.2031
25.11.2032
26.11.2035
25.11.2036
25.11.2037
25.11.2038
25.11.2039
26.11.2040
28.12.2029

25.11.2032

25.11.2039

25.11.2030

25.11.2031

25.11.2032

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne
zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

PLN

PLN

PLN
PLN
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MIASTO ZDUNSKA

ZDW1133 WOLA 25.11.2033 zmienne PLN 4,51 1000 500 000 0 0
ZDW1134 MIASTVOVéIi:NSKA 27.11.2034 zmienne PLN 4,51 1000 1000 000 0 0
ZDW1135 MlASTV?/é?:NSKA 26.11.2035 zmienne PLN 4,51 1000 1000 000 0 0
Z/DW1136 MlAST\/?/é?:NSKA 25.11.2036 zmienne PLN 4,51 1000 6 000 000 0 0
ZDW1137 MlASTVC\)/éE):NSKA 25.11.2037 zmienne PLN 4,51 1000 5000 000 0 0
ZDW1138 MlASTVC\)/é?:NSKA 25.11.2038 zmienne PLN 4,51 1000 6 500 000 0 0
ZDW1139 MlASTVOVéB:JNSKA 25.11.2039 zmienne PLN 4,41 1000 10 000 000 0 0
ZDW1140 MlASTVOVé?AUNSKA 26.11.2040 zmienne PLN 4,41 1000 3500 000 0 0
ZGM1134 ZGORZELEC 27.11.2034 zmienne PLN 4,61 1000 10 000 000 0 0
ZGM1136 ZGORZELEC 25.11.2036 zmienne PLN 4,46 1000 18 124 000 0 0
ZOR1132 GMINA MIEJSKA ZORY ~ 25.11.2032 zmienne PLN 4,86 1000 11330000 0 0
ZOR1133 GMINA MIEJSKA ZORY ~ 25.11.2033 zmienne PLN 4,86 1000 16 000 000 0 0
ZOR1137 GMINA MIEJSKA ZORY ~ 25.11.2037 zmienne PLN 4,86 1000 16 000 000 0 0
ZOR1138 GMINA MIEJSKA ZORY ~ 25.11.2038 zmienne PLN 4,86 1000 10 000 000 0 0
ZOR1140 GMINA MIEJSKA ZORY ~ 26.11.2040 zmienne PLN 4,86 1000 10 000 000 0 0
ZOR1142 GMINA MIEJSKA ZORY ~ 25.11.2042 zmienne PLN 4,86 1000 10 000 000 0 0
Obligacje skarbowe i BGK

BGK1127 BGK 16.11.2027 zmienne PLN 4,85 1000 1275 850 000 0 0
DS0432 SP 25.04.2032 state PLN 1,75 1000 63 684 961 000 0 0
DS0436 SP 25.04.2036 state PLN 5,25 1000 35550 275 000 0 0
DS0727 SP 25.07.2027 state PLN 2,50 1000 37 443 997 000 0 0
DS1029 SP 25.10.2029 state PLN 2,75 1000 58 755 701 000 0 0
DS1030 SP 25.10.2030 state PLN 1,25 1000 58098 574 000 0 0
DS1033 SP 25.10.2033 state PLN 6,00 1000 67 426 147 000 0 0
DS1034 SP 25.10.2034 state PLN 5,00 1000 61 392 635 000 0 0
DS1035 SP 25.10.2035 state PLN 5,00 1000 65 345 097 000 0 0
EUR0130 SP 16.01.2030 state EUR 3,00 1000 1500 000 000 0 0
EURO131 SP 15.01.2031 state EUR 2,88 1000 2 000 000 000 0 0
EURO134 SP 11.01.2034 state EUR 3,63 1000 2 500 000 000 0 0
EURO135 SP 16.01.2035 state EUR 3,63 1000 1500 000 000 0 0
EURO136 SP 18.01.2036 state EUR 2,38 1000 2 000 000 000 0 0
EURO144 SP 11.01.2044 state EUR 4,13 1000 1250 000 000 0 0
EUR0233 SP 14.02.2033 state EUR 3,88 1000 2 250 000 000 0 0
EUR0243 SP 14.02.2043 state EUR 4,25 1000 1250 000 000 0 0
EURO527 SP 10.05.2027 state EUR 0,88 1000 1000 000 000 0 0
EURO532 SP 25.05.2032 state EUR 2,75 1000 2 000 000 000 0 0
EURO636 SP 15.06.2036 state EUR 3,63 1000 1250 000 000 0 0
EURO732 SP 07.07.2032 state EUR 3,13 1000 1750 000 000 0 0
EURO737 SP 07.07.2037 state EUR 3,88 1000 1250 000 000 0 0
EUR1027 SP 22.10.2027 state EUR 1,38 1000 1000 000 000 0 0
EUR1028 SP 25.10.2028 state EUR 1,00 1000 750 000 000 0 0
EUR1031 SP 22.10.2031 state EUR 3,13 1000 1750 000 000 0 0




EUR1039 sp 22.10.2039 state EUR 3,38 1000 1 250 000 000 0 0
EUR1046 sp 25.10.2046 state EUR 2,00 1000 500 000 000 0 0
EUR1130 sp 29.11.2030 state EUR 3,63 1000 1 250 000 000 0 0
FPC0229 BGK 03.02.2029 state PLN 5,75 1000 8 285 904 000 29807 60
FPC0231 BGK 03.02.2031 state PLN 5,75 1000 8 192 500 000 2533 12
FPC0235 BGK 03.02.2035 state PLN 6,00 1000 16 651 651 000 332065 66
FPC0328 BGK 12.03.2028 state PLN 1,75 1000 22 780 738 000 31011 62
FPC0332 BGK 03.03.2032 zmienne PLN 3,85 1000 18 335 465 000 15052 55
FPC0342 BGK 02.03.2042 state PLN 6,75 1000 4251 928 000 11165 58
FPC0427 BGK 27.04.2027 state PLN 1,88 1000 32 149 703 000 31082 64
FPC0630 BGK 05.06.2030 state PLN 2,13 1000 34 216 626 000 34782 66
FPCO631 BGK 12.06.2031 zmienne PLN 4,44 1000 29 430 222 000 62502 66
FPC0733 BGK 21.07.2033 state PLN 2,25 1000 12 174 540 000 17991 44
FPC0931 BGK 25.09.2031 zmienne PLN 1000 5 036 500 000 10 064 13
FPC1140 BGK 27.11.2040 state PLN 2,38 1000 6 549 269 000 16548 66
FPU1130 BGK 25.11.2030 zmienne PLN 3,90 1000 1100 000 000 0 0
FWA0931 BGK 15.09.2031 zmienne PLN 3,36 1000 3.000 000 000 0 0
IWS0645 BGK 25.06.2045 state PLN 6,00 1000 1,000 000 000 0 0
120831 sp 25.08.2031 state PLN 1,75 1076 9923 372 000 0 0
120836 sp 25.08.2036 state PLN 2,00 1000 24 218 436 000 0 0
NZ0331 sp 25.03.2031 zmienne PLN 1000 60 303 957 000 0 0
NZ0928 sp 25.09.2028 zmienne PLN 1000 9301 144 000 0 0
NZ0936 sp 25.09.2036 zmienne PLN 1000 3346 182 000 0 0
0K0127 sp 25.01.2027  2erokuponowe/ PLN 1000 15099 012 000 0 0
zerocoupon
0K0128 sp 25.01.2008  Zerokuponowe/ PLN 1000 45 172 268 000 0 0
zZerocoupon
0K0129 sP 25012029  2erokuponowe/ PLN 1000 21 735 081 000 0 0
zerocoupon
PF10927 ngszﬂ/glﬁ zfz 30.09.2027 state PLN 1,38 1000000 900 000 000 0 0
PFR0330 ngszf/'vgﬁ 25’;’2 05.03.2030 state PLN 2,00 1000000 3250000 000 0 0
PFRO627 Pgé'f/'vgjg Ef_z 07.06.2027 state PLN 1,75 1000000 10000 000 000 0 0
PFRO827 ngsz'f/'vgjg E_L/is_z 30.08.2027 state PLN 1,38 1000000 5 250000 000 0 0
PFR0927 Pgészf/'vgjjg 2%2 30.09.2027 state PLN 1,50 1000000 2000000 000 0 0
PS0130 sp 25.01.2030 state PLN 5,00 1000 55 439 705 000 0 0
PSO131 sp 25.01.2031 state PLN 4,50 1000 56 695 631 000 0 0
PSO527 sp 25.05.2027 state PLN 3,75 1000 23 987 410 000 0 0
PS0728 sp 25.07.2028 state PLN 7,50 1000 45 507 599 000 0 0
PS0729 sp 25.07.2029 state PLN 4,75 1000 57 073 247 000 0 0
PS0730 sp 25.07.2030 state PLN 4,50 1000 69 481 869 000 0 0
PSO731 sp 25.07.2031 state PLN 4,00 1000 70 783 716 000 0 0
PS1026 sp 25.10.2026 state PLN 0,25 1000 23 421 687 000 0 0
PS1031 sp 25.10.2031 state PLN 4,75 1000 13 979 691 000 0 0
WS0428 sp 25.04.2028 state PLN 2,75 1000 40 376 939 000 0 0




WS0429 SP 25.04.2029 state PLN 5,75 1000 57 196 120 000 0 0
WS0437 SP 25.04.2037 state PLN 5,00 1000 3888 042 000 0 0
WS0447 SP 25.04.2047 state PLN 4,00 1000 6537 502 000 0 0
WZ0330 SP 25.03.2030 zmienne PLN 3,88 1000 56 465 355 000 0 0
WZz0528 SP 25.05.2028 zmienne PLN 3,96 1000 28 262 564 000 0 0
WZ0533 SP 25.05.2033 zmienne PLN 3,96 1000 3446 936 000 0 0
WZ0930 SP 25.09.2030 zmienne PLN 3,88 1000 43 780 510 000 0 0
WZ1126 SP 25.11.2026 zmienne PLN 3,96 1000 14 152 404 000 0 0
WZz1127 SP 25.11.2027 zmienne PLN 3,96 1000 40 588 489 000 0 0
Wz1128 SP 25.11.2028 zmienne PLN 3,96 1000 45 069 356 000 0 0
Wz1129 SP 25.11.2029 zmienne PLN 3,96 1000 56 493 128 000 0 0
WZz1131 SP 25.11.2031 zmienne PLN 3,96 1000 24393 202 000 0 0
Listy zastawne hipoteczne
IBH0630 ING BANK HIPOTECZNY  10.06.2030 zmienne PLN 4,73 500 000 1 000 000 000 0 0
IBH0928 ING BANK HIPOTECZNY ~ 11.09.2028 zmienne PLN 4,41 500 000 500 000 000 0 0
IBH0929 ING BANK HIPOTECZNY ~ 30.09.2029 zmienne PLN 4,66 500 000 1 000 000 000 0 0
MILLENNIUM BANK )
MBHO0330 HIPOTECZNY 12.03.2030 zmienne PLN 4,73 1000 800 000 000 0 0
MILLENNIUM BANK )
MBH0627 HIPOTECZNY 11.06.2027 zmienne PLN 4,41 1000 300 000 000 1610 5
MBH0628 MBANK HIPOTECZNY 12.06.2028 zmienne PLN 4,58 100 000 750 000 000 0 0
MBHO0629 MBANK HIPOTECZNY 21.06.2029 zmienne PLN 4,00 1000 105 976 000 1027 44
MBH0929 MBANK HIPOTECZNY ~ 17.09.2029 zmienne PLN 4,59 500 000 750 000 000 0 0
MILLENNIUM BANK .
MBH1129 HIPOTECZNY 05.11.2029 zmienne PLN 4,62 1000 500 000 000 0 0
MILLENNIUM BANK )
MBH1130 HIPOTECZNY 04.11.2030 zmienne PLN 4,75 500 000 1 000 000 000 0 0
MBHPA35 MBANK HIPOTECZNY 20.12.2028 zmienne PLN 4,64 100 000 100 000 000 0 0
MBHPEO5 MBANK HIPOTECZNY 28.02.2029 state EUR 3,50 1000 8 000 000 0 0
MBHPEO6 MBANK HIPOTECZNY 15.03.2029 state EUR 3,50 1000 15 000 000 0 0
MBHPEO7 MBANK HIPOTECZNY 30.05.2029 state EUR 3,20 1000 20 000 000 0 0
MILLENNIUM BANK .
MIH0631 HIPOTECZNY 30.06.2031 zmienne PLN 4,64 500 000 500 000 000 0 0
PEKAO BANK :
PEOH128 HIPOTECZNY 15.11.2028 zmienne PLN 4,61 1000 180 000 000 0 0
PEKAO BANK )
PEOH130 HIPOTECZNY 22.01.2030 zmienne PLN 4,75 1000 150 000 000 0 0
PEKAO BANK :
PEOH302 HIPOTECZNY 24.02.2027 zmienne PLN 4,59 1000 250 000 000 0 0
PEKAO BANK :
PEOH306 HIPOTECZNY 16.11.2027 zmienne PLN 4,48 1000 210 000 000 0 0
PEKAO BANK )
PEOH308 HIPOTECZNY 27.08.2027 zmienne PLN 4,48 1000 155 000 000 0 0
PEKAO BANK )
PEOH310 HIPOTECZNY 26.04.2027 zmienne PLN 4,58 1000 150 000 000 0 0
PEKAO BANK :
PEOH328 HIPOTECZNY 15.03.2028 zmienne PLN 4,53 1000 200 000 000 0 0
PEKAO BANK .
PEOH331 HIPOTECZNY 27.03.2031 zmienne PLN 4,65 1000 500 000 000 0 0
PEKAO BANK )
PEOH729 HIPOTECZNY 17.07.2029 zmienne PLN 4,73 1000 350 000 000 0 0
PEKAO BANK :
PEOH730 HIPOTECZNY 25.07.2030 zmienne PLN 4,71 1000 300 000 000 0 0




PKO BANK

PHP0229 HIPOTECZNY 27.02.2029 zmienne PLN 4,63 500 000 800 000 000 0 0
PHP0328 HFI)IEC?TE;E;IEY 22.03.2028 zmienne PLN 4,39 500 000 1 000 000 000 0 0
PHP0430 Hllalng?Eé,;l\KlY 30.04.2030 zmienne PLN 4,00 1000 1 000 000 000 17 197 41
PHP0728 HITFlng?E?Z;II\KIY 04.07.2028 zmienne PLN 4,40 500 000 500 000 000 0 0
PHP0828 HTIEST?E?;I\KIY 24.08.2028 state PLN 3,49 500 000 60 000 000 0 0
PHP1028 HTESTBEQ;\KIY 24.10.2028 zmienne PLN 4,52 500 000 1 000 000 000 0 0
PHP1126 Hllaing?Eé’;l\KlY 02.11.2026 zmienne PLN 4,60 500 000 750 000 000 0 0
PHP1128 HTg(OjT?E'(AZSEY 27.11.2028 zmienne PLN 4,00 1000 1155231000 12 443 48

Listy zastawne publiczne
PEKAO BANK

PEO0528 HIPOTECZNY 30.05.2028 zmienne PLN 5,11 1000 100 000 000 0 0
PEKAO BANK .

PEOH429 HIPOTECZNY 06.04.2029 zmienne PLN 4,83 1000 100 000 000 0 0
PEKAO BANK )

PEOH630 HIPOTECZNY 24.06.2030 zmienne PLN 5,16 1000 120 000 000 0 0

Wartos$¢ obrotéw sesyjnych i liczba dni z transakcjami dotyczg Il kw. 2026 r.
Zrédto: GPW




9. Stowniczek

Euribor — referencyjna stopa procentowa odzwierciedlajgca koszt niezabezpieczonych pozyczek
miedzybankowych w euro dla rédznych terminéw zapadalnosci.

FRA (Forward Rate Agreement) — kontrakt terminowy, w ktérym strony ustalajg z géry przyszta
stope procentowg dla okreslonego okresu, rozliczany réznicg miedzy stopg rynkowg a uzgodniona.

Kupon — okresowa ptatnos¢ odsetkowa wyptacana posiadaczowi obligacji, wyrazona jako procent
wartosci nominalne;.

Marza — staty sktadnik oprocentowania dodawany do stopy bazowej (np. WIBOR lub stopy
referencyjnej NBP) w obligacjach o zmiennym kuponie.

POLSTR — referencyjna stopa procentowa oparta na rzeczywistych transakcjach jednodniowych
(overnight) na rynku miedzybankowym w Polsce.

Rentownos¢ biezgca (current yield) — relacja rocznego kuponu do biezgcej ceny rynkowej obligacji.
Rentownos¢ do wykupu brutto (YTM) — stopa dyskontowa, przy ktérej biezgca wartos¢ przysztych
przeptywow pienieznych z obligacji rowna sie jej cenie rynkowej; zaktada utrzymanie obligacji do

wykupu oraz reinwestycje kupondéw po tej samej stopie.

Tenor — pierwotny okres zapadalnosci instrumentu finansowego lub okres pozostaty do wykupu
(w zaleznosci od kontekstu).

Warto$é¢ nominalna (nominat) — kwota, ktérg emitent zobowigzuje sie zwrdci¢ w dniu wykupu
obligacji; stanowi podstawe naliczania odsetek.

WIBOR - referencyjna stopa procentowa odzwierciedlajgca koszt niezabezpieczonych pozyczek
miedzybankowych w ztotych na rynku polskim dla réznych termindw.
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Niniejszy raport zostat przygotowany przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba
w Warszawie (dalej DM BOS) na zlecenie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej:
,GPW”) na podstawie umowy zawartej przez DM BOS z GPW w ramach ,Gietdowego Programu
Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0” opisanego na stronie GPW https://www.gpw.pl/gpwpa,
dotyczacej sporzadzenia opracowania (dalej: ,Umowa”), a z tytutu wykonania opracowania DM BOS
otrzyma wynagrodzenie zgodnie z tg umowa.

Zakonczenie prac nad niniejszym raportem: 28 pazdziernika 2026 r., godz. 17:20.
Pierwsze udostepnienie niniejszego raportu: 28 pazdziernika 2026 r., godz. 17:30.

Raport jest badaniem inwestycyjnym w rozumieniu przepisdéw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Niniejszy raport stanowi rekomendacje w rozumieniu przepisow , Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych
lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania
intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow interesdw” i zostat sporzgdzony wytgcznie w celu
informacyjnym.

Niniejszy raport nie stanowi porady inwestycyjnej ani doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa
w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2018, poz. 2286
z pézn. zm.; dalej: ,Ustawa o Obrocie”), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W szczegdlnosci
niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji osobistej sporzadzanej w oparciu o indywidualne
potrzeby oraz sytuacje jakiegokolwiek inwestora. DM BOS informuje, ze wytacznie ustuga doradztwa
inwestycyjnego polega na przygotowaniu i przekazaniu klientowi rekomendacji osobistej w oparciu
o potrzeby i sytuacje danego klienta. W przypadku checi uzyskania takiej rekomendacji osobistej
konieczne jest zawarcie umowy o Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego w tym zakresie
z firmg inwestycyjng $wiadczacg takie ustugi.

Zadne informacje ani opinie wyrazone w raporcie nie stanowig zaproszenia ani oferty kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie. Wyrazane opinie
inwestycyjne stanowig niezalezne, aktualne opinie DM BOS.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z nalezytg starannoscig irzetelnoscig. W raporcie
wykorzystano publiczne zrédta informacji tj. publikacje prasowe, publikacje branzowe, sprawozdania
finansowe emitenta, jego raporty biezgce oraz okresowe, a takze informacje uzyskane na spotkaniach
i podczas rozmow telefonicznych z przedstawicielami emitenta przed dniem wydania raportu.
Wymienione Zrédta informacji DM BOS uwaza za wiarygodne i doktadne, jednak nie gwarantuje ich
kompletnosci. Wszelkie szacunki i opinie zawarte w niniejszym raporcie stanowig ocene DM BOS
na dzien jego wydania. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje iszacunki zawarte w niniejszym
opracowaniu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jego wydania i mogg
by¢ w kazdym czasie bez uprzedzenia zmieniane. DM BOS informuje, iz niniejszy dokument bedzie
aktualizowany na zasadach okreslonych w Umowie, nie rzadziej niz raz w roku.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Nadzér nad DM BOS sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego.
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https://www.gpw.pl/gpwpa

DM BOS, jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci
za decyzje podjete na podstawie raportu i zawartych w nim opinii inwestycyjnych oraz ich skutki.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie raportu ponoszg wytgcznie
inwestorzy. Opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego uzytku wtasnego inwestorow.

Autorskie prawa majatkowe do niniejszego opracowania przystuguja GPW. Zasady korzystania
z opracowania zostaty okreslone w Umowie. Zabronione jest powielanie irozpowszechnianie
niniejszego raportu wbrew zasadom okreslonym w Umowie.

Raport ten udostepniany jest w dniu jego wydania na dostepnej publicznie stronie internetowej
https://bossa.pl/analizy/wsparcie-pokrycia-analitycznego-gpw#catalyst.

DM BOS jest uprawniony do przekazywania raportu lub jego ttumaczenia na jezyki obce na rzecz
swoich klientéw, przy czym nie nastgpi to wczesniej niz udostepnienie raportu na stronie internetowej
https://bossa.pl/analizy/wsparcie-pokrycia-analitycznego-gpw#catalyst.

W DM BOS obowiazuja regulacje wewnetrzne stuzace aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw,
w ktorych w szczegdlnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne
oraz bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania iunikania konfliktdw intereséw
dotyczacych rekomendacji. Szczegdélnym srodkiem organizacyjnym jest stworzenie ,chifskich
murow”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany przeptyw informacji
pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS
tworzy ,,chinskie mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty
intereséw dotyczgce konkretnej rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego
kregu osdb, sg ujawnione w rekomendacji albo w dotagczonym do niej dokumencie.

Osoba (osoby) sporzadzajace niniejszy raport otrzymujg wynagrodzenie zmienne zalezne posrednio
od wynikéw finansowych DM BOS, ktére z kolei zalezg — miedzy innymi — od wyniku osiagnietego ze
Swiadczenia ustug maklerskich.

DM BOS nie posiada zadnej dtugiej ani krétkiej pozycji netto przekraczajacej tacznie 0,5% kapitatu
podstawowego emitenta w odniesieniu do spotki/spotek, ktorych dotyczy niniejszy raport.

DM BOS jest animatorem rynku dla akgji i kontraktéw terminowych Alior Banku.

DM BOS jest animatorem rynku dla akgji Allegro.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz Atal S.A. ustugi maklerskie i otrzymywat
z tego tytutu wynagrodzenie stosownie do podpisanej umowy.

DM BOS jest animatorem rynku dla akgji i kontraktéw terminowych Pekao.

DM BOS jest animatorem rynku dla akcji Best S.A.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz Best S.A. ustugi inwestycyjne i otrzymywat
z tego tytutu wynagrodzenie stosownie do podpisanej umowy.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz Best S.A. ustugi maklerskie i otrzymywat
z tego tytutu wynagrodzenie stosownie do podpisanej umowy.

DM BOS $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz Best Niest FIZ Wierzytelnosci i otrzymuje wynagrodzenie
z tego tytutu.

DM BOS jest animatorem rynku dla akgji i kontraktéw terminowych Cyfrowego Polsatu.

DM BOS jest animatorem rynku akgji i dostawca ptynnosci dla instrumentéw finansowych Ghelamco
Invest sp. z o0.0.

DM BOS jest animatorem rynku dla akcji Kruk S.A.
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DM BOS jest animatorem rynku dla akcji mBank S.A.

DM BOS jest animatorem rynku dla akgji i kontraktéw terminowych Orlenu.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz PCC Rokita ustugi maklerskie i otrzymywat
z tego tytutu wynagrodzenie stosownie do podpisanej umowy.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz Polski Holding Nieruchomosci S.A. ustugi
maklerskie i otrzymywat z tego tytutu wynagrodzenie stosownie do podpisanej umowy.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz PKO BP ustugi maklerskie na TGE
i otrzymywat z tego tytutu wynagrodzenie stosownie do podpisanej umowy.

DM BOS $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz PKO BP i otrzymuje wynagrodzenie z tego tytutu.

DM BOS jest animatorem rynku dla akgji i kontraktéw terminowych PKO BP.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz PragmaGO S.A. ustugi maklerskie
i otrzymywat z tego tytutu wynagrodzenie stosownie do podpisanej umowy.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy DM BOS $wiadczyt na rzecz Victoria Dom S.A. ustugi maklerskie
i otrzymywat z tego tytutu wynagrodzenie stosownie do podpisanej umowy.

Poza wyzej wymienionymi przypadkami, pomiedzy DM BOS, analitykiem/analitykami
przygotowujgcymi niniejszy raport, a emitentem/emitentami papierow wartosciowych, ktérych
dotyczy niniejszy raport nie wystepujg jakiekolwiek powigzania oraz okolicznosci, co do ktérych mozna
w uzasadniony sposob oczekiwac, ze bedg miaty negatywny wptyw na obiektywnos$¢ Rekomendacji,
z uwzglednieniem intereséw lub konfliktdw interesdw, z ich strony lub ze strony jakiejkolwiek osoby
fizycznej lub prawnej, dotyczacych instrumentu finansowego lub emitenta. DM BOS nie zawart
z analizowang spotkg/spotkami umdéw o prowadzenie ustug w postaci sporzadzania rekomendacji.

Niniejszy raport nie zostat przekazany analizowanej spotce przed jego rozpowszechnieniem.

Historia wszystkich rekomendacji wydanych przez DM BOS w ciggu ostatnich 12 miesiecy znajduje sie
pod nastepujgcym linkiem: https://bossa.pl/analizy/rekomendacje
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