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ZASTRZEZENIA PRAWNE

Prezentowany Biuletyn Kwartalny NC Focus zostat przygotowany przez Dom Maklerski INC (DM INC) w ramach Programu
Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0 na zamdwienie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Program”).
Informacje dotyczgce Programu dostepne sy pod adresem https://www.gpw.pl/gpwpa. Prawa autorskie do Raportu
przystuguja Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Z tytutu sporzadzenia Biuletynu Domowi
Maklerskiemu bedzie przystugiwato wynagrodzenie od Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na zasadach
wskazanych w umowie zawartej pomiedzy Domem Maklerskim INC a Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Biuletyn nie ma charakteru rekomendacji o charakterze ogdélnym. Niniejszy Biuletyn nie jest badaniem
inwestycyjnym w rozumieniu art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia UE 2017/565.

Niniejszy materiat jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy, wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi
niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badarn inwestycyjnych.

Informacje zawarte w materiale s3 wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autoréw wedtug stanu na dzien sporzgdzenia.

Informacje zawarte w materiale pochodzg z publicznie dostepnych Zrddet, ktére DM INC uznaje za wiarygodne, przy czym DM
INC w zaden sposdb nie moze zagwarantowaé, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ traktowany jako oferta lub
rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej,
ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.

Odbiorca wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢é.

Przy sporzgdzaniu materiatu DM INC dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM INC oraz jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podjete na podstawie
informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki
finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Wskazuje
sie, ze niektére podmioty zakwalifikowane do segmentu NC Focus byty, sg lub moga byé, klientami Domu Maklerskiego INC
S.A. lub INC S.A. — podmiotu dominujgcego w stosunku do DM INC S.A., ktéry jest Autoryzowanym Doradcg na rynku
NewConnect. W szczegdlnosci, sposrdd spétek wspomnianych w Biuletynie, klientami DM INC lub spétek z grupy kapitatowej
byli lub sg ADATEX, B-ACT, FARM INNOVATIONS, GAMIVO, PRESIDENT, MENNICA SKARBOWA, KOLEJKOWO, KOMBINAT
KONOPNY, M FOOD, TELESTRADA, NESTMEDIC.

Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu, wyraza zgode na tres¢ powyzszych
zastrzezen. Niniejszy materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek
zobowigzania po stronie DM INC.

Dom Maklerski INC S.A. posiada zezwolenie KNF w zakresie oferowania instrumentéw finansowych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21.02.2012 r. nr DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012 oraz w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 24.10.2017 r. nr DRK/WL/4020/35/18/2017/102/1, a takze doradztwa inwestycyjnego oraz przechowywania lub
rejestrowania instrumentow finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw wartos ciowych, rachunkéw derywatow
i rachunkdéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
22.12.2020 sygn. DIF-DIFZL.4010.1.2020 oraz w zakresie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
na rachunek dajgcego zlecenie, doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia oraz sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19.05.2023 sygn. DIF-DIFZL.4010.8.2022.
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Wprowadzona przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. segmentacja rynku
NewConnect ma na celu zwiekszenie przejrzystosci rynku dla inwestorow. Kazda spétka moze
by¢ zakwalifikowana do jednego z trzech segmentéw: NC Focus, NC Base albo NC Alert.

Kwalifikacja spotek do poszczegdlnych segmentéw rynku NewConnect nie stanowi rankingu
tych spétek, ani tez rekomendacji inwestycyjnej, jednakze z zatozenia do segmentu NC Focus
kwalifikowane sg spdétki wyrdzniajgce sie pozytywnie na tle rynku w zakresie parametréw
opisanych ponizej.

Spoétka notowana na rynku NewConnect zostaje zakwalifikowana do segmentu NC Focus w
przypadku spefnienia nastepujgcych warunkow:

Srednia wartos¢ kapitalizacji emitenta przekracza 24.000.000 zt;

wartosé ksiegowa emitenta, a w przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitatowa
warto$¢ ksiegowa grupy kapitatowej emitenta, wykazana w ostatnim
opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie
okresowym przekracza 4.000.000 zi;

co najmniej 10% akcji emitenta znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych
kazdy posiada, nie wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;
co najmniej 50% wszystkich akcji zwyktych na okaziciela emitenta jest
wprowadzonych do obrotu.

Ponadto spétka musi spetni¢ wszystkie ponizsze przestanki:

INC

akcje notowane sg na rynku NewConnect od co najmniej 3 miesiecy;

Sredni kurs akcji wyzszy niz 10 groszy;

wartos¢ ksiegowa emitenta, a w przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitatowa
wartos¢  ksiegowa grupy kapitatowej emitenta, wykazana w ostatnim
opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie
okresowym nie moze mie¢ wartosci ujemnej;

w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe/uktadowe/
sanacyjne/ likwidacyjne;

w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta nie zostat natozony wiecej niz jeden
raz zaden ze Srodkéw dyscyplinujgcych przewidzianych w Regulaminie ASO;

w okresie ostatnich 3 miesiecy na emitenta nie zostat natozony zaden ze Srodkéw
dyscyplinujgcych przewidzianych w Regulaminie ASO ani tez obrét jego akcjami nie
podlegat zawieszeniu ze wzgledu na bezpieczeistwo uczestnikow obrotu;

opinia biegtego rewidenta dotyczgca sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim raporcie
rocznym lub skonsolidowanym raporcie rocznym emitenta nie zawiera
zastrzezenia, nie jest opinig negatywng, ani tez nie nastgpito odstgpienie od
wyrazenia przez biegtego opinii dotyczgcej tych sprawozdan;

sprawozdanie biegtegorewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego nie zawiera wzmianki
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e koniecznosci podjecia uchwaty o dalszym istnieniu emitenta z uwagi na przestanki,
o ktérych mowa w art. 397 Kodeksu spoétek handlowych, ani tez nie zawiera
wzmianki o zagrozeniu dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci emitenta.

W sytuacjach szczegdlnych, pomimo spetniania kryteriéw i przestanek okreslonych w zasadach
kwalifikacji, Zarzad Gietdy moze postanowi¢ o niezakwalifikowaniu akcji danego emitenta do
segmentu NC Focus.

Inwestorzy powinni samodzielnie ocenié, czy inwestowanie w instrumenty finansowe spétki
objetej niniejszg kwalifikacjg jest dla nich wtasciwe, uwzgledniajgc przy tym kazdorazowo jej
sytuacje prawng, ekonomiczng, majgtkowg oraz finansowa.

2. NewConnect na tle europejskich rynkéw alternatywnych

NewConnect na tle europejskich rynkow alternatywnych nie jest wyjatkiem. W Londynie od
trzech dekad dziata AIM, we Frankfurcie mniejsze i srednie przedsiebiorstwa mogga korzystaé
z segmentu Scale, a w krajach nordyckich podobng role petni Nasdaq First North. Rynki te dajg
rozwijajgcym sie firmom dostep do inwestoréw i kapitatu, a inwestorom — mozliwosé
uczestniczenia we wzroscie przedsiebiorstw, zanim osiggng skale charakterystyczng dla
najwiekszych gietdowych emitentéw.

Polski rynek alternatywny przechodzi obecnie istotng zmiane. We wrzesniu 2026 r. GPW
Benchmark rozpoczat publikacje NCFIndex, indeksu poswieconego bardziej selekcyjnej grupie
spétek NewConnect. Warto wiec spojrze¢ na krajowy rynek z dwdch perspektyw: najpierw
poréwna¢ szeroki NCIndex z zagranicznymi odpowiednikami, a nastepnie przyjrze¢ sie
nowemu benchmarkowi NC Focus.

Rysunek 1. Wybrane europejskie rynki alternatywne i miasta gietdowe

__ Szwecja
e~ First North

Dania
First North \0

Wielka Brytania

Polska
//
“Ea a0 A O NewConnect

Punkty na mapie oznaczajg miasta gietdowe: Londyn, Frankfurt nad Menem, Warszawe, Kopenhage i Sztokholm. Euronext Growth ma
charakter paneuropejski i zostat przedstawiony osobno w tabeli.
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Tabela 1: Rynki i indeksy uwzglednione w analizie

Kraj / obszar Rynek alternatywny Indeks
Polska NewConnect NClndex
Wielka Brytania AIM FTSE AIM All-Share TR
Niemcy Scale Scale All Share GR
Paneuropejski Euronext Growth Euronext Growth All-Share GR
Szwecja Nasdaq First North First North Sweden SEK GI
Dania Nasdagq First North First North Denmark DKK Gl

Wybralismy szerokie indeksy, aby pokaza¢, jak w ostatnich latach radzity sobie spdtki
notowane poza gtoéwnymi parkietami. Ich wyniki tworzg europejskie tto dla uruchomienia
NCFIndex — nowego narzedzia obserwacji wybranej czesci polskiego NewConnect.

lle spotek obejmujg indeksy i jak do nich trafiajg?

Skala europejskich rynkéw alternatywnych jest bardzo zrdinicowana. FTSE AIM All-Share
obejmowat pod koniec maja 539 spdtek, a dunski First North liczyt we wrzesniu zaledwie 27
przedsiebiorstw. Za tymi liczbami stojg nie tylko rozmiary rynkéw, lecz takze konkretne reguty
doboru firm do indekséw. To one rozstrzygajg, czy notowana spoétka zostanie wigczona do
benchmarku i jak dtugo w nim pozostanie.

Tabela 2: Charakterystyka europejskich indeksow rynkéw alternatywnych

Indeks

NCindex

FTSE AIM All-Share
TR

Scale All Share GR

Euronext Growth
All-Share GR

First North Sweden
SEK Gl

First North Denmark
DKK Gl

Jakie spotki obejmuje?

Spotki rynku
NewConnect
spetniajagce wymogi
administratora

Kwalifikujgce sie spotki
rynku AlM

Spétki niemieckiego
segmentu Scale

Kwalifikujgce sie spotki
z kilku rynkéw Euronext
Growth

Kwalifikujgce sie spotki
szwedzkiego First North

Kwalifikujgce sie spotki
dunskiego First North

Liczba spétek

205
(25.08.2026)

539
(29.05.2026)

b.d.

b.d.

323
(10.09.2026)

27
(10.09.2026)

Kryteria kwalifikacji

Free float ponad 10%, akcje w wolnym
obrocie warte co najmniej 1 min z;
poza segmentem NC Alert

Free float ponad 15%; wymogi
ptynnosci i wiarygodnej wyceny

Zakwalifikowanie do segmentu Scale i
spetnianie jego wymogoéw

Notowanie na Euronext Growth;
zasady kwalifikacji i
reprezentatywnosci kurséw

Notowanie na odpowiednim rynku
First North; reguty Nasdaq

Notowanie na odpowiednim rynku
First North; reguty Nasdaq

Zmiany sktadu

Rewizja kwartalna; zmiany
wynikajgce ze zdarzen
korporacyjnych

Przeglady kwartalne i test
ptynnosci

Aktualizacja po zmianach w
segmencie i przegladach
indeksu

Zmiany biezace i okresowe
przeglady

Zmiany zgodnie z
aktualizacja listy
kwalifikujacych sie spdtek

Zmiany zgodnie z
aktualizacja listy
kwalifikujacych sie spdtek

Liczby spdtek dotyczq dat podanych przy poszczegdlnych indeksach. Przy Scale All Share i Euronext Growth All-Share GR nie podano
niepotwierdzonej liczby spotek.
Zrédto: GPW Benchmark / SII; FTSE Russell; STOXX; Euronext; Nasdag

~~
INC
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https://www.sii.org.pl/19289/analizy/newsroom/bedzie-nowy-indeks-na-gpw-elita-newconnect-wyrozniona.html
https://research.ftserussell.com/Analytics/FactSheets/temp/52db0277-9b61-4442-9682-a527d55c46e3.pdf
https://stoxx.com/index/scasg/
https://live.euronext.com/sites/default/files/documentation/index-fact-sheets/Euronext_Growth_All-Share_Index_Factsheet.pdf
https://indexes.nasdaq.com/Index/Overview/FNSESEKGI

Brytyjska skala, nordycka specjalizacja

AIM pozostaje jednym z najwiekszych europejskich rynkéw dla mniejszych spétek. Nie kazda
notowana na nim firma automatycznie trafia jednak do indeksu FTSE AIM All-Share. Aby sie w
nim znalez¢, musi spetniaé okreslone kryteria, dotyczgce m.in. udziatu akcji dostepnych w
wolnym obrocie oraz ptynnosci handlu. Z kolei niemieckiindeks Scale All Share obejmuje spotki
nalezgce do segmentu Scale na gietdzie Deutsche Borse. Firmy te muszg spetnia¢ wymagania
tego segmentu, m.in. dotyczgce przekazywania informacji inwestorom oraz wspétpracy z
partnerem rynku kapitatowego. Na pétnocy Europy kontrast jest szczegdlnie widoczny:
szwedzki First North liczy ponad trzysta spotek, a dunski — kilkadziesigt. Paneuropejski
Euronext Growth All-Share poszerza perspektywe o przedsiebiorstwa notowane w kilku
krajach. Dla polskich inwestoréw oznacza to szerokie pole poréwnan, ktére pozwala oddzieli¢
sytuacje na NewConnect od tendencji wystepujgcych na innych rynkach.

Europejskie indeksy: od spadkéw w 2024 r. do odbicia w 2026 r.

Ostatnie trzy lata przyniosty istotne przetasowania na europejskich rynkach alternatywnych.
Najstabszy dla NCIndex okazat sie 2024 r., zakoriczony spadkiem o 23,5%. W kolejnym roku
polski indeks wrécit do wzrostéw, a w okresie styczen - wrzesien 2026 r. uzyskat wynik nalezgcy
do najwyzszych w analizowanej grupie.

Wykres 1: Stopy zwrotu szerokich indekséw rynkéw alternatywnych (%)
2024 B 2025 BN 9M 2026

-23.5%

|

NCIndex +9.3%
+10.6%
FTSE AIM “40% h5%
All-Share ﬁ '
Scale All ~5.8% +23.9%
Share ——
Euronext 8.5% +10.9%
Growth GR =+9,7%'
First North +0.4%
Sweden -9.4%
First North +0.2%
Denmark 8.8%

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%

2024i2025:petnelata kalendarzowe; 9M 2026: do 30.09.2026. Stopy zwrotu wariantéw dochodowych w walutach indekséw;,,=” oznacza
wynik przyblizony.

NewConnect poprawit pozycje na tle Europy

W 2025 r. szczegdlnie dobrze wypadt niemiecki Scale All Share GR, ktéry wzrést o 23,2%.
NCIndex zyskat 9,3%, zblizajgc sie wynikowo do paneuropejskiego Euronext Growth All-Share
GR (+10,93%). Kolejne dziewie¢ miesiecy przyniosto dalszg poprawe na NewConnect. NCIndex
wzrost o okoto 10,6%, wyprzedzajgc niemiecki Scale (+8,1%) i brytyjski AIM (okoto +4%).
Zupetnie inng sytuacje obserwowano na obu rynkach nordyckich, gdzie indeksy First North
tracity po okoto 9%.
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Warto przy tym spojrzeé na catg sekwencje zmian: po gtebokiej przecenie z 2024 r. i odbiciu w
2025 r. polski indeks pozostawat na koniec ubiegtego roku okoto 16,4% ponizej poziomu z
kofca 2023 r. Wzrost w 2026 r. zmniejszyt te rdinice, a jednocze$nie pokazaf, ze
zainteresowanie mniejszymi spotkami rozwijato sie w Europie w réznym tempie.

NCFIndex: nowy indeks wyselekcjonowanej czesci NewConnect

7 wrzesnia 2026 r. GPW Benchmark uruchomit NCFIndex — pierwszy regularnie publikowany
indeks poswiecony spétkom segmentu NC Focus. To wazne wydarzenie dla rynku, na ktérym
obok mtodych firm poszukujgcych finansowania dziatajg takze przedsiebiorstwa z wieloletnig
historig, rosngcg skalg biznesu i rozbudowang dziatalnoscig operacyjng. Od teraz inwestorzy
moga $ledzi¢ te wybrang grupe w jednym, oficjalnym benchmarku.

NCFIndex, a NCindex — gtéwna rdznica

NClIndex pokazuje zmiany na szerokim NewConnect. NCFIndex koncentruje sie na spotkach NC
Focus spetniajgcych dodatkowe warunki ptynnosciowe. Dzieki temu inwestor otrzymuje nie
jeden, lecz dwa punkty odniesienia: dla catego rynku oraz dla wyrdznionej grupy
przedsiebiorstw.

Do indeksu prowadzg dwa etapy selekgji

Pierwszy etap stanowi kwalifikacja do NC Focus. Wymagane sg m.in. Srednia kapitalizacja
przekraczajgca 24 min zt, wartos¢ ksiegowa powyzej 4 min zt, odpowiednie rozproszenie akcji,
historia notowan i spetnianie wymogoéw informacyjnych. Nastepnie GPW Benchmark stosuje
dodatkowy filtr: free float powyzej 10%, wartosc akcji w wolnym obrocie co najmniej 1 min zt
oraz brak otwartego postepowania upadtosciowego. W rezultacie NCFIndex skupia sie na
przedsiebiorstwach, ktore przeszty konkretng, wieloetapowa kwalifikacje.

Wykres 2: Najwieksze udziaty spétek w poczatkowym portfelu NCFIndex (%)

HiProMine

6,99%

Excellence 5,66%

Forever Entertainment 5,58%

Green Lanes 4,82%

MakolLab 4,41%

Sevenet 4,32%

SFD

3,87%

Aqua 3,70%

Hortico 3,41%

Grupa Recykl| 3,30%

0% 2% 4% 6% 8%
Portfel wyjsciowy: 42 spétki, ustalony wedtug stanu na 30.06.2026i ogtoszony przed rozpoczeciem publikacjiindeksu. Wagi odn oszg sie do
tej daty.
Zrédto: SIl — portfel NCFIndex i doktadne wagi; GPW Benchmark — uruchomienie NCFIndex (7.09.2026)
W portfelu przygotowanym na inauguracje znalazty sie 42 spoétki. Najwieksze udziaty miaty
HiProMine (6,99%), Excellence (5,66%) oraz Forever Entertainment (5,58%), a dziesieé

najwiekszych przedsiebiorstw odpowiadato za 46,06% portfela. Do korica wrzesnia liczba
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https://www.sii.org.pl/19289/analizy/newsroom/bedzie-nowy-indeks-na-gpw-elita-newconnect-wyrozniona.html
https://www.gpwbenchmark.pl/aktualnosci_czytaj?cmn_id=2944

spoétek w indeksie zmniejszyta sie do 40. Juz pierwsze tygodnie dziatania benchmarku pokazaty
zatem, ze jego portfel nie jest zamknietg listg przedsiebiorstw, lecz odzwierciedla biezgcy
kwalifikacje gietdowych emitentéw.

Indeks, ktory stuzy takie emitentom

Nowy benchmark porzadkuje informacje o spdtkach spetniajacych wyisze standardy
kwalifikacji. Utatwia inwestorom obserwowanie tej czesci rynku, a emitentom daje czytelny
punkt odniesienia wobec podobnych przedsiebiorstw. Jako indeks dochodowy NCFIndex
uwzglednia takze dywidendy i prawa poboru, a jego wartos¢ jest aktualizowana co pie¢ minut
podczas sesji.

NCFIndex: niemal dziesie¢ lat gietdowej historii w jednym wykresie

NCFIndex wystartowat 7 wrzesnia 2026 r., ale od pierwszego dnia dawat inwestorom
mozliwos¢ spojrzenia znacznie dalej niz na kilka biezgcych sesji. GPW Benchmark udostepnit
takze historyczny przebieg indeksu od 17 pazdziernika 2016 r., zestawiajgc go na jednym
wykresie z szerokim NCIndex. To szczegdlnie cenna cecha nowego benchmarku: mozna od
razu zobaczyé, jak na przestrzeni prawie dekady zmieniata sie koniunktura w
wyselekcjonowanej czesci NewConnect na tle catego rynku.

Wykres 3: Historyczne poréwnanie NCFIndex i NCindex (17.10.2016—04.09.2026)
NCFIndex vs NCIndex
230

210
s NCFIndex NCIndex

190
170
150
130
110

90

70

50
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Wykres GPW Benchmark przedstawia obydwa indeksy w poréwnywalnej skali, poczawszy od pazdziernika 2016 r. Dane sprzed uruchomienia
NCFIndex sg wartosciami obliczonymi retrospektywnie.

Zrédto: GPW Benchmark — oficjalny wykres ,NCFIndex vs NCIndex”, komunikat z 7.09.2026
Co pokazuje niemal dziesieé lat notowan?

Na poczatku analizowanego okresu oba indeksy zachowywaty sie podobnie. Dopiero kolejne
lata, zwtaszcza okres po 2020 r., przyniosty wyrazne rozejscie sie ich$ciezek. Na wykresie GPW
Benchmark NCFIndex przez znaczng cze$¢ ostatnich lat utrzymuje sie na wyzszym poziomie niz
szeroki NCIndex. Rdznica jest istotna z perspektywy inwestora: pokazuje, ze wyniki catego
NewConnect nie muszg oddawac obrazu spdtek kwalifikujgcych sie do bardziej wymagajgcego
segmentu NC Focus.
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Sitg nowego indeksu jest wtasnie ta dodatkowa perspektywa. NCIndex pozwala $ledzi¢ szeroki
rynek alternatywny, natomiast NCFIndex skupia uwage na przedsiebiorstwach, ktére przeszty
selekcje uwzgledniajgcg m.in. kapitalizacje, sytuacje finansowg, rozproszenie akcjonariatu i
ptynnos¢. W rezultacie inwestor otrzymuje nie tylko nowy wskaznik, lecz takze
uporzadkowany punkt odniesienia do oceny firm wyrdzniajgcych sie parametrami
wymaganymi przez GPW. Pokazana na wykresie przewaga historyczna nie jest obietnicg
przysztych wynikéw, lecz interesujagcym obrazem tego, jak rézne byty losy obu grup spotek.

Dzieki temu historyczne porédwnanie ma dzi$ praktyczne rozwiniecie: inwestorzy mogg na
biezgco $ledzié¢, jak wyselekcjonowane spétki NC Focus zachowujg sie na tle catego
NewConnect.

NCFIndex i NCIndex: pierwsze sesje dwoch odmiennych benchmarkéw

Nowy indeks wystartowat w momencie, gdy szeroki NewConnect miat za sobg okres poprawy.
Pierwsze wrzes$niowe notowania pokazaty jednak, ze rynek jako catos¢ i bardziej selekcyjna
grupa spotek moga poruszac sie w innym tempie. Ponizszy wykres zestawia wszystkie 17 sesji
od 8 do 30 wrzesnia, przy wspdlnej wartosci poczgtkowej 100 pkt.

Wykres 4: NCFIndex na tle NCindex - ceny zamkniecia, 8-30.09.2026

101
100

99

100

98

8.09.2026

97

96

=== NCIndex === NCFIndex

08.09 11.09 16.09 21.09 24.09 30.09
Obaindeksy znormalizowano do 100 na zamknieciu 8.09.2026 r. Punkty pokazujg 17 rzeczywistych sesyjnych poziomdéw zamkniecia.

Indeks 8.09.2026 30.09.2026 Zmiana
NCFIndex 1 821,77 pkt 1741,22 pkt -4,42%
NClindex 279,44 pkt 277,06 pkt -0,85%

Zrédto: GPW Benchmark

Od zamkniecia 8 wrzesnia do korica miesigca NCFIndex obnizyt sie o 4,4%, wobec spadku
NCIndex o 0,8%. Rdznica 3,6 pkt proc. nie jest argumentem przeciwko nowemu indeksowi,
lecz pokazuje jego wartosé¢ informacyjng. Dwa oficjalne benchmarki pozwalajg teraz
obserwowacd, czy poprawa koniunktury obejmuje szeroki rynek, czy koncentruje sie wsrod
wybranych spotek.
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Kluczowe wnioski

Europejskie pordwnanie. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 r. NCIndex wzrdst o okoto
10,6%, nalezac do lepiej zachowujacych sie indeksdw w naszej europejskiej grupie
porownawczej.

Mocniejsza selekcja. NCFIndex t3czy wymagania segmentu NC Focus z dodatkowymi
warunkami dotyczgcymi free floatu i wartosci akcji w obrocie, tworzac oficjalny benchmark
wyselekcjonowanych firm.

Historia dostepna od startu. Dzieki wartosciom retrospektywnym od 17 pazdziernika 2016 r.
inwestorzy mogga od razu analizowaé dtuzszy okres, mimo ze publikacja indeksu ruszyta
dopiero we wrzesniu 2026 r.

Dwa obrazy NewConnect. Wrzesniowe rdznice w wynikach pokazaty sens réwnolegtego
Sledzenia NCIndex i NCFIndex — szerokiego rynku oraz firm przechodzgcych dodatkowa
selekcje.
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3. Przeglad rynku

Zgodnie z Komunikatem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 26 czerwca
2026 r.do segmentu NC Focus zakwalifikowane zostaty akcje 46 emitentéw. Ponizszy przeglad
rynku, jak i przeglad branz, odnosi sie do sktadu NC Focus ze wskazanej uchwaty. W sktad NC
Focus w okresie Il kwartatu 2026 r. wchodzity spétki przedstawione w Tabeli 3.

Tabela 3: Spétki zakwalifikowane w sktad NC Focus w Il kwartale 2026 roku

Lp. ISIN Nazwa Nazwa petna Skroét
1 PLTRCPS00016 7FIT 7FIT Spotka Akcyjna 7FT
2 PLAPNPS00017 PROMISE A.P.N. Promise Spdtka Akcyjna PRO
3 PLPIKOO00018 ADATEX Adatex Spotka Akcyjna ADX
4 PLONLINOOO13 ANALIZY Analizy Online Spétka Akcyjna AOL
5 PLAQUA000014 AQUABB Aqua Spotka Akcyjna w Bielsku-Biatej AQU
6 PLATCRGO00013 ATCCARGO ATC Cargo Spodtka Akcyjna ATA
7 PLPOMST00012 APS Automatyka-Pomiary-Sterowanie Spétka Akcyjna APS
8 PLBCT0000020 BACT B-Act Spdtka Akcyjna BAC
9 PLBRSLH00012 BSH Bridge Solutions Hub Spdtka Akcyjna BSH
10 PLBBCLS00017 EKIPA Ekipa Holding Spdtka Akcyjna EEE
11 PLEKOBX00018 EKOBOX Ekobox Spdtka Akcyjna EBX
12 PLERSNK00016 EUROSNACK Eurosnack Spdtka Akcyjna ECK
13 PLEXCLNOOO16 EXCELLENC Excellence Spdtka Akcyjna EXC
14 PLFRENT00014 FOREVEREN Forever Entertainment Spotka Akcyjna FOR
15 PLFRZNW00013 FROZENWAY Frozen Way Spotka Akcyjna FRW
16 PLGMV0000016 GAMIVO Gamivo Spdtka Akcyjna GMV
17 PLGEOTR00010 GEOTRANS Geotrans Spotka Akcyjna GTS
18 PLGRNLS00027 GREENLANE Green Lanes Spétka Akcyjna GRL
19 PLGRMID00019 GRMEDIA Gremi Media Spdtka Akcyjna GME
20 PLGRMPC00016 GREMPCO Grempco Spotka Akcyjna GRM
21 PLRCKLO00010 GRUPAREC Grupa Recykl Spdtka Akcyjna GRC
22 PLHPRMNOO0037 HIPROMINE HiProMine Spdtka Akcyjna HPM
23 PLHRTIC00014 HORTICO Hortico Spdtka Akcyjna HOR
24 PLINTNTO0015 INTERNITY Internity Spotka Akcyjna INT
25 PLKBJO0O00016 KBJ KBJ Spdtka Akcyjna KBJ
26 PLKLIKW00024 KOLEJKOWO Kolejkowo Spdtka Akcyjna KLK
27 PLKRBNKO0019 KORBANK Korbank Spétka Akcyjna KOR
28 PLLCHNDO00029 LICHTHUND LICHTHUND SPOtKA AKCYINA LHD
29 PLMKLAB00023 MAKOLAB MakoLab Spétka Akcyjna MLB
30 PLGRMNKO00014 MENNICASK Mennica Skarbowa Spdtka Akcyjna MNS
31 PLNSTMDO00010 NESTMEDIC Nestmedic Spdtka Akcyjna NST
32 PLPLNTR00018 NOOBZ Noobz from Poland Spétka Akcyjna NOB
33 PLNWAIO000017 NWAI NWAI Dom Maklerski Spdtka Akcyjna NWA
34 PLIMAGS00013 OPTIGIS Optigis Spétka Akcyjna OPI
35 PLORZL0O00019 ORZLOPONY ORZEL Spétka Akcyjna ORL
36 PLOUTDR00013 OUTDOORZY OUTDOORZY Spétka Akcyjna ouT
37 PLPRTSD00022 PRESIDENT President Studio Spotka Akcyjna PRE
38 PLS4E0000015 S4E SAE Spdtka Akcyjna S4E
39 PLEC20000010 SEDIVIO SEDIVIO Spdtka Akcyjna SED
40 PLSVNET00019 SEVENET Sevenet Spoétka Akcyjna SEV
41 PLSFD0000013 SFD SFD Spotka Akcyjna SFD
42 PLSNTCH00012 SUNTECH Suntech Spdtka Akcyjna SUN
43 PLTAMEX00015 TAMEX Tamex Obiekty Sportowe Spdtka Akcyjna TOS
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44 PLTLSTD00019 TELESTR Telestrada Spotka Akcyjna TLS
45 PLVMAX000028 VMAXSA V-MAX Spdtka Akcyjna VMX

46 PLWDKANO00016 WODKAN Wodkan Przedsiebiorstwo Wodociggow i WwoD
Kanalizacji Spétka Akcyjna
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie komunikatéw publikowanych przez GPW.

Rysunek 2: Mapa spdtek NC Focus — obroty i stopa zwrotu za Ill kwartat 2026 roku
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie komunikatéw publikowanych przez GPW.

Na Wykresie 5 przedstawiono wykres zmian liczby Emitentéw zaklasyfikowanych do segmentu
NC Focus od momentu jego powstania do momentu kwalifikacji na dzien 26 czerwca 2025 r.:

Wykres 5: Zmiana liczby Emitentéw zakwalifikowanych do NC Focus
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie komunikatow publikowanych przez GPW
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Wykres 6: Stopa zwrotu w Il kwartale 2026 roku
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*Srednia arytmetyczna stopa zwrotu za okres od 1.07.2026 do 30.09.2026.
**Stopa zwrotu wazona obrotami za okres od 1.07.2026 do 30.09.2026. Stopy zwrotu z indeksow wazone kapitalizacjq.

NC Focus nie jest indeksem, lecz segmentem rynku NewConnect.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Wykres 7: Udziat NC Focus w obrotach na rynku NewConnect w Il kwartale 2026 roku

81%

ONC Focus (96 min zt) Pozostate spétki notowane na NewConnect (416 min zt)

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Wartos¢ obrotéw w Il kwartale 2026 roku wszystkich spétek z segmentu NC Focus wyniosta
95 662,3 tys. zt, przy sredniej kapitalizacji spétki w tym segmencie na koniec kwartatu na
poziomie 59,4 min zt. Srednia stopa zwrotu dla spétek z segmentu NC Focus wyniosta -3,1%
(13,9 YTD), $rednia wazona obrotami osiggneta wartos¢ -3,6% (60,3% YTD), a wazona
kapitalizacjg -2% (18,8% YTD). Sredni wskaznik C/Z przyjat warto$¢ 19,2, $redni wskaznik C/WK
byt réwny 2,6, a przecietna stopa dywidendy to 5,8%. Mediany dla tych wskaznikéw osiggnety
poziom odpowiednio 12, 2,2 oraz 4,5%. W analizie pominieto spdtke Adatex S.A., poniewaz
zadebiutowata na gtdwnym rynku GPW 1 lipca 2026 r. W przypadku spotki NWAI, ktorej
notowania na gtéwnym rynku GPW rozpoczety sie 29 lipca 2026 r., w analizie uwzgledniono
dane od 1 do 28 lipca 2026 r.
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Na Wykresie 8 przedstawiono dane dotyczgce segmentu NC Focus w wybranych kwartatach,
obejmujgce poziom obrotéw, Srednig kapitalizacje spétek oraz osiggane stopy zwrotu.
Zestawienie pozwala na ocene zmian aktywnosci rynkowej w analizowanym okresie.

Wykres 8: Obroty oraz srednia kapitalizacja spétek w segmencie NC Focus w ujeciu kwartalnym
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.
Segment NC Focus odnotowat ozywienie na poczatku 2026 roku. W | kw. 2026 obroty wyniosty
278 min PLN, a $rednia kapitalizacja spotek osiggneta 92,9 min PLN. W kolejnych kwartatach
obroty spadty do 106,4 min PLN w Il kw. oraz 95,7 min PLN w Il kw. 2026. Podobny trend

odnotowano w przypadku sredniej kapitalizacji spétek, ktora obnizyta sie do odpowiednio 63,9
mln PLN i 59,4 min PLN.

Wykres 9: Stopy zwrotu w segmencie NC Focus w ujeciu kwartalnym
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.
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W Il kw. 2026 segment NC Focus odnotowat pogorszenie wynikdw w zakresie stép zwrotu w
poréwnaniu z poprzednimi kwartatami. Po wynikach w | kw. 2026, kiedy $rednia arytmetyczna
wyniosta 10,6%, srednia wazona obrotami 88,3%, a $rednia wazona kapitalizacjg 22,6%, w I
kw. stopy zwrotu obnizyty sie odpowiednio do 7%, 6,8% i 8%. W 11l kw. wszystkie analizowane
miary przyjety wartosci ujemne: srednia arytmetyczna wyniosta -3,1%, Srednia wazona
obrotami -3,6%, a Srednia wazona kapitalizacjg -2%, co przedstawiono na Wykresie 9.

Niniejsza analiza dotyczy okresu od 1 lipca 2026 r. do 30 wrzesnia 2026 r., obejmujac spotki,
ktére zostaty zakwalifikowane do segmentu NC Focus na bazie komunikatu GPW z dnia 26
czerwca 2026 r.

Spétki podzielono na 8 sektoréw, zgodnie z klasyfikacjg dokonywang przez GPW. W przypadku
spotki NWAI S.A. w analizie uwzgledniono dane za okres, w ktérym jej akcje byty notowane na
rynku NewConnect, przed przeniesieniem notowan na rynek gtéwny GPW. Natomiast spotke
Adatex S.A. pominieto w analizie ze wzgledu na jej debiut na rynku gtéwnym GPW w dniu 1
lipca 2026 r.

Tabela 4: Ranking aktywnosci wedtug sektoréw za Il kwartat 2026 roku

. e e . Stopa Stopa
L.p. Sektor L'c,z’b‘;( [ Olbrzzlv ] K;'p I;al",ﬁlc;a zwrotu (/4 C/WK  dywidendy
spote min 'min YID (%) (%)
1 Dobra Konsumpcyjne 4 33,8 3324 5,3 7,3 3 51
2 Handel i Ustugi 15 25,9 778 9,6 9,5 33 6,4
3 Technologie 10 25,6 626,7 45,1 18,1 2,2 2,6
4 Produkcja PrzemysfF)wa i 6 37 326,1
Budowlano-Montazowa 4,3 20,6 2,6 6
5 Chemia i Surowce 5 2,6 279,2 -12,1 15,9 1,7 -
6 Ochrona Zdrowia 1 2,2 42,4 0 - 3,5 -
7 Finanse 2 L> el 32,4 11,4 1,4 9
8 Paliwa i Energia 2 0,3 190,1 -9 14,4 0,4 -

*Srednia arytmetyczna stopa zwrotu YTD w okresie od 1 lipca do 30 wrze$nia 2026 r. Warto$¢ obrotéw za 111Q2026,
pozostate dane to Srednie z ostatniego dnia 111Q2026. W analizie pominieto spétke Adatex S.A. z sektora Handel i Ustugi.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Za najwyzsze obroty w segmencie NC Focus w Il kwartale 2026 r. odpowiadat sektor Dobra
Konsumpcyjne, w ktérym wyniosty one blisko 34 min zt. Byto to przede wszystkim zastuga
obrotéow akcjami spétki Excellence, ktore osiggnety 29,5 min zt, przy kapitalizacji Spétki na
koniec Ill kwartatu wynoszgcej 83,2 ml zt. Kolejne miejsca pod wzgledem wartosci obrotéw
zajety sektory Handel i Ustugi (25,9 mlin zt) oraz Technologie (25,6 mIn zt). £aczna kapitalizacja
spoétek zaklasyfikowanych do tych dwéch sektordow przekraczata 52% kapitalizacji wszystkich
spétek wchodzacych w sktad segmentu NC Focus. Uwzgledniajgc stosunek obrotéw w danym
sektorze do jego kapitalizacji na czele rankingu znalaztby sie takze sektor Dobra Konsumpcyjne
(10,2%), na drugim miejscu Ochrona Zdrowia (5,2%), a na trzecim Technologie (4,1%).
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Rysunek 3: Mapa stép zwrotu oraz obrotow sektoréw w segmencie NC Focus za Il kwartat
2026
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*Na Rysunku 3 pominieto sektory: Paliwa i Energia (0,33 min; -4,9%).
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Jak wynika z Rysunku 3 w 2026 roku najwyzsze stopy zwrotu w segmencie NC Focus odnotowat
sektor Ochrona Zdrowia (5,5%), przy obrotach na poziomie 2,2 min zt. Dodatnie wyniki
osiggnety rowniez Finanse (1,9%) oraz Technologie (0,3%). Ujemne stopy zwrotu wystgpity w
sektorach Handel i Ustugi (-2,1%), Produkcja Przemystowa i Budowlano-Montazowa (-4,2%),
Paliwa i Energia (-4,9%), Chemia i Surowce (-7,9%) oraz Dobra konsumpcyjne (-12%).

Najwyzszg stope zwrotu od poczgtku 2026 r. (YTD) odnotowat sektor Technologie (+45,1%).
Dodatnie wyniki osiggnety réwniez sektory Finanse (+32,4%), Handel i Ustugi (+9,6%), Dobra
Konsumpcyjne (+5,3%) oraz Produkcja Przemystowa i Budowlano-Montazowa (+4,3%).
Ujemne stopy zwrotu wystgpity natomiast w sektorach Chemiai Surowce (-12,1%) oraz Paliwa
i Energia (-9%).

W strukturze kapitalizacji segmentu NC Focus w Il kw. 2026 dominowaty dwa sektory — Handel
i Ustugi (778) min zt oraz Technologie (627 mlin zt), ktére w sumie odpowiadaty za 52,6%
kapitalizacji wszystkich spétek w segmencie NC Focus. Istotny udziat miat réwniez sektor Débr
Konsumpcyjnych (12,4%) oraz Produkcji Przemystowej i Budowlano-Montazowej (12,2%),
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podczas gdy pozostate sektory — Chemia i Surowce (10,4%), Paliwa i Energia (7,1%), Finanse
(3,6%) oraz Ochrona Zdrowia (1,6%) — charakteryzowaty sie nizszym poziomem kapitalizacji.

Rysunek 4: Mapa kapitalizacji sektoréw w segmencie NC Focus za Ill kwartat 2026 roku
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4.1. Ranking aktywnosci spotek za ostatni kwartat

Chemia i Surowce
Technologie 279.2 min PLN

626.7 min PLN

4.1.1. Ranking spotek ze wzgledu na wielkos¢ obrotéw w Ill kwartale 2026

Tabela 5: Ranking spétek ze wzgledu na wielkos¢ obrotow

L.p. Spotka Sektor [n?ll:nrzm] K;':, i;:’z;:lc]ja zwft:;zg;lla
1 EXCELLENC Dobra Konsumpcyjne 29,5 83,2 -6
2 SEVENET Technologie 11,2 103,5 -25,7
3 SUNTECH Technologie 5,9 31,1 16,1
4 BSH Handel i Ustugi 4,9 38,6 38
5 7FIT Handel i Ustugi 4,1 38 -24
6 SFD Handel i Ustugi 3 125,1 12,1
7 KBJ Technologie 2,9 54,7 27,9
8 KOLEJKOWO Handel i Ustugi 2,7 72,1 1,4
9 EKIPA Handel i Ustugi 2,6 37,4 -17,5
10 PRESIDENT Handel i Ustugi 2,3 85 -14,7

Wartos¢ obrotéw za 111Q2026, pozostate dane na ostatni dzien 1111Q2026.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

1. Excellence S.A.

W 1l kwartale 2026 r. najwyzsze obroty w segmencie NC Focus odnotowano na akcjach spotki
Excellence, ktére wyniosty 29,5 mln zt, przy ujemnej stopie zwrotu na poziomie -6%. Spétka
Excellence S.A. funkcjonuje w branzy artykutéw spozywczych, gtéwnie jako producent
syropow, suplementéw diety, napojow, wdd funkcjonalnych pod markg zamawiajgcego, jak
rowniez pod swoimi markami. W Il kwartale 2026 r. Excellence odnotowata wzrost
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przychodéw o 1,4% r/r, do 25,8 min PLN, wyniku operacyjnego o 4,1%, do 5,3 min PLN oraz
zysku netto 0 9,9%, do 4,26 mIn PLN. Na poziomie jednostkowym dynamika wynikéw byta
jeszcze wyzsza - wynik operacyjny wzrdst o0 12,6% r/r, do 5,1 mln zt, a zysk netto o 11,5%, do
4,1 min zt.

Wykres 10: Notowania akcji spétki Excellence — kurs oraz obroty dzienne (Il kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.

Poprawa wynikéw byta napedzana wyzszymi zamdwieniami kontraktowymi oraz sprzedazg
nowych produktéw. Pozytywnie wyrdzniata sie réowniez sytuacja bilansowa spétki — kapitat
wtasny wzrdst o 23,9% r/r, do 46,5 min PLN, a wskaznik zadtuzenia ogdlnego obnizyt sie do
18%. Spodtka zwiekszyta ponadto stan srodkéw pienieznych o 6,4 min PLN, do 12,4 min PLN,
generujgc dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej na poziomie 8,3 min PLN.

2. Sevenet S.A.

Wykres 11: Notowania akcji spétki Sevenet — kurs oraz obroty dzienne (Il kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.

Obrét [tys. PLN]
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W Il kwartale 2026 r. obroty na akcjach spétki Sevenet wyniosty 11,2 min zt, co dato jej drugie
miejsce w rankingu spétek segmentu NC Focus pod wzgledem wartosci obrotéw. W tym
okresie kurs akcji spétki spadt o 25,7%. Sevenet jest integratorem rozwigzan
teleinformatycznych obejmujacych sieci, bezpieczenstwo, komunikacje zunifikowang, contact
center i data center, posiadajacym kompetencje w technologiach Cisco. W IV kwartale roku
obrotowego 2025/2026 spdtka odnotowata wzrost przychodéw o 82% r/r, do 59 min zt,
natomiast w catym roku obrotowym przychody zwiekszyty sie o 42%, do 205,8 mlin zt. Zysk
netto za caty rok obrotowy wynidst 12 min zt wobec 0,9 min zt rok wczesniej. Wzrostowi skali
dziatalnodci towarzyszyta poprawa rentownosci, wynikajgca m.in. z wyzszej dynamiki
przychoddw niz kosztéw operacyjnych. W Il kwartale 2026 r. spotka pozyskata nowe kontrakty,
gtéwnie w sektorach publicznym, energetycznym i przemystowym, w tym umowy o wartosci
15,9 minzt, 12,6 min zt oraz 7,9 min zt. Ponadto Sevenet uzyskat certyfikat ISO/IEC 27001 oraz
status Cisco Preferred Partner w pieciu obszarach dziatalnosci.

W Il kwartale 2026 r. obroty na akcjach spétki Suntech wyniosty 5,9 min zt, co uplasowato jg
na trzecim miejscu w rankingu spétek segmentu NC Focus pod wzgledem wartosci obrotéw.
W tym okresie kurs akcji spotki wzrdst o 16,1%. Suntech specjalizuje sie w tworzeniu i
wdrazaniu systeméw informatycznych dla sektora telekomunikacyjnego, bankowego,
energetycznego i transportowego, w tym rozwigzan do zarzgdzania zasobami sieci oraz
obstugi i rozliczania klientéw operatoréw telekomunikacyjnych.

Wykres 12: Notowania akcji spétki Suntech — kurs oraz obroty dzienne (I1l kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.

Obrét [tys. PLN]

W Il kwartale 2026 r. spétka odnotowata wzrost przychoddéw o 3,9% r/r, do 12,1 mlin zt. Zysk
netto wynidst 40 tys. zt wobec straty w wysokosci 74 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku, natomiast wynik ze sprzedazy byt ujemny i wynidst okoto 0,1 min zt. W
pierwszym poétroczu 2026 r. Suntech osiggnat 22,2 min zt przychodéw oraz 0,2 min zt zysku
netto, wobec 0,6 min zt straty rok wczesniej. Istotnym wydarzeniem byto pozyskanie w Il
kwartale zaméwiend o tgcznej wartosci przekraczajgcej 5 min zt od klientéw z Ameryki
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Pétnocnej i Azji. Kontrakty obejmowaty utrzymanie, rozwdj i rozbudowe systemoéw SunVizion
oraz wspieraty rozwdj sprzedazy spétki na rynkach zagranicznych.

4.1.2.

Tabela 6: Ranking spotek ze wzgledu na najwyzszg stope zwrotu

Ranking spodtek ze wzgledu na najwyisza stope zwrotu w Ill kwartale 2026

. Stopa Kapitalizacja St‘opa
L.p. Spétka Sektor zwrotu c/z C/WK  dywidendy
na (%) [min PLN] (%)
1 BSH Handel i Ustugi 37,97 38,6 4,8 2,2 4,1
2 S4E Technologie 37,4 137,2 11,2 3,1 ---
3 KBJ Technologie 27,9 54,7 50,9 1,4 ---
4 INTERNITY Produkdja Przemystowa i 21 76,4 172 25 7,3
Budowlano-Montazowa
5 LICHTHUND Handel i Ustugi 16,9 42,3 X 7,9 ---
6 SUNTECH Technologie 16,1 31,1 26,7 1,1 ---
7 OUTDOORZY Handel i Ustugi 14,4 39,5 X 8,7 ---
8 SFD Handel i Ustugi 12,1 125,1 17,9 2,3 1,4
9 NWAI Finanse 7,1 59,3 8,4 2,2 9
10 OPTIGIS Technologie 6,7 27,5 X 3,1 ---

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW. Spétka NWAI S.A. jest notowana na gféwnym

rynku GPW od 29.07.2026 r.

Wykres 13: Notowania akcji spotki Bridge Solutions Hub — kurs oraz obroty dzienne (Il kw.

2026)

1.

Bridge Solutions Hub S.A.

32
30
28
26
24
22
20

18 Tu

16
06.2026

1200
900
600
300

o ~--1

ot Mg 0t Taggeierss

07.2026

h{,ﬂfupluhu*u”uﬂ

ity

08.2026

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.
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W Il kwartale 2026 r. akcje Bridge Solutions Hub osiggnety najwyiszg stope zwrotu wsrod
spotek ujetych w rankingu, na poziomie 37,97%. Kapitalizacja spotki wyniosta 38,6 min zt,
wskaznik C/Z 4,8, a stopa dywidendy 4,1%. Bridge Solutions Hub dziata w obszarze technologii
i marketingu, rozwijajac wifasne projekty e-commerce, budujgc marki oraz projektujgc
aplikacje dla klientéw zewnetrznych. W Il kwartale 2026 r. spotka odnotowata wzrost
przychodéw o 113%r/r, do 27,5 min zt. EBITDA zwiekszyta sie 0 76%, do 9,8 min zt, a zysk netto
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wzrést do 7,8 min zt wobec 0,9 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. W | pétroczu
2026 r. przychody wyniosty 30,5 min zt, co oznacza wzrost o 98,8% r/r, natomiast zysk netto
zwiekszyt sie 0 88,3%, do 7,4 min zt. Spétka kontynuowata rozwdj marek wtasnych i ekspansje
na rynkach europejskich za posrednictwem platform e-commercei marketplace’éw. Gtéwnym
obszarem dziatalnosci pozostawaty produkty automotive, w tym preparaty i zestawy do
samodzielnego serwisowania klimatyzacji samochodowej, réwnolegle rozwijano oferte
kosmetyczng oraz produkty dla zwierzat domowych.

W Il kwartale 2026 r. akcje spotki S4E odnotowaty wzrost 0 37,4%, co byto drugim najwyzszym
wynikiem w rankingu. Kapitalizacja spétki wyniosta 137,2 min zt, a wskazniki C/Z i C/WK
uksztattowaty sie odpowiednio na poziomie 11,2 i 3,1. S4E jest dystrybutorem rozwigzan IT w
modelu VAD, specjalizujgcym sie w obszarach przechowywania danych, sieci i
cyberbezpieczenstwa. Spétka wspédtpracuje z siecig partneréw, zapewniajgc dostawe sprzetu
i oprogramowania oraz wsparcie techniczne. W Il kwartale 2026 r. przychody S4E wzrosty o
55% r/r, do 161 min zt, a zysk brutto ze sprzedazy zwiekszyt sie 0 66%, do 11,2 min zt. EBITDA
osiggneta 5,7 min zt (+138% r/r), natomiast zysk netto wzrdst o 121%, do 4 min zt. W catym |
potroczu 2026 r. przychody zwiekszyty sie o 60% r/r, do 301,7 min zt, a zysk netto wzrdst o
115%, do 6,8 min zt. Spotka utrzymata zadtuzenie ogdlne na poziomie 87% aktywdw, a stan
srodkéw pienieznych na koniec czerwca wyniést 82,6 min zt, przy dodatnich przeptywach
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6,9 min zi.

Wykres 14: Notowania akcji spotki S4E — kurs oraz obroty dzienne (1l kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.

W Il kwartale 2026 r. akcje spoétki KBJ odnotowaty wzrost o 27,9%, co dato jej trzecie
miejsce w rankingu spétek NC Focus pod wzgledem stopy zwrotu. Kapitalizacja spotki
wyniosta 54,7 min zt, a wskazniki C/Z i C/WK uksztattowaty sie odpowiednio na poziomie
50,9 i 1,4. KBJ dostarcza oprogramowanie i ustugi IT wspierajgce cyfrowa transformacje
przedsiebiorstw, specjalizujgc sie w rozwigzaniach SAP z obszaru analityki biznesowej,
systeméw ERP i zarzgdzania zasobami ludzkimi.

IN:\« AKI Strona | 23



Wykres 15: Notowania akcji spétki KBJ — kurs oraz obroty dzienne (Il kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.

W Il kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy produktéw i ustug wzrosty o 33% r/r,do 25,4 min
zt, natomiast tgczne przychody zwiekszyty sie o 29%, do 32,3 min zt. W tym okresie spodtka
odnotowata jednak strate netto w wysokosci 0,5 min zt wobec 0,4 min zt zysku rok wczesniej.
W ujeciu narastajgcym za | pétrocze 2026 r. przychody ze sprzedazy produktow i ustug wzrosty
0 12,3%, do 52,5 min zt, a zysk netto zwiekszyt sie do 1,25 minzt z 1,11 mlin zt rok wczesniej.
EBITDA osiggneta 3 min zt, co oznacza wzrost o 30,7% r/r. Na koniec czerwca 2026 r. kapitat
wtasny spotki wynidst 40,6 min zt, natomiast stan sSrodkéw pienieznych obnizyt sie do 1,8 min
zt. Spétka nie zostata zakwalifikowana do segmentu NC Focus na podstawie uchwaty z dnia 28
wrzesnia 2026 roku.

4.1.3. Ranking spotek ze wzgledu na najnizszg stope zwrotu w Ill kwartale 2026

Tabela 7: Ranking spoétek ze wzgledu na najnizszg stope zwrotu

Stopa Kaitalizaci Stopa
L.p. Spétka Sekt zwrotu 7; II: F’i‘;lc]la C/Z C/WK  dywidendy
extor na (%) (%)
1 HIPROMINE Dobra Konsumpcyjne -43,7 65,5 X 6,6 ---
2 SEVENET Technologie -25,7 103,5 8,6 3,5 2
3 7FIT Handel i Ustugi -24 38 10,9 3,6 1,5
4 SEDIVIO Technologie -23,7 22,2 X 3 -—-
Produkcja Przemystowa i
5 EKOBOX . -23 56,1 13,4 3,4 11
Budowlano-Montazowa
6 MAKOLAB Technologie -23 49,6 14,3 1,6 3,1
7 GRMEDIA Handel i Ustugi -19,6 77,7 X 1 ---
8 EKIPA Handel i Ustugi -17,5 37,4 X 0,6 ---
9 PRESIDENT Handel i Ustugi -14,7 85 5,6 2,6 20,9
10 GEOTRANS Chemia i Surowce -13,4 21,3 X 0,7 ---

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.
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W IIl kwartale 2026 r. akcje spotki HiProMine odnotowaty najnizszg stope zwrotu w rankingu
spétek segmentu NC Focus, wynoszgcg -43,7%. Kapitalizacja spétki wyniosta 65,5 min zt, a
wskaznik C/WK uksztattowat sie na poziomie 6,6. HiProMine jest firmga biotechnologiczng
specjalizujgcy sie w produkcji maczek biatkowych, ttuszczéw i sktadnikow funkcjonalnych z
larw Hermetia illucens, wykorzystywanych m.in. w produkcji karm dla zwierzat, hodowli i
akwakulturze. Spétka oferuje réwniez nawozy organiczne. W |l kwartale 2026 r. przychody ze
sprzedazy wzrosty o 13,5% r/r, do 5,3 min zt, przy kosztach dziatalnosci operacyjnej na
poziomie 14 min zt. EBITDAwyniosta -3,4 minzt, natomiast strata netto zmniejszyta sie do 10,5
mln zt wobec ponad 12,5 min zt rok wczesniej. Na koniec czerwca 2026 r. suma bilansowa
wyniosta 220 min zi, a kapitat wtasny spadt o 59% r/r, do 10 miIn zt. Jednoczesnie zadtuzenie
ogolne wzrosto do 83% aktywow, a stan Srodkdw pienieznych obnizyt sie w trakcie kwartatu o
7,7 min zt, do 9,7 mln zt. W raportowanym okresie spotka kontynuowata optymalizacje
procesu produkcyjnego w zakfadzie w Karkoszowie, dgzgc do osiggniecia docelowej zdolnosci
produkcyjnej na poziomie 30 tys. ton zywca rocznie oraz realizowata inwestycje w system
eliminacji odoréw z odzyskiem ciepfa.

Wykres 16: Notowania akcji spétki HiProMine — kurs oraz obroty dzienne (I11 kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.

W Il kwartale 2026 r. akcje spotki Sevenet odnotowaty spadek o 25,7%, co byto drugim
najgorszym wynikiem w rankingu spétek segmentu NC Focus. Jednoczesnie stopa zwrotu YTD
na koniec wrzesnia 2026 r. wyniosta 295,7%. Kapitalizacja spotki wyniosta 103,5 min zt, a
wskazniki C/Z i C/WK uksztattowaty sie odpowiednio na poziomie 8,6i3,5. W IV kwartale roku
obrotowego 2025/2026 Sevenet odnotowat wzrost przychodéw o 82% r/r, do 59 min zi,
natomiast w catym roku obrotowym przychody zwiekszyty sie o 42%, do 205,8 mln zt. Zysk
netto za caty rok obrotowy wyniost 12 min zt wobec 0,9 min zt rok wczesniej, a zysk ze
sprzedazy wzrést z1,3 minzt do 16,2 min zt. Wzrostowi skali dziatalnoscitowarzyszyta poprawa
rentownosci, wynikajgca z wyzszej dynamiki przychoddw niz kosztéw operacyjnych. W
raportowanym okresie spétka pozyskata réwniez nowe kontrakty, gtdwnie w sektorach
publicznym, energetycznym i przemystowym, w tym umowy o wartosci 15,9 min zt, 12,6 min
zt oraz 7,9 min zt.

INu\ ‘ Strona | 25



Wykres 17: Notowania akcji spotki Sevenet — kurs oraz obroty dzienne (Il kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.

3. 7FITS.A.
Wykres 18: Notowania akcji spétki 7FIT — kurs oraz obroty dzienne (Il kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych udostepnionych przez GPW.

W Il kwartale 2026 r. akcje spoétki 7FIT odnotowaty spadek o 24%, co byto trzecim najgorszym
wynikiem w rankingu spotek segmentu NC Focus. Jednoczesnie stopa zwrotu YTD na koniec
wrzesnia 2026 r. wyniosta 83%. Kapitalizacja spotki wyniosta 38 min zt, a wskazniki C/Z i C/WK
uksztattowaty sie odpowiednio na poziomie 10,9 i 3,6. 7FIT prowadzi dziatalno$é handlows i
ustugowa w obszarze suplementacji i fitness, oferujgc odzywki, suplementy, odziez i sprzet
sportowy za posrednictwem hurtowni, sklepu internetowego oraz sieci franczyzowej. W |l
kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 22% r/r, do 10,6 min zt, jednak koszty
dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty sie o 28%, do 9,7 min zt, gtdwnie z powodu wyzszych
kosztéw zaopatrzenia w surowce. EBITDA spadfa o 20% r/r, do 0,9 min zt, a zysk netto obnizyt
sie do 0,6 min zt wobec ponad 0,9 min zt rok wczesniej. W catym | potroczu 2026 r. spétka
osiggneta 24 min zt przychoddéw (+41,3% r/r) oraz2,2 min zt zysku netto (+42,7% r/r). Na koniec
czerwca 2026 r. kapitat wtasny wynidst 10,6 min zt, co oznacza wzrost o 38% r/r. Spotka
mierzyta sie z presjg na koszty surowcow biatkowych, podejmujgc dziatania w kierunku
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dywersyfikacji dostaw i wykorzystania alternatywnych Zrédet biatka. Réwnolegle rozwijata
kanaty sprzedazy i poszerzyta oferte marki 7Nutrition o trzy nowe produkty.

4.2. Sektor Finanse

Tabela 8: Wybrane wskazniki finansowe oraz stopy zwrotu spétek z sektora Finanse w
segmencie NC Focus w Il kw. 2026

o e . Stopa Stopa
Spotka Brania K?plltal;’iﬁa [tObrzlt_}llv ] zwrotu /2 C/WK dywidendy
min ys- na (%) (%)
Dziatalnos¢
GREMPCO X 36,9 83,6 -3,2 14,4 0,6 -
Inwestycyjna
NWAI Gietdy | Biura 59,3 1397 71 84 22 9
Maklerskie
Srednia* - 48,1 740,3 1,9 11,4 1,4 9

*W podsumowaniu przedstawiono srednie arytmetyczne danych finansowych.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Kapitalizacja 2 spétek w sektorze Finanse na koniec Il kwartatu 2026 roku wyniosta razem 96,2
min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spétek z sektora osiggneta wartos¢ 1,5 min zt.
Srednia stopa zwrotu sektora od poczatku roku wyniosta 32,4%. Spétka NWAI Dom Maklerski
S.A. (dziatalno$¢ skoncentrowana na bankowosci inwestycyjnej dla MSP i inwestoréw
instytucjonalnych, oferujgcy organizacje emisji akcjii obligacji, produkty strukturyzowane oraz
rozwigzania alternatywne, w tym fundusze inwestycyjne zamkniete) wyrdznita sie
najwyzszymi obrotami wsrdd analizowanych spétek z sektora w Il kwartale 2026 roku,
osiggajgc wartos¢ 1,4mln PLN. Stopa zwrotu w lll kwartale na akcjach spétki to 7,1%. NWAI
Dom Maklerski zadebiutowat na gtéwnym rynku GPW w dniu 29 lipca 2026 roku, dlatego dane
dla tej spotki przedstawione w Tabeli 8. dotyczg okresu od 1 do 28 lipca.

4.3. Sektor Paliwai Energia

Tabela 9: Wybrane wskazniki finansowe oraz stopy zwrotu spétek z sektora Paliwa i Energia
w segmencie NC Focus w Il kw. 2026

o e . Stopa Stopa
Spotka Brania K?:q’;:’;‘;f]]a [ tSfrzgv ] zwrotu ¢/z C/WK  dywidendy
ma (%) (%)
Dystrybucja
AQUABB Ciepta 155,8 20,3 -5,5 14,4 0,4 ---
i Wody
Dystrybucja
WODKAN Ciepta 34,3 310,1 -4,3 117,9 0,2 ---
i Wody
Srednia* - 95,1 165,2 -4,9 66,2 0,3

*W podsumowaniu przedstawiono srednie arytmetyczne danych finansowych.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Kapitalizacja 2 spétek w sektorze Paliwa i Energia na koniec IIl kwartatu 2026 roku wyniosta
razem 190,1 min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spétek z sektora osiggnetfa
wartos¢ 0,3 min zt. Kapitalizacja spotki Wodkan S.A. w sektorze Paliwa i Energia na koniec Il
kwartatu 2026 roku wyniosta 34,3 min zt. W tym okresie obroty na akcjach spétki osiggneta
warto$¢ 310 tys. zt. Srednia stopa zwrotu sektora od poczatku roku wyniosta -9%. WODKAN to
miejska spétka wodociggowo-kanalizacyjna w Ostrowie Wielkopolskim, zajmujgca sie dostawa
wody, odbiorem i oczyszczaniem Sciekdw oraz rozwojem infrastruktury. W Il kwartale 2026 r.
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przychody ze sprzedazy wzrosty o 15% r/r, do 15,2 min zt, a EBITDA zwiekszyta sie o 26%, do
3,4 min zt. Zysk netto wynidst 1,2 min zt wobec 0,9 min zt rok wczesniej. Wzrost przychodéw
wynikat m.in.z poprawy wynikéw w segmencie Sciekdw. Spétka utrzymata dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2,6 min zt i kontynuowata inwestycje w
modernizacje infrastruktury wodociggowo-kanalizacyjne;.

4.4. Sektor Chemiai Surowce

Tabela 10: Wybrane wskazniki finansowe oraz stopy zwrotu spétek z sektora Chemia i
Surowce w segmencie NC Focus w Il kw. 2026

p . Kapitalizacja Obroty Stopa St.opa
Spétka Branza [min PLN] [tys. PLN] zwrotu c/z C/WK  dywidendy
mna (%) (%)
GEOTRANS Recykling 21,3 815,5 -13,4 X 0,7 ---
Drewno |
GREENLANE Papier - 64,2 779,8 -9,7 X 2,8
Pozostate
GRUPAREC Recykling 114,4 631,5 3,7 15,9 1,4
ORZLOPONY Recykling 22,3 395,1 -10,3 X 1,9
VMAXSA Tworzywa 57,1 26,3 -9,7 81,1 3,7
Sztuczne
Srednia* - 55,8 529,6 -7,9 48,5 2,1 ---

*W podsumowaniu przedstawiono srednie arytmetyczne danych finansowych.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Kapitalizacja 5 spdtek w sektorze Chemia i Surowce na koniec trzeciego kwartatu 2026 roku
wyniosta razem 279,3 min zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjach spétek z sektora
osiggneta warto$¢ 2,6 min zt. Srednia stopa zwrotu sektora od poczatku roku wyniosta -12,1%.
W 11IQ 2026 roku spétka Geotrans S.A. odznaczyta sie najwyzszymi obrotami (0,8 min zt) i
najnizszg stopa zwrotu w sektorze (-13,4%). Geotrans S.A. dziata w sektorze recyklingy,
koncentrujac sie na odbiorze i zagospodarowaniu odpadéw oraz rekultywacji sktadowisk. W 1|
kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy spadty 0 51,3% r/r, do 2,5 min zt, a EBITDA wyniosta
-0,9 min zt. Strata netto zwiekszyta sie do 1,2 min zi. Pogorszenie wynikdw wynikato z
kurczgcego sie rynku rekultywacji sktadowisk, presji cenowej w przetargach oraz wzrostu
kosztéw paliwi ustug podwykonawcéw. Spétka rozwija jednoczesnie projekt budowy instalacji
do przetwarzania bioodpadéw o wartosci 55,2 mln zt, wspierany dofinansowaniem NFOSiGW
w wysokosci 36,7 min zt. Spétka nie zostata zakwalifikowana do segmentu NC Focus na
podstawie uchwaty GPW z dnia 28 wrzesnia 2026 roku. Pozytywng stopg zwrotu na poziomie
3,7% w tym sektorze wyrdzinia sie spdétka Grupa RECYKL S.A., ktéra zajmuje sie
zagospodarowaniem zuzytych opon, prowadzgc dziatalnos$é w zakresie ich zbidrki, recyklingu i
odzysku. W Il kwartale 2026 r. grupa kontynuowata rozwdj dziatalnosci zagranicznej, w tym na
Litwie i w Szwecji, oraz inwestycje w infrastrukture produkcyjng. Narastajgco w | poétroczu
2026 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 70,5 mln zt, co oznacza wzrost o 0,1% r/r. EBITDA
spadta o 7,9%, do 11,9 mlin zt, a zysk netto obnizyt sie o 45%, do 2,7 min zt. Na koniec |l
kwartatu 2026 r. kapitalizacja spotki wyniosta 114,4 min zt, a obroty na akcjachosiggnety 631,5
tys. zt.
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4.5. Sektor Produkcja Przemystowa i Budowlano-Montazowa

Kapitalizacja 6 spétek w sektorze Produkcja Przemystowa i Budowlano-Montazowa na koniec
trzeciego kwartatu 2026 roku wyniosta razem 326,1 min zt. W tym okresie suma obrotéw na
akcjach spdtek z sektora osiagneta wartoéé 3,7 min zt. Srednia stopa zwrotu sektora od
poczatku roku wyniosta 4,3%.

Tabela 11: Wybrane wskazniki finansowe oraz stopy zwrotu spoétek z sektora Produkcja
Przemystowa i Budowlano-Montazowa w segmencie NC Focus w Il kw. 2026

. Kapitalizacja Obroty Stopa St_opa
Spétka Brania [min PLN] [tys. zwrotu /2 C/WK dywidendy
PLN]  1Q (%) (%)
ATCCARGO Logistyka 74,3 1243,7 -2,6 36,2 1,1 3
Instalacje
APS Budowlane | 30,5 380,4 1,3 X 1,9 6,6
Telekomunikacyjne
BACT e ok 33,7 11171 -11,3 x 3,8 2,6
Przedsiebiorstw
Instalacje
EKOBOX Budowlane | 56,1 693,3 -23 13,4 3,4 11
Telekomunikacyjne
Materiaty
INTERNITY 76,4 188,7 21 17,2 2,5 7,3
Budowlane
Inzynieria Lagdowa |
TAMEX Wodna 55,2 46,3 -10,7 15,4 3,1 5,3
Srednia* - 54,3 611,6 -4,2 20,6 2,6 6

*W podsumowaniu przedstawiono srednie arytmetyczne danych finansowych.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Na tle sektora pozytywnie w tym okresie wyrdznita sie spotka Internity S.A. ze stopg zwrotu
na poziomie 21%. Internity S.A. dziata w branzy wyposazenia wnetrz, prowadzac sie
showroomow i sprzedaz internetowg oraz oferujgc obstuge projektowg. W Il kwartale 2026 r.
przychody ze sprzedazy spétki wzrosty 011,3% r/r, do 50,9 min zt, a zysk ze sprzedazy zwiekszyt
sie do 3,6 mIn zt wobec 1,4 min zt rok wczesniej. Pomimo najnizszej stopy zwrotu akcji (-21%)
spotki Ekobox S.A. pozostaje ona liderem stopy zwrotu od poczatku roku na poziomie +36%.
Spoétka dziata w branzy elektroenergetycznej i telekomunikacyjnej, s$wiadczac ustugi
projektowania, budowy i utrzymania infrastruktury sieciowej. W Il kwartale 2026 r. przychody
ze sprzedazy wzrosty o 46% r/r, do 11,6 min zt, jednak EBITDA spadta o 53%, do 0,6 mIn zt, a
zysk netto zmniejszyt sie 0 71%, do 0,3 mln zt. W analizowanym okresie spotka pozyskatfa trzy
kontrakty od TAURON Dystrybucja o fgcznej wartosci 12 min zt brutto, obejmujace
modernizacje i automatyzacje sieci elektroenergetycznych. Na koniec czerwca 2026 r. kapitat
wtasny wyniést 16,5 min zt, a zadtuzenie ogdlne wzrosto do 43% aktywow.
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4.6. Sektor Dobra Konsumpcyjne

Tabela 12: Wybrane wskazniki finansowe oraz stopy zwrotu spétek z sektora Dobra
Konsumpcyjne w segmencie NC Focus w Il kw. 2026

Kapitalizacja Obroty Stopa Stopa
Spétka Branza [min PLN] [tys. PLN] zwrotu C/Z C/WK dywidendy
ma (%) (%)
EUROSNACK Zywnoéé 92,1 1264,1 1,5 8,1 2,4 6,1
EXCELLENC Napoje 83,2 29 491,9 -6 7,6 1,8
Produkcja
HIPROMINE Rolna | 65,5 1178 -43,7 X 6,6
Rybotéwstwo
Artykuty
HORTICO Spozywcze - 91,7 1826,6 0,2 6,3 1,1 4,1
Pozostate
Srednia* - 83,1 8440,1 -12 7,3 3 51

*W podsumowaniu przedstawiono srednie arytmetyczne danych finansowych.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Kapitalizacja 4 spétek w sektorze Dobra Konsumpcyjne na koniec trzeciego kwartatu 2026 roku
wyniosta razem 332,4 miIn zt. W tym okresie suma obrotdw na akcjach spétek z sektora
osiggneta warto$¢ 33,8 min zt. Srednia stopa zwrotu sektora od poczatku roku wyniosta 5,3%.
Zdecydowanie najwyzsze obroty w sektorze wygenerowaty akcje spotki ExcellenceS.A. (ponad
29 min zt), ktéra jednoczesnie osiggneta najwyisza stope zwrotu YTD w sektorze na poziomie
56,5% (-6% w IlIQ 2026 r.). Excellence S.A. jest producentem syropéw, napojow, wod
funkcjonalnych i suplementéw, dziatajgcym w modelu private label i co-packingu oraz
rozwijajgcym marki wtasne. W Il kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy spétki wzrosty 0 1,4%
r/r, do 25,8 min zt, wynik operacyjny zwiekszyt sie 0 4,1%, do 5,3 mIn zt, a zysk netto wzrést o
9,9%, do 4,26 min zt. Poprawa wynikdéw wynikata m.in. z wyzszych zamowien kontraktowych i
sprzedazy nowych produktow. Na koniec Il kwartatu pozytywnie wyrdznia sie takze spétka
Hortico S.A. — stopa zwrotu YTD wyniosta 18,8% (0,2% w 111Q2026 r.). Hortico S.A. jest
dystrybutorem zaopatrzenia dla ogrodnictwa, prowadzgcym dziatalnos¢ w segmencie
profesjonalnym oraz detalicznym, m.in. poprzez markety Mréwka. W Il kwartale 2026 r.
przychody ze sprzedazy spoétki wzrosty o 18,7% r/r, do 68,2 min zt. EBITDA zwiekszyta sie o
8,2%, do 7,8 min zt, EBIT o 7,6%, do 7 mln zt, a zysk netto o 4,7%, do 5,4 min zt. Wzrost
sprzedazy wynikat przede wszystkim z rozwoju dziatalnosci marketéw Mréwka oraz segmentu
profesjonalnego, przy czym istotne znaczenie miato przejecie dwdch sklepow we Wioctawku i
Wagrowcu.

4.7. Sektor Handel i Ustugi

Kapitalizacja 15 spotek w sektorze Handel i Ustugi na koniec trzeciego kwartatu 2026 roku
wyniosta razem 778 mln zt. W tym okresie suma obrotéw na akcjachspétek z sektora osiggneta
warto$¢ 25,9 min zt. Srednia stopa zwrotu sektora od poczatku roku wyniosta 9,6%. Najwiekszy
pozytywny wptyw na taki poziom stopy zwrotu sektora miata spétka OUTDOORZY S.A. - stopa
zwrotu YTD 114,2% (14,4% w 11IQ 2026 r.). Outdoorzy S.A. prowadzi sprzedaz internetowg
odziezy oraz sprzetu sportowego i turystycznego. W Il kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 37% r/r, do 2,4 min zt, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej
0 38%, do 2,5 min zt.
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Tabela 13: Wybrane wskazniki finansowe oraz stopy zwrotu spétek z sektora Handel i Ustugi
w segmencie NC Focus w Il kw. 2026

e e . Stopa Stopa
. . Kapitalizacja Obroty .,
Spotka Brania [min PLN] [tys. PLN] zwrotu ¢/z C/WK  dywidendy
ma (%) (%)
Sieci
7FIT Handlowe - 38 4 087,1 -24 10,9 3,6 1,5
Pozostate
Media -
ANALIZY 33,1 62,9 3,1 11,9 7,4 6,5
Pozostate
Reklama |
BSH . 38,6 4 881 38 4,8 2,2 4,1
Marketing
EKIPA Media - 37,4 25826 17,5 X 0,6
Pozostate
FOREVEREN Gry 60,6 1 455,6 -8,6 9,7 1,6 4,5
FROZENWAY Gry 26,9 637,7 -7,9 13 1,7 9,8
GAMIVO Gry 26,4 641,2 -7,9 4,8 1,9 -
GRMEDIA Wydawnictwa 77,7 116,5 -19,6 X 1 ---
Rekreacja |
KOLEJKOWO | Wypoczynek - 72,1 2661,5 1,4 12,1 2,6 2,1
Pozostate
LICHTHUND Gry 42,3 541,5 16,9 X 7,9
Handel
MENNICASK ande 50,8 2 159 11,6 3,8 0,7
Internetowy
NOOBZ Gry 24,7 193,4 -4,9 X 4,7 -
Handel
OUTDOORZY ande 39,5 568,8 14,4 X 8,7
Internetowy
PRESIDENT Gry 85 2 307,6 -14,7 5,6 2,6 20,9
SFD Handel 125,1 3042,8 12,1 17,9 2,3 1,4
Internetowy
Srednia* - 51,9 1729,3 -2,1 9,5 3,3 6,4

*W podsumowaniu przedstawiono srednie arytmetyczne danych finansowych. W analizie pominieto spotke Adatex SA.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Strata operacyjna zmniejszyta sie do 77 tys. zt wobec 116 tys. zt rok wczesniej, natomiast strata
netto wyniosta 115 tys. zt wobec 108 tys. zt w analogicznym okresie 2025 r. Na koniec czerwca
2026 r. kapitat witasny wyniést 4,6 min zt, a srodki pieniezne spadty do 0,4 min zt. Ptynnos¢
obcigzaty ujemne przeptywy operacyjne w wysokosci 0,9 min zt, zwigzane m.in. ze spadkiem
zobowigzan krétkoterminowych i wzrostem naleznosci. Spdétka kontynuowata realizacje
strategii na lata 2025—-2027, udzielajgc pozyczki spétce zaleznej PHYSIO-MEDICA EUROPE oraz
uzyskujac zgode walnego zgromadzenia na nabycie do 1 min akcji wtasnych w celu ich
umorzenia, za kwote nieprzekraczajgcg 5 min zt. Najwyzszg stope zwrotu w Il kwartale (+38%)
i jednoczesnie najwyzszy poziom obrotéow w tym sektorze (4,9 min zt) wygenerowata spétka
Bridge Solutions Hub S.A. Spédtka dziata w obszarze e-commerce, marketingu oraz tworzenia
oprogramowania dla klientéw zewnetrznych. W Il kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 113% r/r, do 27,5 min zt, a EBITDA zwiekszyta sie o 76%, do 9,8 mlIn zt. Zysk netto
wyniost 7,8 min zt wobec 0,9 min zt w analogicznym okresie 2025 r. Narastajgco w | pétroczu
2026 r. przychody osiggnety 30,5 min zt, co oznacza wzrost o 98,8% r/r. Zysk ze sprzedazy
zwiekszyt sie do 9,5 min zt, a wynik operacyjny do 9,2 min zt. Zysk netto wzrdst o0 88,3% r/r, do
7,4 min zt.
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4.8. Sektor Ochrona zdrowia

Tabela 14: Wybrane wskazniki finansowe oraz stopy zwrotu spoétek z sektora Ochrona
zdrowia w segmencie NC Focus w Il kw. 2026

Kapitalizacja Obroty Stopa Stopa
Spétka Branza [min PLN] [tys. PLN] zwrotu /2 C/WK dywidendy
ma (%) (%)
NESTMEDIC | SPre€t! Materiaty 42,4 22293 55 X 3,5
Medyczne
Srednia* - 42,4 2229,3 5,5 X 3,5 -

*W podsumowaniu przedstawiono $rednie arytmetyczne danych finansowych.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Nestmedic S.A. jest spotkg telemedyczng oferujgca rozwigzania do zdalnego monitorowania
dobrostanu ptodu, w tym system Pregnabit Pro i platforme Pregnabit Cloud. Jest jedynym
przedstawicielem sektora Ochrony Zdrowia wsréd spétek zakwalifikowanych do NC Focus. W
Il kwartale stopa zwrotu z akcji wyniosta 5,5%, przy kapitalizacji 42,4 mln zt i obrotach na
poziomie 2,2 min zt. W Il kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy spadty 044% r/r, do 0,2 min
zt, natomiast liczba wykonanych badan wzrosta o 12,2%, do 5 229. Koszty dziatalnosci
operacyjnej zmniejszyty sie o 28%, do 1,1 min zi, a strata netto obnizyta sie do 0,7 min zi.
Spotka podejmowata dziatania na rzecz zwiekszenia obecnosci na rynkach zagranicznych,
uzyskujgc zgode na dopuszczenie Pregnabit Pro i Pregnabit Cloud do obrotu w Arabii
Saudyjskiej oraz rozwijajac proces regulacyjny dla produktu PregnaOne na rynku
amerykanskim.

4.9. Sektor Technologie

Tabela 15: Wybrane wskazniki finansowe oraz stopy zwrotu spétek z sektora Technologie w
segmencie NC Focus w Il kw. 2026

Spolk Brans Kapitalizacja Obroty Stopa zwrotu oz /WK Stopa
poika ranza [min PLN]  [tys. PLN] na (%) dywidendy (%)
PROMISE Oprogramowanie 92,3 1817,4 -8 X 2,8 -
KBJ Oprogramowanie 54,7 2914,7 27,9 50,9 1,4 -
KORBANK Telekomunikacja 58,3 284,7 0 8,3 1,2 ---
MAKOLAB Oprogramowanie 49,6 429,6 -23 14,3 1,6 3,1
OPTIGIS sprzet 27,5 104,3 6,7 X 3,1
Informatyczny
S4E Systemy 137,2 13824 37,4 11,2 31
Informatyczne
SEDIVIO Oprogramowanie 22,2 834,3 -23,7 X 3 ---
SEVENET Systemy 103,5 11182,2 -25,7 86 35 2
Informatyczne
SUNTECH Systemy 31,1 5922,1 16,1 267 11
Informatyczne
TELESTR Telekomunikacja 50,3 733,2 -4,6 6,4 1,3 ---
Srednia* - 62,7 2 560,5 0,3 18,1 2,2 2,6

*W podsumowaniu przedstawiono srednie arytmetyczne danych finansowych.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Kapitalizacja 10 spdétek w sektorze Technologie na koniec trzeciego kwartatu 2026 roku
wyniosta 626,7 mln zt. W tym okresie suma obrotdw na akcjach spétek z sektora osiggneta
wartoéé 25,6 min zt. Srednia stopa zwrotu sektora od poczatku roku to 45,1%. W Il kwartale
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najwieksze obroty wsréd spétek z sektora Technologii byty na akcjach Sevenet S.A. i wyniosty
11,2 min zt, co stanowito 44% obrotdw w catym sektorze. Spdtka charakteryzowata sie
najnizszg stopg zwrotu w I11Q 2026 roku (-26%) oraz najwyzszg stopg zwrotu od poczatku roku
(296%). Sevenet S.A. jest integratorem rozwigzan teleinformatycznych, specjalizujgcym sie
m.in. w sieciach, cyberbezpieczenstwie, komunikacji zunifikowanej i centrach danych. W 1
kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 82% r/r, do 59 min zt, natomiast w catym
roku obrotowym 2025/2026 osiggnety 205,8 min zt, co oznacza wzrost o 42% r/r. Zysk ze
sprzedazy zwiekszyt sie do 16,2 mIn zt wobec 1,3 min zt rok wczesniej, a zysk netto wzrdst do
12 min zt z 0,9 mln zt w poprzednim roku obrotowym. Spétka kontynuowata pozyskiwanie
kontraktéw w sektorze publicznym, energetycznym i przemystowym. Na koniec czerwca 2026
r. Srodki pieniezne wyniosty 24,9 min zt, przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan i ujemnych
przeptywach operacyjnych w wysokosci 2,6 min zt. Pozytywnie w sektorze w IIl kwartale pod
wzgledem stopy zwrotu wyrdznita sie spotka Optigis S.A. Spotka jest dostawca rozwigzan GIS,
obejmujacych mapy cyfrowe oraz systemy informatyczne wykorzystujgce dane przestrzenne.
W Il kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy spétki spadly o 11,1% r/r, do 4,5 min zi.
Jednoczesnie EBITDA wyniosta -0,8 min zt wobec 0,8 min zt zysku rok wczesniej, a strata netto
zwiekszyta sie do 1,6 min zt. Pogorszenie wynikéw wynikato ze spadku sprzedazy produktéw
nawigacyjnych, wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy oraz kosztéw restrukturyzacji zwigzanych
z potgczeniem spotek. Na sytuacje finansowg wptywata réwniez zmiana struktury zobowigzan,
przy spadku ich fgcznej wartosci do 16,4 min zt. Zarzad wskazuje, ze koszty restrukturyzacyjne,
wynoszace ok. 0,3 min zt, nie powinny obcigzac kolejnych kwartatéw. Poprawe wynikdw maja
wspierac projekty realizowane m.in. dla Orlen Paczki i Poczty Polskiej, ktére wedtug zatozen
Grupy powinny zaczgé generowac przychody w Il lub IV kwartale 2026 r.
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5. Nadchodzace wydarzenia

Debiuty na rynku NewConnect w lll kw. 2026

W Il kwartale 2026 r. na rynku NewConnect miat miejsce jeden debiut. 25 sierpnia 2026 r.
zadebiutowata Thorium Space S.A. z sektora deep-tech specjalizujgcej sie w rozwoju technologii
bezpiecznej komunikacji satelitarnej dla zastosowan cywilnych i wojskowych. Thorium Space
S.A.jest 329. emitentem notowanym na NewConnect. Natomiast 21 pazdziernika zadebiutowata
spotka Hype S.A. Gtéwnym segmentem dziatalnos$ci Emitenta jest produkcja i sprzedaz kamperdéw.
Hype S.A. jest 330. Emitentem notowanym na NewConnect.

Od poczatku roku na tym rynku zadebiutowato osiem spétek:

Tabela 16: Debiuty na rynku NewConnect w 2026 roku

Data Cena na Stopa
Lp. spétka I.(u|:s . debiutu Rodzaj zamkm.eae zyvrotu .w AD
odniesienia sosiki oferty w dniu dniu debiutu
P debiutu (%)
(w zi)
1 Farm 28,00 30.03.2026 | publiczna 29,00 3,6% CC group sp.
Innovations 7.0.0
2 e it 0,10 01.04.2026 | publiczna 0,64* 540%* INCS.A.
Konopny
3 Do Rzeczy 57,00 28.04.2026 publiczna 37,15 -34,8% INCS.A.
Blue Oak
4 Rockgame 20,86 15.05.2026 publiczna 12,00 Advisory sp.
Z0.0.
Internetowy allStreet s
5 Fundusz 1,35 17.06.2026 publiczna 1,539 14% p-
Leasingowy z0.0.
6 Liftero 35,00 30.06.2026 | publiczna 54,00 sa3% | Gzrc(:‘;p sP-
7 T:Z;':';“ 20,00 25.08.2026 | publiczna 25,11 25,5% INCS.A.
8 Hype 1,05 21.10.2026 publiczna 2,14 103,8% INCS.A.

* Pierwszy dzier notowan akcji przypadt na dzieri 8.04.2026 r. Stopa zwrotu liczona od ceny zamkniecia w dniu 8.04.2026.

Signius S.A.

Phoenix Systems S.A.

Zikom S.A.
AresShield.Al S.A.

Informacje o planowanych debiutach

Na poczatku lipca 2026 r. spétka ztozyta komplet wymaganych dokumentdw i oczekuje na

Wydarzenia

branzowe/

konferencje
Forum Firm
Inwestycyjnych
IR Day 2026 —
Investor Relations
Society Poland

INC

Data wydarzenia

3.11.2026 r.

10.12.2026

decyzje GPW w sprawie wprowadzenia akcji do obrotu.
Po zakoriczeniu z sukcesem publicznej oferty akcji, w ramach ktérej spdtka pozyskata 21,5 min zt
bruttospédtka planuje debiut na rynku NewConnect w IV kwartale 2026 r.
Spétka planuje debiut na rynku NewConnect w IV kwartale 2027 r.

Spédtka planuje debiut na rynku NewConnect w | kwartale 2027 r.

Komentarz

Spotkanie przedstawicieli biur maklerskich, funduszy, emitentow i
instytucji nadzorczych.

Konferencja

dotyczaca

relacji

inwestorskich,

komunikacji z

akcjonariuszami, oczekiwan inwestoréw i przysztosci polskiego
rynku gietdowego.
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6. Przeglad spétek

Zgodnie z Zatgcznikiem nr 5 do “Regulaminu Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego —
edycja 5.0” krotki opis spotek (punkt 6 niniejszego opracowania) obejmuje spotki, ktére zostaty
zakwalifikowane do NC Focus na podstawie komunikatu GPW z dnia 26 czerwca 2026 r. i

pozostaty w tym segmencie na skutek kwalifikacji na kolejny kwartat (IVQ 2026 r.).

Zgodnie z Komunikatem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 28 wrzesnia
2026 r. do segmentu NC Focus zakwalifikowane zostaty akcje 44 emitentéw, wobec 46 spotek
notowanych w tym segmencie w okresie Il kwartatu 2026 r. (komunikat GPW z dnia 26 czerwca
2026 r.) Analizie poddano wszystkie spotki. W sktad segmentu NC Focus z dnia 28 wrzesnia
2026 r. wchodzg spétki przedstawione w Tabeli 17.

Tabela 17: Spétki zakwalifikowane do NC Focus komunikatem GPW z 28 wrzesnia 2026 r.

L.p.
1

w

[
?

ISIN
PLTRCPS00016
PLONLINOOO13

PLPOMSTO00012

PLAQUA000014

PLATCRG00013
PLBCT0000020

PLBRSLH00012

PLBBCLS00017
PLEKOBX00018
PLERSNK00016
PLEXCLN00016
PLFRMINO0010

PLFRENT00014

PLFRZNW00013
PLGMV0000016
PLGRNLS00027
PLGRMPC00016
PLGRMID00019
PLRCKLO00010
PLHPRMNOO037
PLHRTIC00014
PLINTNTO0015
PLKLJKW00024
PLKMBKNO0010
PLKRBNK00019
PLLCHNDO0029
PLMKLAB00023
PLGRMNKO00014
PLMDVLP00016
PLNSTMDO00010
PLIMAGS00013
PLOUTDR00013
PLPRTSD00022
PLASMDV00013
PLAPNPS00017
PLS4E0000015
PLEC20000010
PLSVNET00019

NAZWA
7FIT
ANALIZY

APS

AQUABB

ATCCARGO
BACT

BSH

EKIPA
EKOBOX
EUROSNACK
EXCELLENC
FARMINN

FOREVEREN

FROZENWAY
GAMIVO
GREENLANE
GREMPCO
GRMEDIA
GRUPAREC
HIPROMINE
HORTICO
INTERNITY
KOLEJKOWO
KOMBINAT
KORBANK
LICHTHUND
MAKOLAB
MENNICASK
MFOOD
NESTMEDIC
OPTIGIS
OUTDOORZY
PRESIDENT
PROGUNSGR
PROMISE
S4E

SEDIVIO
SEVENET

NAZWA PEENA

7FIT Spotka Akcyjna

Analizy Online Spétka Akcyjna
Automatyka-Pomiary-Sterowanie
Spétka Akcyjna

Aqua Spotka Akcyjna w Bielsku-
Biatej

ATC Cargo Spdtka Akcyjna

B-Act Spotka Akcyjna

Bridge Solutions Hub Spdtka
Akcyjna

Ekipa Holding Spdtka Akcyjna
Ekobox Spdtka Akcyjna
Eurosnack Spdtka Akcyjna
Excellence Spdtka Akcyjna

Farm Innovations Spoétka Akcyjna
Forever Entertainment Spdtka
Akcyjna

Frozen Way Spdtka Akcyjna
Gamivo Spédtka Akcyjna

Green Lanes Spotka Akcyjna
Grempco Spotka Akcyjna

Gremi Media Spdtka Akcyjna
Grupa Recykl Spétka Akcyjna
HiProMine Spdtka Akcyjna
Hortico Spétka Akcyjna
Internity Spotka Akcyjna
Kolejkowo Spdtka Akcyjna
Kombinat Konopny S.A.
Korbank Spdtka Akcyjna
LICHTHUND SPOtKA AKCYJNA
MakoLab Spoétka Akcyjna
Mennica Skarbowa Spdtka Akcyjna
M FOOD Spoétka Akcyjna
Nestmedic Spotka Akcyjna
Optigis Spotka Akcyjna
OUTDOORZY Spdtka Akcyjna
President Studio Spdtka Akcyjna
PROGUNS GROUP Spdtka Akcyjna
A.P.N. Promise Spétka Akcyjna
SAE Spétka Akcyjna

SEDIVIO spodtka akcyjna
Sevenet Spotka Akcyjna

SKROT

7FT
AOL

APS

AQU

ATA
BAC

BSH

EEE
EBX
ECK
EXC
FAR

FOR

FRW
GMV
GRL
GRM
GME
GRC
HPM
HOR
INT
KLK
KMmB
KOR
LHD
MLB
MNS
MFD
NST
OPI
ouT
PRE
PGG
PRO
S4E
SED
SEV
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39 PLSFD0000013 SFD SFD Spotka Akcyjna SFD

40 PLSNTCH00012 SUNTECH Suntech Spotka Akcyjna SUN

41 PLTAMEX00015 TAMEX Tamex Obiekty Sportowe Spoika T0S
Akcyjna

42 PLTLSTDO0019 TELESTR Telestrada Spétka Akcyjna TLS

43 PLVMAX000028 VMAXSA V-MAX Spétka Akcyjna VMX

44 PLWDKANOO0O16 WODKAN Wodkan Spoétka Akcyjna WOD

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

W analizowanym okresie segment NC Focus opuscito 6 spétek, natomiast do segmentu
dofaczyty 4 nowe spotki. Segment opuscity: Adatex S.A. (debiut na rynku gtéwnym) Geotrans
S.A., KBJS.A., Noobz from Poland S.A., NWAI Dom Maklreski S.A. (debiut na rynku gtéwnym)
oraz ORZEL S.A. Spdtka Adatex S.A. zadebiutowata na rynku gtédwnym GPW w dniu 1 lipca
2026 roku. W dniu debiutu kurs odniesienia wynidst 1,33 zt, natomiast cena zamkniecia 1,35
zt, a obroty wyniosty 10 tys. zt. Na Wykresie 16 zaprezentowano ksztattowanie sie cen akcji w
okresie Il kwartatu 2026 roku. Dzien debiutu oznaczono strzatka.

Wykres 19: Notowania akcji Adatex — przejscie na GPW (lIl kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Z kolej NWAIDom MaklerskiS.A. zadebiutowata na rynku gtéwnym w dniu 29 lipca 2026 roku.
W dniu debiutu kurs odniesienia wynidst 33,2 zt, natomiast cena zamkniecia 34 zi, a obroty
osiggnety wartos¢ 36 tys. zt. Na Wykresie 17 zaprezentowano ksztattowanie sie cen akcji w
okresie poprzedzajacym debiut Spotki oraz po jego przeprowadzeniu. Dzien debiutu
oznaczono strzatka.
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Wykres 20: Notowania akcji NWAI — przejscie na GPW (Il kw. 2026)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Do segmentu NC Foucs dotgczyty: Farm Innovations S.A., Kombinat Konopny S.A., M FOOD
S.A. oraz PROGUNS GROUP S.A. Na Wykresie 18 przedstawiono zmiane liczby Emitentéw
zaklasyfikowanych do segmentu NC Focus od momentu jego powstania do kwalifikacji z dnia
26 wrzesnia 2026 r.:

Wykres 21: Zmiana liczby Emitentéw zakwalifikowanych do NC Focus
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie komunikatow publikowanych przez GPW.

Wartos¢ obrotéw w IIl kwartale 2026 roku spétek, ktére zostaty zakwalifikowane uchwata
GPW z dnia 28 wrzesnia 2026 r. do segmentu NC Focus wyniosta 102,8 min zt, przy sredniej
kapitalizacji spétki na koniec kwartatu na poziomie 62,2 mlin zt. Srednia stopa zwrotu wyniosta
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-1,5%, $rednia stopa zwrotu wazona obrotami dla tych spétek osiggneta wartos$¢ 0,4%, a
wazona kapitalizacjg -1,3%. Sredni wskaznik C/Z przyjat wartos¢ 18, C/WK byta réwna 2,9.
Dywidende w ostatnich czterech kwartatach wyptacito 18 spdtek a przecietna stopa
dywidendy na koniec 1lQ to 5,7%. Mediany dla tych wskaznikéw osiggnety poziom
odpowiednio 11,9, 2,4 oraz 4,3%. Najwyisza stope zwrotu w Il kwartale sposrod
zakwalifikowanych we wrzesniu spétek do sektora NC Focus osiggnety akcje spétki M FOOD
S.A., Bridge Solutions Hub S.A. oraz S4E S.A. - odpowiednio 97%, 38% oraz 37%. Na akcjach
tych spétek inwestorzy wygenerowali w sumie obroty w wysokosci 11,2 min zt, co stanowito
10,9% catosci obrotéw w tym segmencie w analizowanym okresie.

Tabela 18: Stopy zwrotu spdtek zakwalifikowanych we wrzesniu 2026 roku do sektora NC
Focus za dany okres

NAZWA 1M (%) 3M (%) 12M (%)*
7FIT -2,8 -24 130,4%
ANALIZY -7,5 3,1 -19%
APS -7,3 1,3 -56,4%
AQUABB -6,3 -5,5 -11,8%
ATCCARGO 0 -2,6 -27,7%
BACT 6,2 -11,3 -1,4%
BSH -9,7 38 21%
EKIPA -22,4 -17,5 -54%
EKOBOX -2,3 -23 1,6%
EUROSNACK -1,6 1,5 -8,6%
EXCELLENC -18,6 -6 74,1%
FARMINN -8 -10,8 7,3%
FOREVEREN -14,8 -8,6 -25%
FROZENWAY -10,2 -7,9 -38%
GAMIVO -6,2 -7,9 2%
GREENLANE -13,9 9,7 -22,3%
GREMPCO -8,8 -3,2 50%
GRMEDIA -3,6 -19,6 -32,2%
GRUPAREC -1,2 3,7 -5,6%
HIPROMINE 27,2 -43,7 -61,3%
HORTICO 0 0,2 23,3%
INTERNITY 0,5 21 36,6%
KOLEJKOWO -0,5 1,4 -33,1%
KOMBINAT -4,8 -1,7 -28,8%
KORBANK -4.8 0 33,3%
LICHTHUND 33 16,9 57,6%
MAKOLAB -15 -23 36,5%
MENNICASK -2,2 -11,6 -43,7%
MFOOD 33,1 97,2 429,1%
NESTMEDIC 1,8 5,5 -14,8%
OPTIGIS -0,5 6,7 -10,9%
OUTDOORZY 13,5 14,4 228,3%
PRESIDENT -7,9 -14,7 -24,5%
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PROGUNSGR
PROMISE
S4E
SEDIVIO
SEVENET
SFD
SUNTECH
TAMEX
TELESTR
VMAXSA
WODKAN

-1,3
1,9

3,7
-13,1
3,1

-10,1
-1,6
0
6,4

-4,1
-8
37,4
-23,7
-25,7
12,1
16,1
-10,7
-4,6
-9,7
-4,3

-23%
-10%
112,4%
2,9%
330,7%
-10,7%
15,4%
22,4%
19,2%
14,5%
-11,3%

*W przypadku spotek FARMINN oraz KOMBINAT stopa zwrotu za okres 12M liczona od ceny otwarcia w dniu debiutu danej

spotki.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW.

Tabela 19: Warto$¢ obrotéw spotek zakwalifikowanych we wrzesniu 2026 roku do sektora NC

Focus (dane w mln PLN) za dany okres

NAZWA ImM 3m 12Mm*
7FIT 1,2 41 8,8
ANALIZY 0 0,1 0,6
APS 0,1 04 4,9
AQUABB 0 0 0,2
ATCCARGO 0,3 1,2 5,5
BACT 0,3 1,1 9
BSH 0,9 4,9 12,7
EKIPA 1,7 2,6 12,2
EKOBOX 0,2 0,7 5,3
EUROSNACK 0,5 1,3 6,5
EXCELLENC 7,4 29,5 81,4
FARMINN 0,1 0,3 2,5
FOREVEREN 0,6 1,5 8,2
FROZENWAY 0,1 0,6 2,5
GAMIVO 0,3 0,6 3,7
GREENLANE 0,3 0,8 5,2
GREMPCO 0 0,1 1
GRMEDIA 0 0,1 0,4
GRUPAREC 0,4 0,6 3,6
HIPROMINE 0,7 1,2 6,4
HORTICO 0,6 1,8 12
INTERNITY 0 0,2 1,4
KOLEJKOWO 0,9 2,7 10,3
KOMBINAT 1,2 6,3 54,2
KORBANK 0,1 0,3 1,6
LICHTHUND 0,3 0,5 1,3
MAKOLAB 0,1 0,4 3,1
MENNICASK 0,3 2,2 33,5
MFOOD 1,7 4,9 20,4
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NESTMEDIC
OPTIGIS
OUTDOORZY
PRESIDENT
PROGUNSGR
PROMISE
S4E
SEDIVIO
SEVENET
SFD
SUNTECH
TAMEX
TELESTR
VMAXSA
WODKAN

*W przypadku spétek FARMINN oraz KOMBINAT obroty za okres 12M liczone od dnia debitu danej spotki.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez GPW

INF% YO

1,2
0
0,2
0,4
0,6
0,7
0,2
0,2
3,7
0,5
0,4
0
0,1
0
0

2,2
0,1
0,6
2,3
1,3
1,8
1,4
0,8
11,2
3
5,9
0
0,7
0
0,3

7,6
1,1
2,7
19
10,7
7,1
4,5
43
58,8
13,2
9,1
1,7
1,7
0,2
0,4
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7FIT S.A.

Symbol 7FT

Nazwa skrétowa 7FIT

ISIN PLTRCPS00016
NIP 7123405666
KRS 0000855032
REGON 386768733
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 4 cze 2012

Profil dziatalnosci

7FIT prowadzi dziatalnos$¢ handlowg i ustugowag w obszarze suplementacji i fitness, oferujac
odzywki, suplementy, odziez i sprzet fitness oraz materiaty dietetyczne i treningowe. Sprzedaz
prowadzona jest poprzez hurtownie, sklep internetowy oraz sie¢ franczyzowa.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. Przychody EBITDA Zysk netto
12
11
e Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych: 36,3% . (min PLN)
e Rentownos¢ aktywéw ogotem: 19,2%
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,5 8
e Suma aktywéw: 21,3 min PLN
e Srodki pieniezne: 0,7 min PLN A
12 o9 09 0,6
Notowania 0 - B =

m Q2025 m1iQ 2026
e Kapitalizacja: 38 min PLN

e Free Float: 11,89%
e Sredni obrét na sesje (3M): 61,9 tys. PLN %
e Cena (max/min 12M): 32,6/8,9 25
e Cena/Zysk: 10,9 21
e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 3,6

e Stopa dywidendy: 1,5% (0,31 zt na akcje) s

9
Kluczowe raporty bieiace 09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportéow biezgcych.

7FIT S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 10,6 min PLN, co stanowi wzrost
0 22% r/r. Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 28% r/r, do 9,7 min PLN, gtéwnie w
wyniku wzrostu kosztow zwigzanych z zaopatrzeniem w surowce. EBITDA spadta do
poziomu 0,9 min PLN (-20% r/r), natomiast zysk netto wyniést 0,6 min PLN, wzgledem
ponad 0,9 min PLN zysku netto w analogicznym okresie przed rokiem. Marza netto w |l
kwartale 2026 r. wyniosta 5,85%, wobec 10,05% w analogicznym okresie 2025 r.
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Rentownos¢ kapitatéw wtasnych uksztattowata sie na poziomie 5,8%. Po | potroczu 2026
r. Spotka wypracowata 24 min PLN przychoddw ze sprzedazy (+41,3% r/r) oraz 2,2 min PLN
zysku netto (+42,7% r/r). Spdtka sygnalizuje presje na koszty surowcéw biatkowych,
wynikajgcg z rosngcego popytu i ograniczonej podazy. W odpowiedzi dywersyfikuje Zrédta
zaopatrzenia oraz rozwija wykorzystanie alternatywnych surowcdéw, m.in. izolatu biatka
jaja i biatka z mleka koziego.

Na koniec Il kwartatu 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta 21,3 min PLN, co oznacza
wzrost 0 39% r/r. Na uwage zastuguje wzrost wartosci towaréw z 7,9 min PLN przed rokiem
do 12,3 mIn PLN obecnie. Kapitat wtasny osiggnat poziom 10,6 mIn PLN (+38% r/r). Spétka
w ciggu ostatniego kwartatu zwiekszyta wartos¢ srodkéw pienieznych o 0,14 min zt do
poziomu 0,7 min zt, przy ujemnych przeptywach z dziatalnos$ci operacyjnej na poziomie -
0,5 min PLN.

Spoétka kontynuowata rozwdj kanatéw sprzedazy i komunikacji z klientami, m.in. poprzez
modernizacje i rozbudowe funkcjonalnosci strony internetowej. W Il kwartale 2026 r.
oferta marki 7Nutrition zostata rowniez poszerzona o trzy nowe produkty.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,4 1,1 0,2 4,1 5,4
Stopa zwrotu (%) 27,2 29,9 85,5 -24 83,1
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 23 626 27 094 35348 8671 10 624
Zysk ze sprzedazy 2 668 1664 3648 1096 921
Zysk operacyjny (EBIT) 2512 1537 3582 1086 835
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2240 1324 3540 1085 806
Zysk netto 1773 1045 2 829 871 622
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 9 698 12 527 16 385 15 312 21310
Aktywa obrotowe 8783 11331 14 429 14 047 19 589
Zobowigzania diugoterminowe 395 436 357 460 254
Zobowigzania krétkoterminowe 3744 5713 7017 7 137 10413
Kapitat wtasny 5558 6 376 9 009 7712 10 641

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki.
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A.P.N. PROMISE S.A.

Symbol PRO

Nazwa skrétowa PROMISE

ISIN PLAPNPS00017 ™\

NIP 5210088682 pRU I S E
KRS 0000375933

REGON 012521511 PRCMISE GROUP
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 7 lut2013

Profil dziatalnosci

APN Promise to integrator IT i jeden z partnerow Microsoft w Polsce; oferuje licencje,
wdrozenia, integracje, utrzymanie oraz doradztwo i szkolenia dla srednich i duzych firm oraz
sektora publicznego. Grupa dziata takze regionalnie (m.in. w krajach battyckich i CEE).

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

Przychody EBITDA Zysk netto

e Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych: -12,9%  >*° 517

e Rentownos$¢ aktywow ogétem: 0,1% 490 288 (min PLN)

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,8 390

e Suma aktywéw: 550 min PLN 290

e Srodki pieniezne: 25,3 min PLN 190

% 0 1,8 0
Notowania 0 m Q2025 ®(IQ2026 -3,°

Kapitalizacja: 92,3 min PLN
Free Float: 19,84%

Sredni obrét na sesje (3M): 27 tys. PLN 1
Cena (max/min 12M): 11,6/6,2 10
Cena/Zysk: - 9
Cena/Wartos¢ ksiegowa: 2,8

12

8

7

Kluczowe raporty biezgce
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09.2025 ~ 12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
2026-07-14

Tytut: Rejestracja spotki zaleznej w Chorwacji

Podsumowanie: APN Promise zarejestrowat w Chorwacji spétke Promise Adriatic
d.o.o0., obejmujgc 60% udziatéw, a pozostate 40% objeta Grupa mSan. Rejestracja
stanowi kolejny etap przygotowan do wspdlnego przedsiewziecia w regionie
Batkandw.

Data: 2026-08-21

Tytut: Zawarcie umowy wspdlnikow wdrazajacej strukture joint venture w Chorwacji
i Stowenii

Podsumowanie: APN Promise zawart z Grupg mSan umowe joint venture dotyczaca
dystrybucji Microsoft CSP/NCE w Chorwacji i Stowenii, zachowujac 60% udziatow.

oM
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Umowa przewiduje finansowanie poczatkowe w wysokosci 20 tys. EUR oraz mozliwos¢
przejecia pozostatych udziatéw po 2028 r.

e Data: 2026-10-01
Tytut: Kwartalne podsumowanie umow wykonawczych na dostawe
oprogramowania dla administracji publicznej w Republice Czeskiej
Podsumowanie: W Il kwartale 2026 r. APN Promise zawart osiem umodw
wykonawczych na dostawe oprogramowania Microsoft dla czeskiej administraciji
publicznej o tgcznej wartosci ok. 34,1 min EUR. Kontrakty obowigzujg przez trzy lata, a
ptatnosci beda realizowane corocznie.

e Data: 2026-10-12
Tytut: Zawarcie umowy wspdlnikéw (SHA) dotyczacej projektu joint venture w
regionie DACH
Podsumowanie: APN Promise zawart z ECHO Datacenter umowe dotyczgcy rozwoju
dystrybucji Microsoft CSP/NCE w Niemczech, Austrii i Szwajcarii. Emitent planuje
zachowaé 75-80% udziatow w joint venture, ktére ma wspiera¢ ekspansje grupy na
rynkach Europy Zachodniej.

A.P.N. Promise S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 516,7 min PLN wzgledem 387,6
mIn PLN przed rokiem (+33% r/r). Spotka wskazuje, ze wdrozenie modelu Centrum Ustug
Wspdlnych (CUW) wspiera rozwdj spotek zaleznych oraz poprawe efektywnosci
operacyjnej Grupy. W efekcie sprzedaz skonsolidowana byta o 129 min PLN wyzsza
wzgledem ujecia jednostkowego. Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 32% r/r do
poziomu 513,3 min PLN, w tym ustugi obce z poziomu 373,6 min PLN do 418,9 min PLN
(wzrost 0 12% r/r). W efekcie EBITDA wzrosta do poziomu 1,8 min PLN, natomiast zysk
netto wyniést 0,03 min PLN, wzgledem -3,5 mln PLN straty netto w analogicznym okresie
przed rokiem. Uwage zwraca ponad 8-krotny wzrost wartosci sprzedanych towardw i
materiatow do 119,3 min PLN, przy jednoczesnym wzroscie zapaséw do 43,2 min PLN. W
Il kwartale Spdtka zawarta jednorazowg transakcje faktoringu bez regresu o wartosci ok.
127,12 min PLN, ktorej celem byto przyspieszenie sptywu naleznosci i poprawa biezgcej
ptynnosci.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spdtki wyniosta 550 min PLN, co oznacza
wzrost o 7,7% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 32,5 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogolne wzrosto do 83% aktywdw, co wskazuje na zwiekszenie (wzrost o 10 pp. r/r) udziatu
kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej. Spétka w ciggu ostatniego
kwartatu zwiekszyta wartosé¢ srodkéw pienieznych o 11,3 min PLN do poziomu 25,3 min
PLN przy dodatnich przeptywach z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 14,7 min PLN.

W Il kwartale Spdtka zawarta 36-miesieczng umowe z InPost Technology o wartosci
poczgtkowego zamdédwienia 13,7 min EUR, poinformowata o sporze sgdowym z
kontrahentem dotyczacym umowy na sprzedaz licencji i ustug Microsoft oraz
zarejestrowata w Serbii spotke zalezng Promise Adriatic, obejmujgc 60% udziatéw.
Ponadto w ramach umowy ramowej z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych Republiki
Czeskiej zawarto 8 umow wykonawczych o tgcznej wartosci ok. 811,3 min CZK (33,5 min
EUR), dotyczgcych dostaw produktéw Microsoft, w tym licencji na oprogramowanie.
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Stopa zwrotu i wartos¢ obrotéw w danym kwartale

Obroty (min PLN) 0,2 2,5 2,6 1,8 6,9
Stopa zwrotu (%) -17,8 10,8 7,3 -7,9 9,5

Wybrane dane finansowe spoftki

Przychody ze sprzedazy 923 098 981 059 1391 896 387 632 516 739
Zysk ze sprzedazy 9663 10942 4169 -982 3449
Zysk operacyjny (EBIT) 8754 10 742 -4 086 -1404 928
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 5424 18 070 -4 223 -3843 398
Zysk netto 3534 15943 -7 510 -3472 33
 Wybrane dane finansowe [tys.PIN] - Bilans 2023 2028 2025 1Q035 Q2026

Aktywa razem 468 630 410 340 429 636 510 851 550 016
Aktywa obrotowe 454 037 384 854 406 896 486 505 529 438
Zobowigzania diugoterminowe 309 515 349 390 1410
Zobowigzania krétkoterminowe 321767 287 044 336 133 374 176 457880
Kapitat wtasny 33727 44 944 31046 37 685 32 456

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spoétki.
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Analizy Online S.A.

Symbol AOL

Nazwa skrotowa ANALIZY

ISIN PLONLINOOO13

NIP 1132271535 @,, anallz
KRS 0000360084 online
REGON 016419531

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 5 paz 2010

Profil dziatalnosci

Analizy Online to niezalezny osrodek analityczno-informacyjny specjalizujgcy sie w funduszach
inwestycyjnych, zajmujgcy sie tworzeniem serwisow informacyjnych, dostarczaniem danych
dla instytucji rynku kapitatowego oraz rozwijaniem narzedzi wspierajgcych sprzedaz i analize
rynku produktéw inwestycyjnych.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

Rentownos¢ kapitatow wiasnych: 57,3%

(mIn PLN)
e Rentowno$¢ aktywow ogotem: 39,8% 3
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,3 2
e Suma aktywéw: 7,7 min PLN .
e Srodki pieniezne: 1 min PLN ' o 05 S8
, BN =N
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m Q2025 ®1iQ 2026
e Kapitalizacja: 33 min PLN 30
e Free Float: 27,21% 28

Sredni obrét na sesje (3M): 1 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 30,8/21,2

Cena/Zysk: 11,9 24
Cena/Wartos¢ ksiegowa: 7,4 2
Stopa dywidendy: 6,5% (1,75 zt na akcje)

26

20

Kluczowe raporty biezgce 18

INC

09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
Data: 2026-07-08

Tytut: tgczna wartosé aktywow netto zgromadzonych na platformie KupFunduszpl
na dzien 30 czerwca 2026 r.

Podsumowanie: Wartos¢ aktywow netto na platformie KupFundusz.pl wyniosta 319,1
mln zt na koniec czerwca 2026 r., co oznacza wzrost o 1,1 min zt wzgledem
poprzedniego miesigca.

Data: 2026-08-05

Tytut: tgczna wartosé aktywow netto zgromadzonych na platformie KupFunduszpl
na dzien 31 lipca 2026 r.

Podsumowanie: Wartos¢ aktywow netto na platformie KupFundusz.pl spadta do 310,7
mln zt na koniec lipca 2026 r., co oznacza miesieczny spadek o 8,4 min zt.
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e Data: 2026-09-07
Tytut: Ltaczna wartosé aktywow netto zgromadzonych na platformie KupFunduszpl
na dzien 31 sierpnia 2026 r.
Podsumowanie: Wartos¢ aktywéw netto na platformie KupFundusz.pl wzrosta do
325,5 min zt na koniec sierpnia 2026 r., co oznacza miesieczny wzrost o 14,8 min zt.

e Data: 2026-10-06
Tytut: Ltaczna wartosé aktywow netto zgromadzonych na platformie KupFunduszpl
na dzien 30 wrzesnia 2026 r.
Podsumowanie: Wartos¢ aktywdw netto na platformie KupFundusz.pl wyniosta 322,7
min zt na koniec wrzesnia 2026 r., co oznacza spadek o 2,8 min zt wzgledem
poprzedniego miesigca.

Analizy Online S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 3,6 mIn PLN, co stanowi wzrost
0 9% r/r. W Il kwartale 2026 r. gtdwna linia biznesowa, obejmujgca serwisy i dostawy
danych, zwiekszyta przychody o 8,7% r/r, przy wzroscie przychoddw z narzedzi wsparcia
sprzedazy o 9,7% oraz dystrybucji jednostek funduszy przez KupFundusz o 41,2%,
wspieranym przez wzrost aktywoéw na platformie. Spadek o 38,9% w segmencie
pozostatym wynikat gtdwnie z przesuniecia organizacji Forum Inwestycji Osobistych na |
kwartat. EBITDA w tym okresie wzrosta o 4,4% r/r do poziomu 0,74 mIn PLN, przy marzy
EBITDA wynoszacej 21%, natomiast zysk netto zwiekszyt sie o 44% r/r osiggajgc poziom
0,74 min PLN. Po | pétroczu 2026 r. zysk operacyjny Grupy wynidést 1,62 min PLN, co
oznacza wzrost 0 71,6% r/r, natomiast zysk netto osiggnat 1,34 min PLN, rosnac o 54,4%

r/r.

Na dzieni 30 czerwca 202 r. suma bilansowa spotki wyniosta 7,7 min PLN, co oznacza wzrost
o 73% r/r, wygenerowany gtéwnie zmiang wartosci krétkoterminowych aktywow
finansowych z 0,6 min PLN przed rokiem do 3,3 mlIn PLN obecnie. Kapitat wtasny osiggnat
poziom 4,5 mInPLN (+27%), natomiast zadtuzenie ogdlne wzrosto do 34% aktywow. Spdtka
na przestrzeni |l kwartatu zwiekszyta wartos¢ srodkéw pienieznych o0 0,5 min PLN do 1 min
PLN. Przeptywy s$rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w tym okresie
wyniosty 0,6 min PLN. Na koniec | pétrocza nadwyzki finansowe Spétki, po uwzglednieniu
rezerwy na wypfate dywidendy (1,75 PLN na akcje), wyniosty 0,94 min PLN i byty
ulokowane w jednostkach funduszy inwestycyjnych.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,1 0,2 0,3 0,1 0,6
Stopa zwrotu (%) 0,1 5 11,8 3 21
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 11 396 12 900 13 795 3301 3599
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Zysk ze sprzedazy
Zysk operacyjny (EBIT)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans
Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki.

[
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1717
1722
1878
1476

2023
5460
4119
78
775
3944

2993
2982
3102
2445

2024
6 340
4526
0
932
4592

2612
2 665
2 862
2 315

2025
8 605
4830

564
7217

576
577
626
514

1IQ 2025
4423
2826

0
455
3526

821
820
898
741

11Q 2026
7 687
6 367

0
2593
4 464
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Aqua S.A. w Bielsku-Biatej

Symbol AQuU

Nazwa skrotowa AQUABB

ISIN PLAQUA000014

NIP 5470083658 AQUM

KRS 0000030779 g o o
Bielske-Biala 5. A.

REGON 002393877

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 21 sty 1998

Profil dziatalnosci

Aqua S.A. prowadzi dziatalnos¢ wodociggowo-kanalizacyjng na terenie Bielska-Biateji okolic,
obejmujgcag eksploatacje infrastruktury, dostawe wody pitnej oraz oczyszczanie Sciekdw na
rzecz klientéw indywidualnych, instytucjonalnych i przemystowych.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 60 5; 53
50
e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 2,7% 0 (min PLN)
e Rentownos¢ aktywéw ogdtem: 1,9% .
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,1 .
e Suma aktywow: 569,9 min PLN o 9,7 10,7
e Srodki pieniezne: 29 min PLN 22 3,7
pienie ) mE 2z
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania
m Q2025 ®1IQ2026
e Kapitalizacja: 155,8 min PLN 15

e Free Float: 15,56%

e Sredni obrét na sesje (3M): 0,3 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 14,5/9,2

e Cena/Zysk: 14,4

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 0,4 12

11

Kluczowe raporty biezgce 10

09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
e Data: 2026-08-28

Tytut: Ztozenie wniosku taryfowego na kolejne 3 lata

Podsumowanie: AQUA ztozyta wniosek o zatwierdzenie taryf za dostarczanie wody i
odprowadzanie Sciekdw na okres kolejnych 3 lat, obejmujgcy dotychczasowe i nowe
gminy. Zatwierdzenie proponowanych stawek ma pozwoli¢ na utrzymanie przychodéw
z dziatalnosci regulowanej z uwzglednieniem aktualnych warunkéw ekonomicznych.

Aqua S.A. w Bielsku-Biatej — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W drugim kwartale 2026 roku Aqua S.A. osiggneta przychody na poziomie 53 min PLN, co
oznacza wzrost 0 4% r/r (50,9 min PLN w 11Q 2025). EBITDA zwiekszyta sie 0 12 % do 10,7
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mIn PLN, przy marzy EBITDA na poziomie 20%. Zysk netto wyniost 2,7 min PLN wobec 2,2
mIn PLN zysku netto rok wczesniej. Na koniec Il kwartatu suma bilansowa Spétki osiggneta
wartos¢ 570 min PLN (+3,3% r/r). Kapitat wtasny wynidést 407 min PLN (+2,7% r/r),
natomiast zadtuzenie ogdlne wzrosto do 14% aktywdw, co wskazuje na zwiekszenie
udziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej o 2,5 pp. r/r. Spétka w
trakcie kwartatu zmniejszyta wartosé posiadanych $rodkéw pienieznych o 21,1 min PLN do
29 min PLN. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w analizowanym
kwartale byty dodatnie i wyniosty 11,7 min PLN.

Narastajgco, w pierwszym pétroczu 2026 r. Spotka odnotowata wzrost wolumendw
dziatalnosci o sprzedaz wody o 1,4% r/r, a odbidr Sciekdéw i wod opadowych o 1,6% r/r.
Jednoczesnie przychody wzrosty o 5,2% r/r, do 104,4 min PLN, przy nizszej dynamice
kosztéw operacyjnych (+2,8% r/r). Pozwolito to na poprawe rentownosci i wzrost zysku
netto o 781 tys. PLN, do 5,1 min PLN.

W Il kwartale 2026 r. naktady na srodki trwate w budowie wyniosty 16,2 min PLN, a
narastajgco od poczatku roku 20,8 min PLN. Inwestycje obejmowaty przede wszystkim
rozbudowe i modernizacje infrastruktury wodociggowo-kanalizacyjnej oraz obiektow
technologicznych. Najwiekszym realizowanym przez Spétke zadaniem pozostaje budowa
oczyszczalni $Sciekdw w Rybarzowicach. Istotnym elementem programu inwestycyjnego
jest rowniez projekt modernizacji oczyszczalni Wapienica i rozbudowy sieci kanalizacyjnej
owartosci 82,3 min PLN netto, dlaktérego Spétka pozyskata 54,6 minPLN dofinansowania.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0 0,1 0 0 0,1
Stopa zwrotu (%) 2,2 -20,9 15,4 -5 -13,7
Wybrane dane finansowe [tys. PLN]- RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 175 044 191 417 208 381 50 892 53039
Zysk ze sprzedazy 6 691 8411 11 809 317 2174
Zysk operacyjny (EBIT) 8847 12 910 12 272 1260 2 383
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 10711 14 747 12 939 1813 2 668
Zysk netto 8927 10 647 10 050 2223 2746
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 499 411 512 130 552 479 551 798 569 858
Aktywa obrotowe 86 074 95 247 94 642 109 558 108 817
Zobowigzania dtugoterminowe 11 496 10 484 27 270 32 643 40 147
Zobowiazania krétkoterminowe 27 870 30271 38 827 28 616 37120
Kapitat wtasny 381 384 392 032 402 082 396 382 407 213

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A.

Symbol APS

Nazwa skrotowa APS

ISIN PLPOMSTO00012

NIP 5420013354 _ ,_I@
KRS 0000298380 j ‘j_, .
REGON 050141167 -
Rynek notowan XNCO /—‘/l
Data pierwszego notowania 19 gru 2008

Profil dziatalnosci

Automatyka Pomiary Sterowanie specjalizuje sie w ustugach z zakresu automatyki
przemystowej i elektryki, obejmujgcych m.in. modernizacje, remonty i instalacje urzadzen
pomiarowych, a takze sprzedaz komponentéw i podzespotéw.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

e Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych: -19,4% i’:"’;h"dy EBITDA Zysk netto

e Rentownos¢ aktywéw ogdtem: -15,1% (min PLN)

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2 12 61

* Suma aktywéw: 26,6 min PLN 8 vs : 6,5

e Srodki pieniezne: 12,1 min PLN . ' I I

AR B B

Notowania " -0,4 "4

e Kapitalizacja: 30,5 min PLN . ®1Q2025 =11 2026

e Free Float: 42,47%

e Sredni obrét na sesje (3M): 6 tys. PLN 13

e Cena (max/min 12M): 16/4,5 11

e Cena/Zysk: -
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,9
e Stopa dywidendy: 6,6% (0,38 zt na akcje) 7

5

Kluczowe raporty bieiace 09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportéow biezgcych.

APS S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 4,9 min PLN, co stanowi spadek
0 66% r/r. Spadek wynikat przede wszystkim z nizszych przychodéw z dziatalnosci
ustugowej, ktére zmniejszyty sie 09,7 min PLN, przy spadku sprzedazy handlowej 00,3 min
PLN. Nizsza sprzedaz ustug byta zwigzana z przesunieciami w harmonogramach realizacji
inwestycji oraz wysokg bazg z | potowy 2025 r. Koszty dziatalnosci operacyjnej spadty o
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14% r/r do poziomu 5,4 min PLN. EBITDA byta ujemna u wyniosta -0,4 min PLN, natomiast
strata netto wyniosta -0,4 mln PLN, wzgledem 6,5 min PLN zysku netto w analogicznym
okresie przed rokiem. Narastajgco od poczatku roku przychody byty nizsze o 13 min PLN,
co przetozyto sie na spadek zysku brutto o 7,3 min PLN i strate netto w wysokosci 1,3 min
PLN.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta 26,6 min PLN, co oznacza
spadek o 15,5% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 16,4 min PLN (-25,7% r/r), natomiast
zadtuzenie ogdlne wzrosto do 24% aktywdéw (+5 pp. r/r). W Il kwartale 2026 r. Spétka
zmniejszyta stan srodkéw pienieznych o 1,2 min PLN, do 12,1 min PLN. Jednoczesnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty -0,6 min PLN.

Spoétka wskazuje na wzrost konkurencji na rynku, ktéry ogranicza dostepnos¢ kontraktow
zapewniajgcych satysfakcjonujgce marze. W zwigzku z tym koncentruje sie na
pozyskiwaniu mniejszych, ale bardziejrentownych zlecen. W Il kwartale Spétka realizowata
kontrakty o facznej wartosci ponad 17 min PLN, natomiast wartos¢ nowo pozyskanych
umow wyniosta ok. 6 min PLN, z terminami realizacji przypadajgcymi na lata 2026—2027.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 1Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,5 2,6 0,4 0,4 3,4
Stopa zwrotu (%) -39,4 -11,9 -14,2 1 -23,4
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 40 253 47 829 32 812 14 205 4 869
Zysk ze sprzedazy 4 580 6701 4 408 7 958 -522
Zysk operacyjny (EBIT) 4131 6 395 4 055 7 963 -488
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 4101 6574 4 455 8 053 -412
Zysk netto 3382 7 806 3 556 6 501 -377
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 24 762 30 621 27 380 31508 26 614
Aktywa obrotowe 17 750 23108 20782 24 994 18 319
Zobowigzania diugoterminowe 309 256 351 314 351
Zobowigzania krétkoterminowe 6991 7572 3436 5726 5991
Kapitat wtasny 11 855 18 071 19 615 22 086 16 408

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki.
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ATC Cargo S.A.

Symbol ATA

Nazwa skrotowa ATCCARGO

ISIN PLATCRG00013

NIP 9581531010 S
KRS 0000303741 A| @ARGO
REGON 220262540

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 25 cze 2010

Profil dziatalnosci

ATC Cargo to spétka spedycyjna obstugujgca transport morski, lotniczy, drogowy i
intermodalny ,, door-to-door”, wraz z agencja celng, magazynowaniem, certyfikacjg i ustugami
portowymi. Obstuguje MSP i duze korporacje.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 120

105,4
100 240

e Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych: 3% 0

e Rentownos$¢ aktywow ogétem: 0,4%

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,4 60

e Suma aktywéw: 129,9 min PLN 40

e Srodki pieniezne: 24 min PLN 20 27 0,0 28 07

0 [ [ —

Notowania Przychody EBITDA Zysk netto

e Kapitalizacja: 74,3 min PLN = 102025 =1iq 2026

e Free Float: 11,03%
e Sredni obrét na sesje (3M): 19 tys. PLN 15
e Cena (max/min 12M): 16,2/10,0
e Cena/Zysk: 36,2

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,1

e Stopa dywidendy: 3% (0,34 zt na akcje) 12

16

14

13

11

Kluczowe raporty biezgce 10
09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026

e Data: 2026-08-12
Tytut: Szacunkowe wyniki finansowe za Il kwartat 2026 roku
Podsumowanie: ATC Cargoszacuje przychody za Il kwartat2026 r.na 105 min zt, wobec
94 min zt rok wczesniej, jednak zysk netto spadt do 696 tys. zt z 2,8 min zt, a EBITDA do
900 tys. zt z 2,7 min zt. Spadek rentownosci wynikat m.in. ze struktury obstugiwanych
przewozow oraz dodatkowych kosztédw konsolidacji powierzchni magazynowych.

ATC Cargo S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe
Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 105 min PLN, co stanowi wzrost
o 12% r/r, wynikajacy gtéwnie ze wzrostu wolumenu obstuzonych TEU (+15% r/r).
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Jednoczesnie struktura realizowanych przewozéw ograniczyta przetozenie wzrostu
wolumendw na marze i wynik ze sprzedazy. Wzrost wolumenu TEU wynikat gtéwnie ze
zwiekszenia liczby konteneréw obstuzonych w transporcie lgdowym. Na rentownos¢ w
kwartale negatywnie wptynety réwniez jednorazowe koszty zwigzane z konsolidacja
powierzchni magazynowych oraz relokacjg towaréw. W konsekwencji EBITDA spadfa o
68% r/r do poziomu 0,9 mIn PLN, natomiast zysk netto zmniejszyt sie do 0,7 min PLN z
poziomu 2,8 min PLN przed rokiem.

Suma bilansowa spotki na koniec Il kwartatu 2026 roku wyniosta 129,9 min PLN, co oznacza
wzrost o 7% r/r. Kapitat whasny osiggnat poziom 67,3 mIn PLN, natomiast zadtuzenie
ogoblne wzrosto do 44% aktywow (+4 pp. r/r). Spotka na przestrzeni kwartatu zmniejszyta
wartos¢ srodkéw pienieznych o 16,7 ml PLN do 24 mln PLN przy ujemnych przeptywach
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wynoszgcych -15,4 min PLN.

IvVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,1 1,7 1,5 1,2 4,5
Stopa zwrotu (%) -3,2 -28 9,3 -3 -23,3
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 326 050 475 559 402 623 93 998 105 363
Zysk ze sprzedazy 13 245 19 049 6 670 2150 310
Zysk operacyjny (EBIT) 13 352 18 110 7 406 2 936 262
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 13 508 21493 8244 3324 640
Zysk netto 11 188 16 530 6 676 2 815 697
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 103 611 119 992 115 133 121 019 129 892
Aktywa obrotowe 85431 111 287 93 453 99 258 107 447
Zobowigzania dtugoterminowe 1454 1290 1245 1369 908
Zobowigzania krétkoterminowe 34 032 39142 43 044 47 280 56 058
Kapitat wtasny 63 535 74 428 67 842 67 514 67 309

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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B-Act S.A.

Symbol BAC

Nazwa skrotowa BACT

ISIN PLBCT0000020

NIP 5542415384 (3: B - A C T
KRS 0001000390

REGON 092927225

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 16 kwi 2024

Profil dziatalnosci

B-Act to inzynierska firma konsultingowa dla budownictwa: petni funkcje Inzyniera Kontraktu,
prowadzi ekspertyzy, zarzadza roszczeniami i szkoli; realizuje projekty w Polsce i za granica.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 14 e
12 :
e Rentowno$¢ kapitatéw whasnych: -2,6% 10 (min PLN)
e Rentownos$¢ aktywow ogétem: 1,3% 8 5o
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,3 6
e Suma aktywéw: 13,8 min PLN 4 I 2,3 18
£4 . . . . . 2 0’3
e Srodki pieniezne: 1,8 min PLN | . 03 | °
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania
m Q2025 = 1iQ 2026
e Kapitalizacja: 33,7 min PLN 44

e Free Float: 100%

e Sredni obrét na sesje (3M): 17 tys. PLN 40
e Cena (max/min 12M): 4,48/2,4
e Cena/Zysk: -

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 3,8 3,2
e Stopa dywidendy: 2,6% (0,09 zt na akcje)

3,6

2,8

2,4
Kluczowe raporty biezace 09.2025 12.2025  03.2026  06.2026  09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.
B-Act S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 5,9 min PLN, co oznacza spadek o
49% r/r. Spotka wypracowata 0,2 min PLN zysku ze sprzedazy i 0,2 min PLN zysku
operacyjnego, natomiast wynik netto wyniést 0,18 min PLN wobec 1,8 min PLN rok
wczesniej. Jednoczesnie wzgledem | kwartatu 2026 r. nastgpita poprawa wynikéw, a
Spétka powrdcita do dodatniej rentownosci na poziomie netto.

W | pétroczu 2026 r. przychody wyniosty 9,7 min PLN, wobec 19,6 min PLN w analogicznym
okresie 2025 r., co oznacza spadek o 50,4% r/r. Strata netto za pierwsze sze$¢ miesiecy
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wyniosta 0,68 min PLN, wobec 1,38 miIn PLN zysku rok wczesniej. Na wyniki wptywat
harmonogram realizowanych projektéw oraz nierdwnomierny rozktad przychodow i
rentownosci pomiedzy poszczegdlnymi okresami sprawozdawczymi.

Na koniec Il kwartatu 2026 r. suma bilansowa wyniosta 13,8 min PLN, wobec 17,2 min PLN
rok wczesniej. Po stronie aktywow dominowaty aktywa obrotowe o wartosci 9,7 min PLN,
w tym naleznosci krétkoterminowe na poziomie 5,3 min PLN. Kapitat wiasny wynidst 8,9
min PLN i byt o 1 miIn PLN nizszy r/r. Jednoczesnie zobowigzania krotkoterminowe
zmniejszyty sie do 2,8 mInPLN z 4,6 mIn PLN rok wczes$niej. W Il kwartale 2026 r. przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 0,5 min PLN. Jednoczesnie
stan Srodkéw pienieznych zmniejszyt sie 0 0,5 min PLN, do 1,8 min PLN.

W Il kwartale 2026 r. B-Act S.A. pozyskata nowe kontarkty w sektorach energetycznym,
drogowym, portowym i obronnym. Wsréd umow znalazty sie projekty zwigzane z
nadzorem nad inwestycjami fotowoltaicznymi, rozwojem infrastruktury obronnej oraz
projektami drogowymi i portowymi. Emitent wskazuje, ze szczegdlnie istotna z punktu
widzenia dziatalnosci Spdtki jest umowa dotyczgca nadzoru nad odcinkiem drogi
ekspresowej S6 Police - Golenidéw, o wartosci 35,7 min PLN brutto dla konsorcjum oraz
kontrakt dotyczacy dostepu Igdowego do terminalu kontenerowego w Swinoujéciu o
wartosci 15,5 mln PLN brutto w zakresie podstawowym.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,3 4,8 1,8 1,1 7,7
Stopa zwrotu (%) -4 -9,8 32,8 -11,3 6,1
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 16 270 27 888 32 968 11 604 5903
Zysk ze sprzedazy 2362 2333 2 408 2175 200
Zysk operacyjny (EBIT) 2261 2 402 2 681 2176 198
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2022 2246 2 368 2125 175
Zysk netto 1555 1695 1803 1764 175
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 13 995 14 292 15 665 17 224 13 849
Aktywa obrotowe 11 984 10 900 11331 12 553 9713
Zobowigzania diugoterminowe 413 1220 1882 2 157 1626
Zobowigzania krétkoterminowe 4 817 3121 2 855 4 607 2831
Kapitat wiasny 8 366 9381 10376 9 897 8851

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Bridge Solutions Hub S.A.

Symbol BSH

Nazwa skrotowa BSH

ISIN PLBRSLH00012
NIP 5222967030
KRS 0000887045
REGON 142524552
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 22 gru 2022

Profil dziatalnosci

SOLUTIONS
HUB 5.A.

Bridge Solutions Hub to spdtka technologiczno-marketingowa, ktdra rozwija wtasne projekty
e-commerce i buduje marki oraz projektuje aplikacje jako software house dla klientow
zewnetrznych.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 59,9%
Rentownos¢ aktywéw ogotem: 49,7%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,3
Suma aktywdw: 26,7 min PLN

e Srodki pieniezne: 8,5 min PLN
Notowania

e Kapitalizacja: 38,6 min PLN

e Free Float: 37,99%

e Sredni obrét na sesje (3M): 74 tys. PLN

e Cena (max/min 12M): 32,0/14,2

Cena/Zysk: 4,8
Cena/Wartos¢ ksiegowa: 2,2
Stopa dywidendy: 4,1% (1 zt na akcje)

Kluczowe raporty biezgce

Data: 2026-07-01
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12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

Tytut: Podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy
Podsumowanie: Bridge Solutions Hub S.A. podjeta uchwate o wyptacie dywidendy w
tacznej wysokosci 1,60 min zt, co oznacza 1 zt na akcje. Dzien dywidendy ustalono na

31 lipca 2026 r., a wyptate na 1 wrzesnia 2026 r.

Bridge Solutions Hub S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 27,5 min PLN, co stanowi wzrost
0 113% r/r. EBITDA zwiekszyta sie do poziomu 9,8 mIn PLN (+76% r/r) natomiast zysk netto
wynidst 7,8 min PLN wzgledem 0,9 min PLN w analogicznym okresie przed rokiem. W |

'Nf\ DOM
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pétroczu 2026 r. Bridge Solutions Hub S.A. wypracowata 30,5 min PLN przychoddéw, wobec
15,3 mIin PLN w analogicznym okresie 2025 r., co oznacza wzrost o 98,8% r/r. Zysk ze
sprzedazy zwiekszyt sie 04,5 mIn PLN, do 9,5 mIn PLN, natomiast wynik operacyjny wzrdst
0 4,2 min PLN, do 9,2 mIn PLN. Zysk netto wyniést 7,4 min PLN wobec 3,9 mIn PLN rok
wczesniej, co oznacza wzrost 0 88,3% r/r.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta 26,7 min PLN, co oznacza
wzrost o 87% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 17,4 min PLN (+59% r/r), natomiast
zadtuzenie ogdlne wzrosto do 35% aktywdw, co wskazuje na zwiekszenie (wzrost o 12 pp.
r/r) udziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej. Spétka w ciggu
ostatniego kwartatu zwiekszyta wartos¢ srodkéw pienieznych o 6,5 min PLN do poziomu
8,5 min PLN przy dodatnich przeptywach z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 6,5 min
PLN.

W Il kwartale 2026 r. Emitent kontynuowat rozwdj marek wiasnych oraz ekspansje
sprzedazy na rynkach europejskich. Jednym z kierunkéw rozwoju byta sprzedaz na rynki
zagraniczne poprzez platformy e-commerce i marketplace’y, uruchomione w | kwartale
2026 r. Kluczowym segmentem pozostawaty produkty automotive, w szczegdlnosci
preparaty i zestawy do samodzielnego serwisowania klimatyzacji samochodowej, dla
ktérych I1'i Il kwartat stanowig okres najwyzszej sprzedazy. Rdwnolegle Spotka wskazuje,
Ze rozwija segment kosmetyczny oraz oferte produktéw dla zwierzat domowych.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 4,2 1,5 2,1 4,9 8,5
Stopa zwrotu (%) -15 -6,8 16,1 38 49,3
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 7 356 20 478 28 848 12 915 27 505
Zysk ze sprzedazy 595 4 050 6179 5390 9 860
Zysk operacyjny (EBIT) 696 3948 6 265 5387 9630
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 616 3819 5641 5278 9580
Zysk netto 555 3106 4 569 903 7776
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 5092 7 950 12 890 14 176 26 744
Aktywa obrotowe 2 565 5212 10 746 11759 24911
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1149 913 1295 3210 9 350
Kapitat wtasny 3919 7 026 11 594 10 955 17 394

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Ekipa Holding S.A.

Symbol EEE

Nazwa skrotowa EKIPA

ISIN PLBBCLS00017
NIP 9372604213
KRS 0000352910
REGON 241302763
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 20 maja 2022

Profil dziatalnosci

EKIPA

HOLDING

EKIPA Holding to spdtka zarzadzajgca grupg podmiotéw tworzacych i komercjalizujgcychtresci
rozrywkowe, koncentrujgca sie na rozwijaniu oraz monetyzacji praw autorskich, marek i

brandéw w réznych segmentach rynku.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: -9,5 %
e Rentownos¢ aktywéw ogdtem: 0,6%

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2

e Suma aktywow: 88,6 min PLN

e Srodki pieniezne: 8,5 min PLN

Notowania
e Kapitalizacja: 37,4 min PLN
e Free Float: 24,67%
e Sredni obrét na sesje (3M): 39 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 2,16/0,8

Cena/Zysk: -
Cena/Wartos¢ ksiegowa: 0,6

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2026-07-03
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09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

Tytut: Objecie udziatéw w spétce zaleznej Laniakea Pictures sp. z 0.0. Podsumowanie:
Ekipa Holding objeta nowe udziaty w Laniakea Pictures o tacznej wartosci 7,18 min zt,
rozliczajgc ich objecie poprzez potrgcenie wierzytelnodci z tytutu udzielonych
pozyczek. Po podwyzszeniu kapitatu spétka nadal bedzie posiada¢ 100% udziatéw w

Laniakea Pictures.
e Data: 2026-08-14

Tytut: Ujecie odpisdéw aktualizujacych wartos¢ aktywow w Grupie Kapitatowej
Podsumowanie: Ekipa Holding poinformowata o odpisach aktualizujgcych aktywa o
tacznej wartosci 8,67 min zt, ktére obcigzg skonsolidowany wynik za Il kwartat 2026 r.
Odpisy majg charakter niepieniezny i nie wptywajg na biezgcg ptynnos¢ grupy.

e Data: 2026-09-16
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Tytut: Odstgpienie od realizacji inwestycji i decyzja o sprzedazy nieruchomosci
Podsumowanie: Spodtka zalezna Ekipa Management zrezygnowata z budowy hal
zdjeciowych w Zabierzowie z powodu braku mozliwosci pozyskania finansowania
zewnetrznego. Nieruchomos¢ zostanie wystawiona na sprzedaz, a dotychczasowe
naktady na przygotowanie inwestycji wyniosty ok. 7 min zt netto.

Ekipa Holding S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 23,1 mlIn PLN, co stanowi spadek
0 5,7% r/r. Zysk ze sprzedazy wynidst 1,25 min PLN wobec 0,27 min PLN rok wczesnie;j.
Wynik Grupy w Il kwartale zostat istotnie obcigzony odpisami aktualizujgcymi, ktorych
taczna warto$é wyniosta 8,67 min PLN. W efekcie strata netto przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosta 5,5 min PLN wobec 0,2 min PLN straty rok
wczesdniej. W | pétroczu 2026 roku Grupa Kapitatowa osiggneta skonsolidowane przychody
netto ze sprzedazy w wysokosci 37,2 mln PLN, co oznacza spadek o 2,2 min PLN (-5,58%)
wzgledem 39,4 mln PLN w analogicznym okresie 2025 roku. Spadek przychoddéw Grupy
wynikat z nizszych wptywéw Ekipa Management, ktéra w | potroczu 2026 r. wygenerowata
14,45 min PLN przychoddw, o 26,1% mniej r/r. Pomimo spadku przychodéw o 5,6% r/r, w
| pétroczu 2026 r. Grupa poprawita wynik na poziomie sprzedazy. Zysk ze sprzedazy
wynidst 1,15 min PLN wobec 0,97 min PLN rok wczesniej (+18,3%). Suma bilansowa spotki
na koniec Il kwartatu 2026 r. wyniosta 88,6 mIn PLN, co oznacza wzrost o 0,9% r/r. Kapitat
wihasny osiaggnat poziom 60 mIn PLN (-6,5% r/r), natomiast zadtuzenie ogdlne wzrosto do
24% aktywow (+ 6pp. r/r). Na przestrzeni kwartatu Spoétka zwiekszyta wartosé¢ srodkow
pienieznych o 1,8 min PLN do 8,5 min PLN, przy dodatnich przeptywach z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 1,4 min PLN.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 4,5 2,6 2,5 2,6 7,7
Stopa zwrotu (%) -37 -0,8 -11,2 -17,5 -27,3
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 55579 74 226 83979 24 470 23072
Zysk ze sprzedazy 9766 13 326 6 060 272 1247
Zysk operacyjny (EBIT) 9242 10980 5147 789 -2120
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 9918 10 709 3550 140 -8 270
Zysk netto 9168 8 507 3383 - 232 -5 463
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 70722 88 400 88 764 87 803 88 616
Aktywa obrotowe 38 013 52 475 47 711 52 958 52727
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3936 15 165 10 955 16 007 21536
Kapitat wtasny 55 700 64 208 67 392 64 251 60 103

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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EKOBOX S.A.

Symbol EBX

Nazwa skrotowa EKOBOX

ISIN PLEKOBX00018

:I:(Z gggggggg;; EKDBDS)A( zycie to energia
REGON 008489064 y

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 9wrz 2011

Profil dziatalnosci

EKOBOX to firma inzynieryjna w branzach elektroenergetycznej i telekomunikacyjne;j:
projektuje, realizuje i utrzymuje sieci oraz $wiadczy doradztwo techniczne i ustugi sprzetowe
(w tym przewierty i przeciski).

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 14 116
12 :
e Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych: 21,2% 4 (min PLN)
e Rentownos$¢ aktywow ogétem: 12,2% 3 80
e Wskaznik ogolnego zadtuzenia: 0,4 6
e Suma aktywéw: 31,1 min PLN 4
e Srodki pieniezne: 0,1 min PLN 5 L3 g6 0.9
0,3
0 - || —
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m1Q2025 ®1iQ 2026
e Kapitalizacja: 56 min PLN 18

e Free Float: 18,86 %

e Sredni obrét na sesje (3M): 11 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 1,79/0,91 14
e Cena/Zysk: 13,4

® (Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 3,4
e Stopa dywidendy: 11% (0,14 zt na akcjg) 4,

0,8
09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2026-09-04
Tytut: Otrzymanie istotnej umowy z TAURON Dystrybucja S.A.
Podsumowanie: EKOBOX S.A. otrzymata od TAURON Dystrybucja zamodwienie na
dostawe reklozeréw o wartosci 2,28 min zt brutto, z terminem realizacji do 6 tygodni
od ztozenia poszczegdlnych zamowien. Spotka ocenia, ze umowa moze istotnie
wptyna¢ na realizacje jej celéw finansowych w 2026 r.
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Ekobox S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 11,6 mIn PLN, co stanowi wzrost
0 46% r/r. EBITDA spadta o 53% r/r do poziomu 0,6 miIn PLN, natomiast zysk netto
zmniejszyt sie 0 71% r/r do 0,3 min PLN. W Il kwartale 2026 r. EKOBOX pozyskat trzy
kontrakty od TAURON Dystrybucja otgcznej wartosci 12 min PLN brutto. Umowy obejmujg
modernizacje i automatyzacje sieci elektroenergetycznych SN i nN oraz doposazenie
infrastruktury w zdalne sterowanie. Pozyskane zlecenia bedg realizowane w okresie od
kilku do 18 miesiecy, wspierajgc portfel zamowien Spotki na lata 2026—2027.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa spétki wyniosta 31,1 min PLN, co oznacza
wzrost o 12% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 16,5 min PLN (-1% r/r), natomiast
zadtuzenie ogdlne wzrosto do 43% aktywow (+ 6pp. r/r). Spétka na przestrzeni drugiego
kwartatu w 2026 roku zmniejszyta wartos¢ posiadanych srodkéw pienieznych o 8,2 min
PLN do poziomu 0,1 mln PLN. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty
ujemne i osiggnety wartos¢ -10,8 min PLN.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,6 2,2 1,8 0,7 4,7
Stopa zwrotu (%) -18,8 39,4 26,7 -23 36
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 53 754 47 633 49 159 7 957 11 640
Zysk ze sprzedazy 4617 4231 6 203 319 661
Zysk operacyjny (EBIT) 4 666 4160 5988 1022 367
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 4157 3938 5936 1035 325
Zysk netto 3 609 3058 4318 919 269
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 36 859 25 363 40 375 27 866 31 148
Aktywa obrotowe 32756 21479 33145 23 870 24 230
Zobowigzania diugoterminowe 3258 2 698 4079 2 688 3535
Zobowigzania krétkoterminowe 16 970 4328 14 965 7 440 9 839
Kapitat wiasny 16 603 18 337 21331 16 644 16 499

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Eurosnack S.A.

Symbol ECK

Nazwa skrotowa EUROSNACK

ISIN PLERSNKO00016

NIP 6271554848 9 eurosnack
KRS 0000314024 g  suacksuavenoLimiTs
REGON 273216955

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 1 lip 2010

Profil dziatalnosci

Eurosnack prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy stonych przekasek oraz
wyrobdéw cukierniczych dystrybuowanych poprzez sieci handlowe, hurtownie oraz kanat B2B.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 50

43 45

e Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych: 30,1% % (mIn PLN)

e Rentownos$¢ aktywow ogdétem: 14,9% 30

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,5 20

° S’uma‘ak.tyvyé‘w: 91,7 min PLN o 60 62 it as

e Srodki pieniezne: 7,2 min PLN ) - s -
Notowania Przychody EBITDA Zysk netto

H Q2025 mIQ 2026
e Kapitalizacja: 92,1 min PLN 3,0
e Free Float: 12,47% 28

e Sredni obrét na sesje (3M): 19 tys. PLN

e Cena (max/min 12M): 3,16/2,13 2,6

e Cena/Zysk: 8,1

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 2,4

e Stopa dywidendy: 6,1% (0,15 zt na akcje) 22
2,0

.. 09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026
Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2026-10-16
Tytut: Wprowadzenie akcji serii K oraz L do obrotu na rynku NewConnect
Podsumowanie: GPW podjeta uchwate o wprowadzeniu do obrotu na rynku
NewConnect tgcznie 2.622.200 akcji Eurosnack S.A. serii K i L o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda.

Eurosnack S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 45,2 min PLN, co stanowi wzrost
0 4% r/r. Narastajaco po | pétroczu przychody zwiekszyty sie o 7% r/r, do 88,3 min PLN.
EBITDAwyniosta 6,2 mIn PLN, co oznacza wzrost 0 2% r/ri utrzymanie wyniku na zblizonym
poziomie do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zysk netto w Il kwartale wynidst 3,2
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min PLN i byt o 0,4 miIn PLN nizszy r/r, natomiast w ujeciu narastajgcym pozostat
nieznacznie powyzej poziomu z poprzedniego roku (+0,06 min PLN). Spétka zaznacza, ze
wzrost sprzedazy jest efektem organicznego rozwoju dziatalnosci, przy jednoczesnym
ponoszeniu naktadéw na rozwdj infrastruktury technologiczno-produkcyjnej i
modernizacje parku maszynowego.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa Spétki wyniosta 91,7 min PLN, co oznacza
wzrost o 13% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 38 min PLN (+18% r/r), natomiast
zadtuzenie ogdlne spadto o 1 pp. do 53% aktywdw. Spdtka zwiekszyta w trakcie drugiego
kwartatu wartos¢ posiadanych srodkéw pienieznych o 0,7 min PLN do 7,2 min PLN.
Jednoczesnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 4,3

mIin PLN.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,6 1,4 2,2 1,3 4,9
Stopa zwrotu (%) 2,6 -15 9,4 1,4 -5,6
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 140 796 152 572 169 885 43 350 45 186
Zysk ze sprzedazy 16 889 20 446 18344 5317 4994
Zysk operacyjny (EBIT) 14 868 18 018 16 102 4710 4516
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 13218 16 249 14 047 4395 4079
Zysk netto 10 423 13 043 11 435 3598 3235
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 54 967 77 235 85 632 81 007 91 689
Aktywa obrotowe 28 403 30 195 30 589 31118 37 458
Zobowigzania diugoterminowe 5410 9490 11 380 11 066 12 882
Zobowigzania krétkoterminowe 24 209 31257 32223 33171 36 215
Kapitat wtasny 23 878 32392 38 105 32224 37993

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Excellence S.A.

Symbol EXC

Nazwa skrotowa EXCELLENC
ISIN PLEXCLNOOO16
NIP 7331312783
KRS 0000427300
REGON 100159950
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 15wrz 2014

Profil dziatalnosci

Excellence to producent syropéw, napojow, wdd funkcjonalnych i suplementéw; dziata w
modelu B2B (private-label) oraz co-packingu dla mareki sieci handlowych, rozwijajgc réwniez
marki wiasne.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 30

25
Rentownos¢ kapitatow wiasnych: 25,3%

Rentownos¢ aktywow ogétem: 21%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2

20

15

e Suma aktywow: 63,4 min PLN 10
e Srodki pieniezne: 15 min PLN 5
0
Notowania
e Kapitalizacja: 83,2 min PLN 08

Free Float: 76,36%

Sredni obrét na sesje (3M): 447 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 0,81/0,25 0,6
Cena/Zysk: 7,6

Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,8 04

Kluczowe raporty bieigce

0,2

09.2025

Data: 2026-08-06

Tytut: Zawarcie istotnej umowy strategicznej

26 26
(mIn PLN)
6,1
> . 3,9 43
Przychody EBITDA Zysk netto

B IQ 2025 ®1IQ 2026

12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

Podsumowanie: Excellence S.A. zawarta z Built Around Founders umowe na czas
nieoznaczony dotyczacy doradztwa biznesowego i finansowego oraz wsparcia
realizacji strategii rozwoju. Wspdtpraca ma poprawi¢ efektywnos$é operacyjng i
organizacyjng spétki, a doradca moze rozwazyé rowniez przyszte zaangazowanie

kapitatowe.

Excellence S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 r. Excellence wypracowata 25,8 min PLN przychoddéw, co oznacza
wzrost 0 1,4% r/r. Wynik operacyjny zwiekszyt sie o 4,1%, do 5,3 mIn PLN, natomiast zysk
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netto wzrdst 0 9,9%, do 4,26 min PLN. Poprawa wynikdéw byta przede wszystkim efektem
wyzszych zamoéwien kontraktowych oraz sprzedazy nowych produktéw. Na poziomie
jednostkowym dynamika wynikéw byta wyzsza -przychody wzrosty o 1,7%, a wynik
operacyjny o 12,6%. Spoétka komunikuje, ze w Il kwartale 2026 r. poniosta dodatkowe
koszty prawne zwigzane z koniecznoscig reakcji na publikacje i wypowiedzi dotyczace
Spotki w mediach spotecznosciowych. Pomimo tego obcigzenia wynik netto jednostki
wzrést 0 11,5% r/r, do 4,1 min PLN. Koszty te miaty charakter niezwigzany z podstawowg
dziatalnoscig operacyjng.

Suma bilansowa spétki na koniec Il kwartatu 2026 roku wyniosta 63,4 min PLN, co oznacza
wzrost o 18,6% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 46,5 min PLN - wzrost o 23,9%,
natomiast zadtuzenie ogdlne spadto do 18% aktywow (-3 pp. r/r). Spétka zwiekszyta w
trakcie kwartatu wartos¢ srodkéw pienieznych o 6,4 min PLN do poziomu 12,4 min PLN
przy dodatnich przeptywach pienieznych d dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 8,3 min
PLN.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 6,4 17,3 28,2 29,5 75
Stopa zwrotu (%) 10,3 44,6 15,1 -6 56,5
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 80 585 78 639 83 090 25 506 25 856
Zysk ze sprzedazy 10 353 11591 12 232 5650 5497
Zysk operacyijny (EBIT) 7411 10 648 12 035 5113 5323
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 6 399 10 073 11 811 4934 5322
Zysk netto 4 452 7 956 8439 3874 4258
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 40 230 43 224 53737 53435 63 390
Aktywa obrotowe 23 282 24 010 30 282 30 344 38673
Zobowigzania dtugoterminowe 1583 1572 945 698 414
Zobowigzania krétkoterminowe 11795 6363 7771 10961 11 110
Kapitat wtasny 23 553 31509 39948 37573 46 537

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Farm Innovations S.A.

Symbol FAR

Nazwa skrotowa FARMINN

ISIN PLFRMINOOO10
NIP 8961551900
KRS 0001009538
REGON 364650687
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 30 mar 2026

Profil dziatalnosci

N Za

I'NNOV A TION-S

N 2 M

Farm Innovations to polska spdtka technologiczna dostarczajgca rozwigzania z zakresu
identyfikacji, monitoringu i analizy danych dotyczacych zwierzat, wspierajagce hodowcow i
branze weterynaryjng w poprawie dobrostanu zwierzat oraz efektywnosci zarzadzania

stadami.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

e Rentownos¢ kapitatéow wihasnych: -50,8%
e Rentownos$¢ aktywow ogoétem: -36,8%

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,0

e Suma aktywow: 8,9 min PLN

e Srodki pieniezne: 2,5 min PLN

Notowania

e Kapitalizacja: 45,7 min PLN

e Free Float: 33,15%

e Sredni obrét na sesje (3M): 4 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 43,77/28,0

e Cena/Zysk: -

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 8,6

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2026-07-16

0,6
0,4
0,2
0,0
-0,2
04
-0,6
-0,8
-1,0

40
38
36
34
32
30
28
26

03.2026

0,4 0,4 0,3

(mlIn PLN)

-0,2 0,2

-0,8

Przychody EBITDA Zysk netto

Q2025 m=1IQ 2026

06.2026 09.2026

Tytut: Rozpoczecie wspotpracy zTUW PZUW - Emitent jedynym agentem programu
ubezpieczen bydta mlecznego
Podsumowanie: Farm Innovations zawarta umowe agencyjng z TUW PZUW z grupy
PZU, uzyskujagc wytgcznos$¢ na dystrybucje w Polsce programu ubezpieczen bydta
mlecznego. Wspdtpraca wykorzystuje technologie Stado.pl i wspiera rozwdj wiasnej
sieci sprzedazy ubezpieczen.

e Data: 2026-08-17

Tytut: Zawarcie istotnej umowy z P.H. Konrad
Podsumowanie: Farm Innovations zawarta umowe z dostawcg jatéwek hodowlanych
P.H. Konrad, umozliwiajgc jego klientom ubezpieczenie bydta mlecznego w ramach
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programu PZUW. Partner bedzie wspierat promocje ubezpieczen, co moze pozytywnie
wptyngé na przyszte wyniki spotki.

e Data: 2026-09-25
Tytut: Podjecie decyzji o emisji akcji oraz zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia
Podsumowanie: Farm Innovations planuje emisje 500 tys. akcji serii D po 30 zt za
sztuke, zzamiarem pozyskania 15 mlnzt na realizacje strategii rozwoju. Oferta zostanie
skierowana do wybranych inwestoréw, a decyzje korporacyjne majg by¢ przedmiotem
NWZ zaplanowanego na 22 pazdziernika 2026 r.

Farm Innovations S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 0,4 min PLN, natomiast
narastajgco od poczatku roku 0,7 min PLN i pochodzity gtéwnie ze sprzedazy mikrochipdéw
do identyfikacji zwierzat hodowlanych, termochipéw oraz czytnikédw. Koszty dziatalnosci
operacyjnej przewyzszaty przychody, co Spétka wigze z etapem rozwoju i przygotowaniem
organizacyjnym do komercyjnego skalowania produktéw; dodatkowe obcigzenie wynikow
stanowi amortyzacja zakonczonych projektdw B+R, ktorej kwartalny koszt netto wynosi
ok. 0,2 mIn PLN i nie ma charakteru gotdwkowego. W efekcie EBITDA spadta do poziomu
-0,2 min PLN (0,3 min PLN W 11Q2025), natomiast strata netto wyniosta 0,8 min PLN,
wzgledem 0,2 min PLN straty w analogicznym okresie przed rokiem.

Na dzieh 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta 8,9 mln PLN, co oznacza
wzrost o 7,5% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 5,3 mln PLN (+52% r/r), natomiast
zadtuzenie ogdlne wzrosto do 3% aktywdéw. Spdtka w ciggu ostatniego kwartatu
zmniejszyta wartosé srodkéw pienieznych o 0,6 min PLN do poziomu 2,5 min PLN przy
ujemnych przeptywach z dziatalnosci operacyjnej na poziomie -0,6 min PLN.

Spoétka wskazuje, ze w Il kwartale rozwijata dziatalnos¢ w obszarze identyfikacji i
ubezpieczen zwierzat, zawierajagc umowe z DOGid oraz Brival dotyczacg platformy
ubezpieczeniowej wykorzystujgcej Al. Spétka przygotowata do sprzedazy ubezpieczenia
Generali dla koni i podpisata Term Sheet dotyczgcy planowanego przejecia spotki
oferujgcej system dla gabinetéw weterynaryjnych. Po Il kwartale Spétka zawarta z TUW
PZUW umowe agencyjng dotyczacg ubezpieczen bydta mlecznego, zostajac jedynym
agentem programu w Polsce.

1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,9 1,3 0,3 2,5
Stopa zwrotu (%) 9,6 17,6 -10,8 15
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 1678 682 940 350 387
Zysk ze sprzedazy 836 -3014 -3194 -575 -1066
Zysk operacyjny (EBIT) 894 -1634 -1 868 -231 -777
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Zysk z dziatalnosci gospodarczej 848
Zysk netto 952
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023
Aktywa razem 11 710
Aktywa obrotowe 700
Zobowigzania diugoterminowe 0
Zobowiazania krétkoterminowe 1437
Kapitat wtasny 5034

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spétki

[
?

-1656
-1 656
2024
9537
593
0
120
4093

-1874
-1874
2025
11 054
4170
0
159
6 899

-232
-232
11Q 2025
8250
286
0
129
3478

-758
-757
11Q 2026
8 867
3461
0
232
5302

Strona | 70



Forever Entertainment S.A.

Symbol FOR

Nazwa skrétowa FOREVEREN o—J
ISIN PLFRENT00014

NIP 5833112205

KRS 0000365951 -

REGON 221122120

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 24 sty 2011

Profil dziatalnosci

Forever Entertainment zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg gier oraz multimedialnej rozrywki
na rdézne platformy sprzetowe, dziatajgc na rynku globalnym, ze szczegdlnym uwzglednieniem
Japonii i Chin, oraz pozyskiwaniem i licencjonowaniem tytutéw innych producentéw.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 10

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 15,5% 8 7.8

e Rentowno$¢ aktywéw ogdtem: 12,9% . 6.2 (min PLN)

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2

e Suma aktywéw: 47,3 min PLN 4 25 29 24

e Srodki pieniezne: 1,1 min PLN 5 II I 1,5

. 0 [l
Notowania Przychody EBITDA Zysk netto
m Q2025 ®1iQ2026
e Kapitalizacja: 60,6 min PLN 32

e Free Float: 58,26%

e Sredni obrét na sesje (3M): 22 tys. PLN 30
e Cena (max/min 12M): 3,2/2,11 2,8
e Cena/Zysk: 9,7 26
e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 1,6
e Stopa dywidendy: 4,5% (0,1 zt na akcje) 24
2,2
Kluczowe raporty bieigce
2,0
e Data: 2026-07-02 09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.202€

Tytut: Ztozenie wniosku o wprowadzenie 450.150 akcji serii Q do obrotu na
NewConnect
Podsumowanie: Forever Entertainment ztozyt wniosek o wprowadzenie 450 150 akc;ji
serii Q do obrotu na rynku NewConnect.

e Data: 2026-07-15
Tytut: Zawarcie umowy na produkcje gry
Podsumowanie: Forever Entertainment zawart z jednym z wiodgcych $wiatowych
wydawcdw umowe na realizacje pierwszego etapu produkcji gry, po zakoficzeniu prac
nad prototypem.

e Data: 2026-07-24
Tytut: Zawarcie aneksu do umowy licencyjnej
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Podsumowanie: Spétka rozszerzyta umowe z SEGA o platforme Nintendo Switch 2 dla
gier THE HOUSE OF THE DEAD: Remake i THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake.
Zachowano dotychczasowe warunki wynagrodzenia, obejmujgce ponad 50%
przychoddéw ze sprzedazy kazdego egzemplarza.

e Data: 2026-08-18
Tytut: Zawigzanie istotnej spotki powigzanej
Podsumowanie: Forever Entertainment utworzyt z partnerami z Francji i Maroka
spotke 1VStudio, obejmujgc w niej 40% udziatéw. Nowa spoétka bedzie zajmowac sie
portowaniem gier na rézne platformy, tworzeniem witasnych produkcji oraz
wspotpraca przy remake’ach.

Forever Entertainment S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 7,6 mIn PLN, co stanowi wzrost
0 23,9% r/r. Zysk ze sprzedazy wyniost 2,2 min PLN (-3,7% r/r), EBITDA wyniosta 2,3 mIn
PLN, czyli 0 7,6% mniej niz rok wczesniej, a zysk netto spadt z poziomu 2,4 min PLN przed
rokiem do 1,5 min PLN w analizowanym okresie. Spadek wynikow operacyjnych byt
zwigzany m.in. ze zmniejszeniem niegotéwkowej pozycji ,,zmiana stanu produktéw” oraz
wzrostem kosztéw ustug obcych, w szczegdlnosci kosztéw revenue share. Na wynik
negatywnie wptynety réowniez wyisze koszty finansowe, w tym jednorazowe odpisy
pozyczek i wartosci akcji likwidowanych spotek. Jednoczesnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2026 r. poprawity sie i wyniosty 1,94 min PLN wobec
0,5 mIn PLN rok wczesnie;j.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta 47,3 min PLN, co oznacza
spadek o 23,6% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 38,8 min PLN (-23%), natomiast
zadtuzenie ogdlne wzrosto do 16% aktywow, co wskazuje na zwiekszenie (wzrost o 3 pp.
r/r) udziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej. Spotka w ciggu
ostatniego kwartatu utrzymata wartos¢ srodkdéw pienieznych na niezmienionym poziomie
1,1 mIn PLN przy dodatnich przeptywach z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 0,04 min
PLN.

W segmencie publishingu w Il kwartale Spétka wydata na Steam w formule early access
gre ,Eyes of the Elderwood”. Jednoczesnie rozwijata katalog remake’éw oraz
przygotowywata kolejne tytuty na Nintendo Switch 2, w tym ,, THE HOUSE OF THE DEAD:
Remake” i ,,THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake”. Emitent kontynuowat réwniez prace
nad aktualizacjami wydanych gier oraz pozyskiwaniem nowych projektow i IP.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 2,6 2,2 1,9 1,4 5,5
Stopa zwrotu (%) -9,9 0,8 -6 -8,6 -13,4
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 36 733 31104 27 184 6 162 7 634
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Zysk ze sprzedazy
Zysk operacyjny (EBIT)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans
Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki

[
INC

8 826
7769
7 541
5892

2023
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14 202

0

4342

42 749

7 481
7 452
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2024
43019
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0

6248

36 248

7 688
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2025
47933
24 336
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41762

2337
2412
2 675
2434

11Q 2025
61948
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7 809
50 690

2251
2252
1908
1477

11Q 2026
47 311
18 102
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7361
38 835
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Frozen Way S.A.

Symbol FRW

Nazwa skrotowa FROZENWAY
ISIN PLFRZNWO00013
NIP 7010711516
KRS 0000691682
REGON 368106905
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 30 mar 2023

Profil dziatalnosci

Frozen Way to polskie studio gier tworzgce i wydajgce tytuty na PCi konsole; rozwija projekty
w gatunkach symulacyjnych/survival, w tym ,,Honeycomb: The World Beyond”.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

Rentownos¢ kapitatow wiasnych: 12,2%
Rentownos¢ aktywéw ogdtem: 8,1%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,1
Suma aktywéw: 24,4 min PLN

Srodki pieniezne: 5,4 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 26,9 min PLN

Free Float: 23,95%

Sredni obrét na sesje (3M): 10 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 41,1/24,7
Cena/Zysk: 13,0

Cena/Wartosé ksiegowa: 1,7

Stopa dywidendy: 9,8% (2,5 zt na akcje)

Kluczowe raporty biezgce

L

INC'?
“ | MAKLERS

Data: 2026-07-30

42
40
38
36
34
32
30
28
26
24

4,4
3,9
(mIn PLN)
1,3 14 1,4
I I -

Przychody EBITDA Zysk netto

W [IQ 2025 mIQ 2026

09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

Tytut: Rozpoczecie procesu certyfikacji i zmiana terminu premiery gry ,,Honeycomb:

The World Beyond”

Podsumowanie: Rozpoczeto certyfikacje gry na konsole PS5 i Xbox Series X|S. Premiera
na PC i konsole zostata przesunieta na wrzesien 2026 r., bez planowanego zwiekszenia

budzetu.
Data: 2026-08-19

Tytut: Ustalenie daty jednoczesnej premiery gry ,Honeycomb: The World Beyond”

na komputery osobiste oraz konsole

Podsumowanie: Premiera gry na PC, PS5 i Xbox Series X|S zostata wyznaczona na 8
wrzesnia 2026 r. Zakonczono certyfikacje wersji konsolowych, a wydawca pokryje

v
RS K
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koszty wydawnictwa i marketingu. Prawa wtasnosci intelektualnej do gry pozostang
przy Frozen Way.

Frozen Way S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 3,9 min PLN, co stanowi spadek
o -10% r/r. Spotka komunikuje, ze nizsze przychody wynikaty gtéwnie z bardziej
zaawansowanego etapu cyklu zycia gier oraz braku istotnych premier w kwartale. EBITDA
w |l kwartale wzrosta do poziomu 1,4 min PLN, wzgledem 1,3 min PLN w Il kwartale 2025
roku, natomiast zysk netto wynidst 1,4 min PLN (+93% r/r).

Na dziert 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta 24,4 min PLN (-0,8% r/r),
kapitat wtasny osiggnat poziom 16,1 min PLN (-3,4% r/r), natomiast zadtuzenie wyniosto
14% aktywow. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w analizowanym
kwartale byty ujemne i osiggnety wartos¢ -0,4 min PLN. Spdétka na przestrzeni ostatniego
kwartatu zmniejszyta wartos¢ posiadanych srodkéw pienieznych 00,4 min PLN do poziomu
5,4 mln PLN.

W czerwcu Spétka wydata ,,House Flipper Remastered Collection” na PC oraz konsole
PlayStation 5 i Xbox Series X|S. Finansowy efekt premiery nie zostat jednak ujety w
wynikach Il kwartatu. Zgodnie z okresem rozliczeniowym z wydawcy przychody oraz
wpltywy pieniezne z tego tytutu zostang rozpoznane w Ill kwartale 2026 r. Réwnolegle
trwaty prace nad ,Honeycomb: The World Beyond”, ktérego premiere zaplanowano na
wrzesien 2026 r.

IvVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,4 0,6 0,9 0,6 2,1
Stopa zwrotu (%) -5,8 -0,8 -22,7 -7,9 -29,4
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 19 835 18 211 18 752 4375 3930
Zysk ze sprzedazy 10 831 6918 6 065 1299 1441
Zysk operacyjny (EBIT) 10 405 4733 3434 1262 1412
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 10 526 5091 3070 993 1446
Zysk netto 9626 4 358 2 820 743 1431
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 17 879 21 675 22 302 24 658 24 449
Aktywa obrotowe 17 032 20 685 21231 23 829 23420
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 652 752 821 4642 3449
Kapitat wiasny 16 373 17 702 16 676 16 649 16 081

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Gamivo S.A.

Symbol GMV

Nazwa skrotowa GAMIVO

ISIN PLGMV0000016 \

NIP 5252729625 {
KRS 0000703362 J |\

REGON 368773702

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 22 kwi 2021

Profil dziatalnosci

GAMIVO to marketplace gier i towardw cyfrowych (klucze, gift cards), tgczacy sprzedawcow z
graczami; oferuje sprzedawcom API, stawia na automatyzacje/SEO i obstuguje
wielomilionowg baze uzytkownikdéw.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. s

3,9 3,9
e Rentownos¢ kapitatéw wihasnych: 45,2%

e Rentownos$¢ aktywow ogotem: 68,4% 3 (min PLN)

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,0 , is

e Suma aktywéw: 14,7 min PLN A Lo 12
e Srodki pieniezne: 4,9 min PLN II .I

Przychody EBITDA Zysk netto

Notowania

W [IQ 2025 m1IQ 2026 (min PLN)

e Kapitalizacja: 26,4 min PLN 19
e Free Float: 41,91%

e Sredni obrét na sesje (3M): 10 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 19,0/14,25 17
e Cena/Zysk: 4,8

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 1,9 1o

15
Kluczowe raporty biezgce 14
09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.

Gamivo S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 roku przychody GAMIVO wyniosty 3,9 min PLN (-0,3% r/r). Zysk z
dziatalnosci operacyjnej wzrést o 28,9% r/r do 1,5 min PLN, a zysk netto zwiekszyt sie o
22,5% do 1,2 mIn PLN. Koszty dziatalnosci operacyjnej spadty 0 12,4% r/r do 2,5 min PLN,
w tym koszty ustug obcych o 7,2% oraz amortyzacja 0 67,2%. W ujeciu narastajgcym za |
potrocze 2026 roku przychody wyniosty 7,9 min PLN (+3,4% r/r). Zysk z dziatalnosci
operacyjnej wzrést 044,4% do 3 min PLN, a zysk netto zwiekszyt sie 0 49% do 2,5 min PLN.
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Wozrost wyniku operacyjnego byt zwigzany ze spadkiem kosztéw dziatalnosci operacyjnej o
12% r/r do 4,9 min PLN.

Na koniec czerwca 2026 roku aktywa Grupy wynosity 14,7 min PLN (+57,6% r/r). Kapitat
wiasny wynidst 14,1 min PLN, w poréwnaniu do 8,6 min PLN w Il kwartale 2025 roku.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2026 roku osiggnety wartosé 4
min PLN wobec 3,8 min PLN rok wczeéniej. Srodki pieniezne wzrosty z 3 min PLN do 4,9
mln PLN, przy jednoczesnym spadku naleznosci krétkoterminowych z 1,8 min PLN do 1,3
mlin PLN. W tym okresie Grupa przeznaczyta 4,5 min PLN na nabycie akcji wtasnych.

Na koniec Il kwartatu 2026 roku platforma GAMIVO posiadata 7,2 min kont uzytkownikéw,
a w ciggu kwartatu ich liczba wzrosta o 195 tys. Spétka wskazuje, ze w trakcie kwartatu
rozwijata automatyzacje proceséw zakupowych iobstugi klienta z wykorzystaniem Al oraz
kontynuowata prace nad platforma, obejmujgce m.in. przebudowe strony gtéwnej, panelu
uzytkownika i kategorii Top-ups. Wedtug spétki prowadzono réowniez dziatania SEO i GEO
majgce na celu zwiekszenie ruchu organicznego i widocznosci platformy.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (mlin PLN) 0,3 0,5 2,2 0,6 33
Stopa zwrotu (%) 2 7,9 0,6 -7,9 0
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 40 510 17 228 16 467 3940 3929
Zysk ze sprzedazy 3853 6 450 5346 1135 1471
Zysk operacyjny (EBIT) 3779 6452 5353 1135 1464
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 9322 6252 5250 1212 1478
Zysk netto 8763 5492 4631 986 1208
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 26 615 16 814 12 075 9313 14 680
Aktywa obrotowe 8 950 7 316 7 970 4819 6238
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 651 354 262 453 365
Kapitat wtasny 25738 16 230 11583 8631 14 084

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Green Lanes S.A.

Symbol GRL

Nazwa skrotowa GREENLANE

ISIN PLGRNLS00027

NIP 9191829871 ’lll GREEN
KRS 0001072137

REGON 368640272 Il' . I-A N E S
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 16 cze 2025

Profil dziatalnosci

Green Lanes to spdtka technologii materiatowych rozwijajgca produkty z roslin jednorocznych
jako alternatywe dla drewna i tworzyw; jej filary to materiaty ,,wood-like” (np. Strumber) i
biopolimery.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 1
e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: -34,5% ©
e Rentowno$¢ aktywow ogdtem: -25,6% I I I I
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2 (mIn PLN) 1,1
-1,6 1
2,3

e Suma aktywow: 29,6 min PLN
e Srodki pieniezne: 4,3 min PLN 3

-2

Przychody EBITDA Zysk netto

m1IQ 2025 ®1IQ 2026
Notowania

e Kapitaiizacja: 64,2 min PLN

e Free Float: 47,31%

e Sredni obrét na sesje (3M): 12 tys. PLN 2
e Cena (max/min 12M): 23,48/15,2

e Cena/Zysk: - 20
e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,8

24

18

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2026-07-07 1(?9.2025 12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
Tytut: Podsumowanie subskrypcji akcji serii H
Podsumowanie: Green Lanes zakonczyt subskrypcje akcji serii H, w ramach ktorej
wyemitowano 192 707 akcji.

e Data: 2026-07-22
Tytut: Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian statutu Emitenta
Podsumowanie: Zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Green Lanes do
384 421,80 zt, podzielonego na 3 844 218 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

e Data: 2026-08-27
Tytut: Podjecie uchwaty w sprawie rozpoczecia procedury potaczenia Emitentazjego
spo6tka zalezing The True Green S.A.
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Podsumowanie: Green Lanes rozpoczat procedure potgczenia z nalezgcg do niego w
100% spotka The True Green S.A. Potgczenie ma uproscié¢ strukture grupy kapitatowe;j
i ograniczy¢ koszty.

e Data: 2026-09-02
Tytut: Uzgodnienie i podpisanie planu potaczenia Emitenta z jego spdtkg zalezng The
True Green S.A.
Podsumowanie: Green Lanes podpisat plan potgczenia z The True Green S.A. przez
przejecie catego jej majgtku. Potgczenie nie bedzie wymagato podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ani zmiany statutu Emitenta, ale wymaga zgody walnych zgromadzen
obu spoétek.

Green Lanes S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Drugi kwartat 2026 roku byt dla Green Lanes S.A. okresem przejscia od etapu
inwestycyjnego do produkcji komercyjnej STRUMBER. Zakoriczony rozruch technologiczny
pozwolit uzyska¢ materiat o powtarzalnych parametrach, a od poczatku Il kwartatu Spétka
planuje rozpoczecie produkcji ciggtej. Rownolegle rozwijano zdolnosci produkcyjne ptyt
warstwowych na bazie STRUMBER, a do potencjalnych klientéw trafity pierwsze serie
probne. Spotka kontynuowata takze reorganizacje Grupy, w wyniku ktdrej stata sie
wtascicielem 100% akcji The True Green S.A., producenta materiatu STRUMBER. W zwigzku
ztym koszty dziatalnosci przewyzszaty osiggane przychody. Strata netto w Il kwartale 2026
roku wyniosta -1,8 min PLN i byta nizsza o 0,4 mIn PLN od starty poniesionej w
analogicznym okresie przed rokiem.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spotki wyniosta 29,6 min PLN, co oznacza
wzrost 0 54% r/r. Gtéwnym Zrdédtem wzrostu byly aktywa trwate, ktére zwiekszyty sie z
14,5 min PLN do 23,5 min PLN. Wzrost ten mogt by¢ zwigzany z naktadami poniesionymi
na przygotowanie produkcji STRUMBER oraz rozwdj zaplecza produkcyjnego.

Kapitat wtasny osiggnat poziom 23,3 mIn PLN, co oznacza wzrost o 143% r/r. Na zmiane
jego poziomu istotny wptyw mogta miec¢ transakcja przejecia The True Green S.A. W |l
kwartale Green Lanes objat 192 707 akcji serii Hw zamian za 135 100 akcji TTG nalezgcych
do akcjonariuszy mniejszosciowych. W efekcie Green Lanes zwiekszyt udziat w The True
Green S.A. do 100%. Spotka na koniec pétrocza posiadata 2,6 min PLN srodkéw pienieznych
(+2 mIn PLN k/k).

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 1Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,9 1 1,4 0,8 3,2
Stopa zwrotu (%) -6,9 -1,5 -6,1 -9,7 -16,5
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 1515 222 197 57 323
Zysk ze sprzedazy -4 207 -5732 -5938 -1392 -2820
Zysk operacyjny (EBIT) -4 160 -5 568 -5 542 -1 252 -1935
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Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans
Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

-3901
-3593
2023
5678
2377
3160
464

451

-6 053
-6 900
2024
15 873
652
567
1098
13 261

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.

[
?

-6 504
-9333
2025
21524
4019
3557
3621
13 025

-2528
2272
11Q 2025
19 168
4691
6 096
1751
9544

-2020
-1 864
11Q 2026
29 612
6 072
24
5863
23 261
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Grempco S.A.

Symbol GRM

Nazwa skrotowa GREMPCO

ISIN PLGRMPC00016
NIP 8561827362
KRS 0000355599
REGON 320833399
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 24 mar 2011

Profil dziatalnosci

GREMPCO to spodtka zarzadzajgca portfelem inwestycji technologicznych dla inzynierii
budowlanej; w portfelu ma GRYFITLAB (laboratoria badan ogniowych/akustyki/mikroklimatu)
oraz FLUID DESK (oprogramowanie CAD/BIM dla instalacji).

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

Rentownos¢ kapitatow wtasnych: 4,4%
Rentownos¢ aktywdéw ogoétem: -2%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,1
Suma aktywéw: 63,9 min PLN

Srodki pieniezne: 3,1 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 36,9 min PLN

Free Float: 16,26%

Sredni obrét na sesje (3M): 1 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 1,74/0,94
Cena/Zysk: 14,4

Cena/Wartos¢ ksiegowa: 0,6

Kluczowe raporty biezgce

1,0

0,4

01

-0,2

0,5

1,8
1,7
1,6
15
1,4
1,3
1,2
1,1
1,0
0,9

09.2025

Przychody EBITDA Zysk netto
(mln PLN)
0,0 01
— |
LN
-0,1 0,1
-0,4 04

H[IQ 2025 mIIQ 2026

12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.

Grempco S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

Przychody finansowe w Il kwartale 2026 roku wyniosty 0,3 min PLN, w porédwnaniu do 0,4
min PLN w tym samym okresie przed rokiem. Za przychody finansowe w tym okresie w
catosci odpowiadaty wyptacone dywidendy i udziaty w zyskach od jednostek powigzanych.
Strata netto wyniosta -0,1 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta 63,9 min PLN, co oznacza
wzrost o 2% r/r. Warto$¢ dtugoterminowych aktywoéw finansowych (42,1 min PLN)
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pozostata na zblizonym poziomie r/r (wzrost o 0,6%) i stanowity 66% udziatu w aktywach
razem. Kapitat wtasny osiggnat poziom 59,2 min PLN (+3% r/r), natomiast srodki pieniezne
wzrosty na przestrzeni kwartatu o 0,8 min PLN r/r do poziomu 3,1 min PLN.

Spotki zalezne Emitenta kontynuowaty w Il kwartale 2026 roku rozwdj dziatalnosci
operacyjnej i projektéw B+R. FLUID DESK Sp. z 0.0. odnotowata wzrost sprzedazy o 52%
r/r, rozwijajagc m.in. rozwigzania FLUID DESK BIM, platforme PartShelf24 oraz projekty
wykorzystujgce Al. GRYFITLAB Sp. z o.0. zwiekszyta przychody o ok. 9% r/r, przy 52%
udziale sprzedazy eksportowej oraz pozyskata dofinansowanie w wysokosci ok. 2,02 min
zt na nowy projekt badawczo-rozwojowy.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,3 0,1 0,4 0,1 0,6
Stopa zwrotu (%) 18 -10,6 46,9 -3,2 27,1
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 456 474 263 15 56
Zysk ze sprzedazy -696 -854 -1350 -431 -276
Zysk operacyjny (EBIT) -754 -878 -1 359 -440 -390
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2323 2328 2544 -76 -106
Zysk netto 2323 2328 2543 -76 -106
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 59 113 61 832 62 709 62 607 63 881
Aktywa obrotowe 9635 11678 3588 3271 4354
Zobowigzania dtugoterminowe 4737 5267 4302 4428 4170
Zobowiazania krétkoterminowe 443 305 419 695 480
Kapitat wtasny 53933 56 260 57 988 57 483 59 231

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Gremi Media S.A.

Symbol GME

Nazwa skrotowa GRMEDIA

ISIN PLGRMID00019 -
NIP 5220103673 greml
KRS 0000660475 .
REGON 002050380 me d Ia
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 8 lis 2017

Profil dziatalnosci

Grupa Gremi to grupa medialna dziatajgca w obszarze biznesu, finanséw i prawa, prowadzgca
dziatalno$¢ wydawniczo-reklamowa w mediach drukowanych i internetowych, a takze
Swiadczgca ustugi konferencyjne, szkoleniowe, PR oraz prawnicze.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 30 27 28
e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: -9,2% » (mln PLN)
e Rentownos$¢ aktywow ogétem: -5,4% 20
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,4 1
e Suma aktywow: 124,9 min PLN 10 a9
e Srodki pieniezne: 12 mln PLN 5 3.7 14 13
0 . . N
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania
e Kapitaiizacja: 77,7 min PLN o mllQ202s =lia:2026
° Ifree Float: 14,27% 1o
e Sredni obrdt na sesje (3M): 2 tys. PLN 100
e Cena (max/min 12M): 109,0/40,0 %
e Cena/Zysk: - @
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1 0
60
Kluczowe raporty biezgce 0
e Data: 2026-09-18 489.2025 12.2025  03.2026  06.2026  09.2026

Tytut: Zawarcie aneksu do Umowy Wieloproduktowej

Podsumowanie: Gremi Media S.A. zawarfa aneks do Umowy Wieloproduktowej z ING
Bank Slgski S.A., obejmujacy zmniejszenie limitu kredytowego o 1,10 min zt oraz
utrzymanie wytgcznie gwarancji bankowych z wydtuzeniem terminu ich
obowigzywania do 29 lipca 2028 r. Jedynym zabezpieczeniem umowy bedzie weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Gremi Media S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 28,3mlIn PLN, co stanowi wzrost
03,9% r/r.EBITDAwzrosta do poziomu 4,9 minPLN wzgledem 3,7 min PLN w analogicznym
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okresie przed rokiem. Spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 1,3 min PLN w
poréwnaniu do 1,4 min PLN w Il kwartale 2025 roku. Na dzierh 30 czerwca 2026 r. suma
bilansowa spdtki wyniosta 125 min PLN, co oznacza spadek o 10% r/r. Kapitat wtasny
osiagnat poziom 79,8 min PLN (-8,5% r/r). W | pétroczu 2026 r. Grupa Kapitatowa Gremi
Media osiggneta 53,7 min PLN przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost o 8% r/r.
EBITDA Grupy wzrosta z 4,3 mln PLN do 5,8 mIn PLN, jednak wynik operacyjny pozostat
ujemny i wynidst -0,6 min PLN, a strata netto siegneta 0,8 min PLN. Na wynik wptyw miat
m.in. wzrost kosztéw amortyzacji, zwigzany z oddaniem do uzytkowania inwestycji
zakonczonych w IV kwartale 2025 r., a takie weryfikacja portfela projektowego i
rezygnacja z czesci wczesniej rozpoczetych inicjatyw. Spoétka na koniec pétrocza posiadata
12 mln PLN $rodkow pienieznych.

Spétka informuje, ze w Il kwartale 2026 r. ,Rzeczpospolita” utrzymata pozycje lidera
prenumeraty wsréd ogdlnopolskich dziennikdw, a prenumerata cyfrowa stanowita 68,6%
wszystkich prenumerat. Serwisy internetowe Grupy osiggaty srednio 4,9 min realnych
uzytkownikéw oraz 23,4 min odston miesiecznie. Spétka wskazuje rowniez na dalszy
rozwdj dziatalnosci cyfrowej i modelu subskrypcyjnego, w tym zmiane modelu ptatnosci,
rozwoj analityki biznesowe] oraz wdrozenie nowych rozwigzan technologicznych paywalla.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,3 0 0 0,1 0,2
Stopa zwrotu (%) 29,7 -16,3 -22,3 -19,6 -47,7
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 98 859 99 862 105 102 27 252 28 317
Zysk ze sprzedazy 6223 47 812 48 854 13 437 14 762
Zysk operacyjny (EBIT) 6 822 2291 -9 569 1654 1713
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 6 188 1420 -10 376 1482 1560
Zysk netto 4514 656 -6 996 1358 1298
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 150 906 140 223 127 213 139 425 124 858
Aktywa obrotowe 43 866 30 844 29 829 30 347 33954
Zobowigzania dtugoterminowe 19 195 18 255 13991 17 473 12 076
Zobowigzania krétkoterminowe 30 356 34 435 32 685 34719 32999
Kapitat wtasny 101 355 87 533 80 537 87 233 79783

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Grupa RECYKL S.A.

Symbol GRC

Nazwa skrotowa GRUPAREC
ISIN PLRCKLOOOO10
NIP 7781472682
KRS 0000359357
REGON 301473369
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 11 sty 2011

Profil dziatalnosci

Grupa Recykl to lider w zagospodarowaniu zuzytych opon: prowadzi zbidrke, recykling i
odzysk, wytwarza granulat/puder SBR, ptyty/wyktadziny oraz paliwa alternatywne i rozlicza
optate produktowag w imieniu producentéw/importerow.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. jz 39 38
e Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych: 9% ;5) (min PLN)
e Rentownos$¢ aktywow ogétem: 5,6% s
e \Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,5 20
e Suma aktywow: 237,9 min PLN 15 51 g
e Srodki pieniezne: 6,2 min PLN 12 . . 23 25
0 -
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania
W [|Q 2025 ™ IQ 2026
e Kapitalizacja: 114,4 min PLN 85
e Free Float: 71,8% 80

e Sredni obrét na sesje (3M): 10 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 80,0/54,0
e Cena/Zysk: 15,9

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 1,4

70
65
60
55
50

. . 09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
Kluczowe raporty biezgce

W analizowanym okresie spoétka nie opublikowata istotnych raportéw biezgcych.
Grupa RECYKL S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 38,1 miIn PLN, co stanowi spadek
0 2% r/r. Na ujemng dynamike wptynat przede wszystkim spadek przychodéw z ustug
odzysku i recyklingu opon o 11,3% oraz ujemna zmiana stanu produktéw (-1 min PLN r/r).
Spadek ten zostat czesciowo skompensowany wzrostem sprzedazy produktéw z przerobu
opon (+2,3% r/r), ustug zbidrki opon (+15,2% r/r) oraz ustug transportowych (+12,8% r/r).
W ramach produktéw z przerobu opon szczegdlnie dobrze ksztattowata sie sprzedaz
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czystego granulatuSBR i pudru gumowego (+19,1% r/r) oraz paliwalternatywnych (+17,6%
r/r), podczas gdy sprzedaz ztomu stalowego spadfa o 4,9% r/r. Narastajgco za | pétrocze
2026 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 70,5 min PLN, co oznacza wzrost o 0,1% r/r.
Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 64,4 min PLN i wzrosty o 2,7% r/r, co przetozyto
sie na spadek wyniku ze sprzedazy 0 21,2% do 6,1 min PLN. EBITDA wyniosta 11,9 min PLN
(-7,9% r/r), natomiast zysk netto 2,7 min PLN, co oznacza spadek o 45% r/r.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spdtki wyniosta 237 mln PLN, co oznacza
spadek o 1% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 81,7 min PLN (+10%), natomiast
zadtuzenie ogodlne spadto do 51% aktywdw (- 3 pp. r/r). Spdtka na przestrzeni Il kwartatu
zwiekszyta wartos¢ srodkéw pienieznych 0 0,8 min PLN do 6,2 min PLN. Przeptywy Srodkéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w tym okresie wyniosty 8,6 min PLN wzgledem
12,7 min PLN w IV kwartale przed rokiem.

W Il kwartale 2026 r. Grupa Recykl kontynuowata rozwdj dziatalnosci na Litwie, w tym
rozbudowe floty i infrastruktury zbidrki opon. Podpisano réwniez umowe na dostawe
pierwszej linii SMAPOL do Szwecji oraz rozpoczeto budowe zadaszenia linii produkcji
paliwa alternatywnego w Krosnie Odrzanskim. Ponadto Grupa informuje, ze rozwija
wspoétprace zagraniczng w zakresie technologii wykorzystania produktéw z recyklingu
opon.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,7 1 1,3 0,6 2,9
Stopa zwrotu (%) -3,5 -20,4 18,5 3,7 -2,2
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 128 590 133 743 145 382 38 838 38 083
Zysk ze sprzedazy 14 440 15 550 15736 6 735 5043
Zysk operacyjny (EBIT) 16 624 18 229 16 892 6829 5490
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 13 601 13 049 12 220 4 850 3598
Zysk netto 11 103 10 860 9393 2253 2493
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 192 685 202 759 234 736 240 132 237 938
Aktywa obrotowe 39 426 34 785 42 024 47 115 46 402
Zobowigzania diugoterminowe 36 667 49 368 67 349 75034 73 251
Zobowigzania krétkoterminowe 53297 44 145 51276 53794 47 317
Kapitat wtasny 62 402 71323 79 252 74 028 81 708

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki.
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HiProMine S.A.

Symbol HPM

Nazwa skrétowa HIPROMINE

ISIN PLHPRMNOOO037

NIP 1132889689

KRS 0000556957

REGON 361521251 H I M I N E
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 14 lip 2022

Profil dziatalnosci

HiProMine to firma biotechnologiczna produkujgca maczki biatkowe, ttuszcze i sktadniki
funkcjonalne zlarw Hermetia illucens, przeznaczone dla branzy karm dla zwierzagt domowych,
hodowli zwierzat i akwakultury. Spétka oferuje réwniez nawdz organiczny.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. o Przychody EBITDA Zysk netto

5,3
e Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych: -173% s i . (min PLN)

e Rentownos¢ aktywoéw ogdtem: -15,3%

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,8 . |
e Suma aktywéw: 219,8 min PLN ® 3,9 3.4
e Srodki pieniezne: 9,7 min PLN -10 i
15 12,5 2
Notowania W [IQ 2025 ™ 1IQ 2026
. . . 150
e Kapitalizacja: 65,4 min PLN
e Free Float: 42,14% 130
e Sredni obrét na sesje (3M): 18 tys. PLN o
e Cena (max/min 12M): 127,5/33,0
e Cena/Zysk: - 9%
e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 6,6 7
50
Kluczowe raporty biezgce
30
e Data: 2026-07-06 09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026

Tytut: Zawieszenie procesu oferowania akcji serii S
Podsumowanie: Spotka zawiesita oferowanie akcji serii S ze wzgledu na poziom
zainteresowania inwestorédw i mozliwosé realizacji celow emisyjnych. Nie wykluczono
wznowienia procesu w przysztosci.

e Data: 2026-07-20
Tytut: Ztozenie wniosku o restrukturyzacje finansowania
Podsumowanie: Emitent ztozyt do BGK wniosek o restrukturyzacje finansowania,
obejmujgcy zmiane harmonogramu spfaty kredytu inwestycyjnego i utrzymanie
finansowania obrotowego.

e Data: 2026-08-07
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Tytut: Zawarcie uméw poiyczek w celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej
Emitenta
Podsumowanie: Spotka pozyskata od FIDIASZ ASI sp. z 0.0. dwie pozyczki o tacznej
wartosci 3,9 min zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci i zobowigzan. Umowy
zawarto na okres do najblizszej emisji akcji, nie dtuzej niz 36 miesiecy.

e Data: 2026-09-09
Tytut: Zawarcie umowy pozyczki w celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej
Emitenta
Podsumowanie: Emitent zaciggnat pozyczke w wysokosci 2,1 minzt od FIDIASZ ASI sp.
z 0.0. Srodki majg wesprze¢ biezgca dziatalnos¢ i utrzymanie ptynnosci finansowej.

e Data: 2026-10-09
Tytut: Zawarcie umowy pozyczki w celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej
Emitenta
Podsumowanie: Zarzad podpisat z FIDIASZ ASI sp. z 0.0. kolejng umowe pozyczki, tym
razem na 2,5 min zt. Finansowanie ma zabezpieczyé biezgcg dziatalnosé i ptynnosc
spotki.

e Data: 2026-10-13
Tytut: Ustalenie szczegétowych zasad oferowania i alokacji akcji serii T
Podsumowanie: Zarzad ustalit, za zgodg Rady Nadzorczej, szczegdétowe zasady
oferowania, subskrypcji i alokacji akcji serii T w ramach emisji z prawem poboru.

e Data: 2026-10-13
Tytut: Rozpoczecie budowania ksiegi popytu w ramach oferowania akcji serii T
Podsumowanie: Rozpoczeto budowanie ksiegi popytu na akcje serii T w ramach
planowanej emisji.

e Data: 2026-10-15
Tytut: Zmiana terminu zakonczenia budowania ksiegi popytu w ramach oferowania
akcjiserii T
Podsumowanie: Zarzad przesungt planowany termin zakonczenia budowania ksiegi
popytu na akcje serii T na 20 pazdziernika 2026 r. do godz. 17:00. Pozostate zasady
emisji nie ulegty zmianie.

HiProMine S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 5,3 mln PLN, co stanowi wzrost
0 13,5% r/r. Koszty dziatalnosci operacyjnej utrzymaty sie na podobnym poziomie jak w
analogicznym okresie przed rokiem i przyjety wartosé¢ 14 min PLN. EBITDA wyniosta -3,4
mln PLN, natomiast strata netto wyniosta -10,5 min PLN, wzgledem ponad -12,5 min PLN
straty netto przed rokiem. Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta
220 miIn PLN, co oznacza spadek o 6% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 10 min PLN (-
59% r/r), natomiast zadtuzenie ogdlne wzrosto do 83% aktywow, co wskazuje na
zwiekszenie (+6 pp. r/r) udziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjne;j.
Spoétka w ciggu ostatniego kwartatu zmniejszyta wartosé srodkéw pienieznych o 7,7 min zt
do poziomu 9,7 min zt.

W Il kwartale 2026 roku w zakfadzie w Karkoszowie prowadzono dalszg optymalizacje
procesu produkcyjnego. Spotka zaktada osiggniecie docelowej zdolnosci produkcyjnej na

Strona | 88



poziomie do 30 tys. ton Zzywca rocznie. Realizowano rowniez inwestycje w system
eliminacji odoréw z odzyskiem ciepta, ktérego koncowy odbidr planowany jest na Il
kwartat 2026 roku. Spdétka informuje ponadto o dalszej rozbudowie portfolio
produktowego oraz dziataniach ukierunkowanych na zwiekszenie sprzedazy na nowych

rynkach.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 1Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 3,2 1,1 0,9 1,2 3,2
Stopa zwrotu (%) -24,8 -1,7 -6,9 -43,7 -48,5
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 1722 10 681 12 383 4 661 5290
Zysk ze sprzedazy -23913 -44 447 -40 977 -9 341 -8 706
Zysk operacyjny (EBIT) -21791 -42 343 -37 400 -8 376 -7 812
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -21434 -48 638 -46 327 -12 468 -10 483
Zysk netto -21434 -48 639 -46 326 -12 468 -10 483
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 213 469 254 905 248 944 233 555 219 828
Aktywa obrotowe 32 505 40 650 43 202 26 636 22 022
Zobowigzania dtugoterminowe 101 338 149 072 146 794 145 455 141 040
Zobowigzania krétkoterminowe 33519 34731 38 696 34 637 42 335
Kapitat wtasny 67 828 47 087 35276 24 162 9 984

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spétki.
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Hortico S.A.

Symbol HOR

Nazwa skrotowa HORTICO

ISIN PLHRTIC00014
NIP 8942944952
KRS 0000308997
REGON 020778379
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 21 sty 2011

Profil dziatalnosci

h#rtico

ZAOPATRZENIE OGRODNICTWA

Hortico to dystrybutor zaopatrzenia dla ogrodnictwa (B2B i detal), taczacy marki whasne i
zewnetrzne; swiadczy doradztwo oraz analizy wody i gleby, a sprzedaz prowadzi w oddziatach
oraz online.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

Rentownos¢ kapitatow wiasnych: 18%
Rentownos¢ aktywoéw ogdtem: 10%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,4
Suma aktywdéw: 150 min PLN

Srodki pieniezne: 1,7 min PLN

Notowania

Kapitalizacja: 91,7 min PLN
Free Float: 22,57%

Sredni obrét na sesje (3M): 28 tys. PLN

Cena (max/min 12M): 8,68/5,7
Cena/Zysk: 6,3
Cena/Wartosé ksiegowa: 1,1

Stopa dywidendy: 4,1% (0,29 zt na akcje)
5,

Kluczowe raporty biezgce
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W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.

Hortico S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy HORTICO w Il kwartale 2026 roku wyniosty 68,2 min PLN, co
oznacza wzrost 0 18,7% r/r. Na wzrost sprzedazy najwiekszy wptyw miaty markety Mréwka
oraz dziatalnos¢ profi HORTICO SA. Wzrost sprzedazy w segmencie Mréwka byt zwigzany
m.in. z przejeciem dwdch sklepéw — we Wtoctawku i Wagrowcu. EBITDA wyniosta 7,8 min
PLN (+8,2% r/r), EBIT 7 mIn PLN (+7,6% r/r), a zysk netto 5,4 min PLN (+4,7% r/r).
Narastajgco za | potrocze 2026 roku przychody wyniosty 132,8 min PLN (+13% r/r). EBITDA
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osiggneta 16,2 min PLN (-4,7% r/r), EBIT 14,6 mIn PLN (-5,8% r/r), a zysk netto 11,4 min
PLN (-6,6% r/r). Stabsze wyniki narastajgco wynikaty gtéwnie z kosztéw zwigzanych z
otwieraniem nowych marketéw Mrowka w | kwartale, podczas gdy w Il kwartale Grupa
odnotowata poprawe wynikéw r/r.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. aktywa Spotki wyniosty ok. 150 min PLN (+22% r/r), a kapitaty
witasne 85,4 min PLN (+11,2% r/r), natomiast zadtuzenie wyniosto 41% aktywéw (+6 pp.
r/r). Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w analizowanym kwartale byty
dodatnie i osiggnety wartos¢ 5,2 min PLN. Spdétka na przestrzeni ostatniego kwartatu
zmniejszyta wartos¢ posiadanych srodkéw pienieznych o 1,8 min PLN do poziomu 1,7 min
PLN. Spotka wskazuje, ze pozostaje zainteresowana kolejnymi akwizycjami w segmencie

DIY.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 33 4,1 2,8 1,8 8,7
Stopa zwrotu (%) 7,6 17,7 1,7 0,2 18,7
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 155 533 197 099 205 889 57 468 68 187
Zysk ze sprzedazy 15173 19 047 20971 6331 7 026
Zysk operacyijny (EBIT) 14 093 17 188 19 113 6516 7 009
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 13 068 17 086 19 090 6 424 6 805
Zysk netto 10 540 13 673 15 388 5193 5435
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 111 960 130 445 155 967 122 760 150 028
Aktywa obrotowe 90 574 103 840 124 235 96 908 108 618
Zobowigzania dtugoterminowe 112 904 584 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 48 253 57 883 73 218 43 806 62 302
Kapitat wtasny 61926 69 645 79 985 76 822 85 420

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Internity S.A.

Symbol INT

Nazwa skrotowa INTERNITY
ISIN PLINTNTO0015
NIP 5272397617
KRS 0000307937
REGON 015447488
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 16 gru 2008

Profil dziatalnosci

|H

INTERNITY HOME

Internity to sie¢ showroomow i e-commerce wyposazenia wnetrz (tazienki, ptytki, meble, AGD,
systemy grzewcze/klima) z obstugg projektowa dla architektow, deweloperéw i klientéw

indywidualnych; dziata w kilku duzych miastach.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 60

50
e Rentownos¢ kapitatéw whasnych: 12,5%

e Rentowno$¢ aktywow ogotem: 5,4%
e \Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,6
e Suma aktywow: 113,5 min PLN

e Srodki pieniezne: 15,5 min PLN

30
20
10

Notowania

e Kapitalizacja: 76,4 min PLN .

e Free Float: 11,43% n

e Sredni obrét na sesje (3M): 3tys. PLN 10

e Cena (max/min 12M): 11,5/6,6

e Cena/Zysk: 17,2

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 2,5

e Stopa dywidendy: 7,3% (0,71 zt na akcje) ’
6

9

8

51
46
(mlIn PLN)
7,7
I . 5’1 2’2
. [ | N

Przychody EBITDA Zysk netto

H[IQ 2025 mIQ 2026

09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
Kluczowe raporty biezgce
e Data: 2026-07-07

Tytut: Przedsiewziecie deweloperskie T17 Sp. z o0.0. - istotne informacje

(odszkodowanie otrzymane)

Podsumowanie: Spétka zalezna T17 sp. z 0.0. otrzymata 5,27 min zt odszkodowania w
zwigzku z rozwigzaniem z winy Anna-Bud sp. z 0.0. umowy o generalne wykonawstwo
oraz wyptatg czesci kar umownych z gwarancji ubezpieczeniowe;.

e Data: 2026-07-09

Tytut: Przedsiewziecie deweloperskie T17 Sp. z 0.0. — umowa z nowym GW
Podsumowanie: T17 sp. z 0.0. podpisata umowe o generalne wykonawstwo z FineTech
Construction sp. z0.0., utrzymujgc dotychczasowe terminy realizacji inwestycji. Koszty
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budowy majg wzrosng¢ o 2-4 min zt, jednak spétka przewiduje wyzszy wzrost
przychoddéw dzieki podwyzkom cen apartamentéw.

Internity S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy Internity w Il kwartale 2026 roku wyniosty 50,9 min PLN, co
oznacza wzrost 0 11,3% r/r. Zysk na sprzedazy wzrdst do 3,6 min PLN z 1,4 min PLN rok
wczesdniej. Wynik operacyjny wynidst 3,2 min PLN wobec 6,9 min PLN w Il kwartale 2025
roku, natomiast zysk netto przypadajgcy jednostce dominujgcej wynidst 2,2 min PLN
wobec 5,1 min PLN przed rokiem. Na poréwnanie wynikdéw istotnie wptywa jednorazowa
aktualizacja wartosci nieruchomosci w Catowaniu w wysokosci 5,8 min PLN, ujeta w I
kwartale 2025 roku. Po wyeliminowaniu tego efektu wyniki operacyjne Grupy byty wyzsze
r/r. Biezgce wyniki obcigzajg réwniez koszty projektu T17, ktore w | potroczu 2026 roku
wyniosty 0,9 mIn PLN. Narastajgco za | potrocze 2026 roku przychody wyniosty 95,4 min
PLN, co oznacza wzrost 0 5,1% r/r. Zysk ze sprzedazy wzrdst do 5,1 min PLN z 2,4 min PLN,
natomiast wynik operacyjny wyniost 4,6 min PLN wobec 7,8 min PLN rok wczesniej. Zysk
netto przypadajgcy jednostce dominujgcej wyniést 2,8 min PLN wobec 5,2 min PLN w
analogicznym okresie 2025 roku. Na dzien 30 czerwca 2026 roku suma bilansowa przyjeta
wartos$¢ 113,5 min PLN (+15% r/r), kapitat wtasny wynidst 30,7 min PLN wobec 31,8 min
PLN rok wczesniej. Spotka posiadata 15,5 min PLN srodkdéw pienieznych. Na przestrzeni
ostatniego kwartatu wzrosty one o 0,5 min PLN przy dodatnich przeptywach pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 5,3 min PLN.

W Il kwartale Grupa kontynuowata realizacje inwestycji T17 w todzi oraz przygotowania
do inwestycji mieszkaniowej w Krakowie. Po zakonczeniu kwartatu, w lipcu 2026 roku,
spotka T17 zawarta umowe z nowym generalnym wykonawcg, a Grupa otrzymata 5,3 min
PLN odszkodowania zwigzanego z rozwigzaniem umowy z poprzednim wykonawca. Srodki
te bedg miaty wptyw na wynik Il kwartatu.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,8 0,2 0,2 0,2 0,6
Stopa zwrotu (%) 21,1 -0,2 1,2 21 22,2
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 169 785 180 584 180944 45 729 50 884
Zysk ze sprzedazy 4951 6 067 5989 1383 3594
Zysk operacyjny (EBIT) 8 667 12 099 10 774 6 903 3189
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 7994 11 199 9764 6521 2922
Zysk netto 4772 6 808 6 790 5062 2175
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 78 694 88 144 100 725 98 191 113 459
Aktywa obrotowe 46 607 44 495 63 108 49 420 77 150
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Zobowigzania diugoterminowe 502 1117 856 994 355
Zobowigzania krdtkoterminowe 45 285 47 947 52 422 52 366 68 586

Kapitat wtasny 24 753 27 545 33468 31842 30 705
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Kolejkowo S.A.

Symbol KLK

Nazwa skrotowa KOLEJKOWO

ISIN PLKLIKW00024

NIP 6112732881

KRS 0000918248

REGON 022298146 —\

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 8 kwi 2025 Ko L E J Kowo

Profil dziatalnosci

Kolejkowo to organizator wystaw makiet miejskich (statych i czasowych) oraz pokazéw ,od
kuchni” w modelarni w Jeleniej Gorze; prowadzi tez ekspozycje w innych miastach.

7
6
Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. E e (min PLN)
e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 28,4% 4
e Rentownos¢ aktywow ogotem: 21,2% 3 22
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2 2 15 L3 o
e Suma aktywéw: 37,2 min PLN 1 I . . -
< L. . . 0
e Srodki pieniezne: 8,2 min PLN Przychody EBITOA Zysk netto

H[IQ 2025 m1IQ 2026

Notowania
%0

e Kapitalizacja: 72,1 min PLN

e Free Float: 52,02% 20
e Sredni obrét na sesje (3M): 40 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 93,49/51,5

e Cena/Zysk: 12,1

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 2,6

e Stopa dywidendy: 2,1% (1,25 zt na akcje;)60

70

50

Kluczowe raporty biEiqce 09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.202¢€

e Data: 2026-07-14
Tytut: Informacja o przychodach netto ze sprzedazy Emitenta za 06.2026 r.
Podsumowanie: Przychody Kolejkowo w czerwcu wyniosty 1,58 min zt, spadajgc o
14% r/r. Narastajaco od poczatku roku wzrosty o 9%, do 10,36 min zt. Spotka
przygotowywata nowe ekspozycje i rozpoczeta budowe makiety Kolejkowo
Gdansk.

e Data: 2026-08-13
Tytut: Informacja o przychodach netto ze sprzedaiy Emitenta za 07.2026 r.
Podsumowanie: Przychody w lipcu wyniosty 2,45 min zt, co oznacza spadek o 16%
r/r. Narastajgco od poczatku roku osiggnety 12,82 min zt, rosngc o 3% r/r. Spétka
rozwijata ekspozycje i dziatania marketingowe, w tym wystawe ,,Miasto Dakar”.
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e Data: 2026-09-10
Tytutl: Informacja o przychodach netto ze sprzedaizy Emitenta za 08.2026 r.
Podsumowanie: Sierpniowe przychody wyniosty 2,84 min zt, spadajgc o 5% r/r,
natomiast narastajgco od poczatku roku wzrosty o 2%, do 15,66 min zt. Spétka
otworzyta makiete Centrum Gietdowego w Warszawie i rozwijata wspétprace z
partnerami komercyjnymi.

e Data: 2026-10-13
Tytutl: Informacja o przychodach netto ze sprzedaizy Emitenta za 09.2026 r.
Podsumowanie: Wrzesniowe przychody wyniosty 1,10 min zt, co oznacza spadek o
4,6% r/r. Narastajaco od poczatku roku wzrosty o 1,3%, do 16,76 min zt. Spédtka
koncentrowata sie na obchodach 10-lecia wystawy w Gliwicach oraz
przygotowaniach do wprowadzenia nowych ustug i otwarcia lokalizacji w Gdansku.

e Data: 2026-10-21
Tytut: Uruchomienie nowej ustugi ,Miniaturyzacja”
Podsumowanie: Kolejkowo uruchomito we wszystkich lokalizacjach ustuge
tworzenia spersonalizowanych figurek klientéw na podstawie skanowania i druku
3D. Ceny wynoszg 800 zt za pakiet podstawowy i 1 200 zt za rozszerzony. Nowa
oferta ma zwiekszy¢ przychody i zdywersyfikowaé dziatalnos¢ spétki.

Kolejkowo S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody netto ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 4,7 min PLN, co oznacza
spadek o 21% r/r. Przychody ze sprzedazy biletéw, gadzetéw, gastronomii i pozostatych
produktow wyniosty 4,2 mln PLN, wobec 5,5 min PLN rok wcze$niej (-22% r/r). EBITDA
wyniosta 1,5 mIn PLN (-32% r/r), natomiast zysk netto osiggnat 0,7 min PLN wobec 1,3mIn
PLN w Il kwartale 2025 roku (-43% r/r). Spotka wskazuje, ze na wyniki wptywata wysoka
baza poréwnawcza zwigzana z otwarciem Kolejkowo Warszawa w 2025 roku, a takze
czasowe zamkniecie wystawy w Gliwicach i niekorzystne warunki pogodowe w maju.
Narastajgco za | pétrocze 2026 roku przychody netto ze sprzedazy wyniosty 10,9 min PLN,
co oznacza wzrost o0 2% r/r. Przychody ze sprzedazy biletow, gadzetéw, gastronomii i
pozostatych produktow wzrosty 0 9% do 10,36 min PLN. EBITDA zwiekszyta sie o 9% do
3,87 mIn PLN, natomiast zysk netto wynidst 2,05 min PLN wobec 2,11 min PLN rok
wczesniej (-3% r/r). W | pdtroczu koszty operacyjne wzrosty o 8% r/r, przy czym koszty
wynagrodzen spadty o0 9%, a amortyzacja wzrosta o 57%.

Na koniec czerwca 2026 roku aktywa Spoétki wyniosty 37,2 min PLN, co oznacza wzrost o
57% r/r. Kapitat wiasny wzrdst 0 86% do 28 mIn PLN, natomiast zobowigzania wyniosty 9,2
min PLN. Srodki pieniezne wyniosty 8,2 min PLN (+2,5 min PLN k/k). W Il kwartale
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 0,7 min PLN.

Kolejkowo pozyskato blisko 9 min PLN w ramach emisji akcji oraz 2 min PLN kredytu
obrotowego w Il kwartale 2026 roku. Pozyskane finansowanie ma zosta¢ przeznaczone
przede wszystkim na rozwdj nowych i istniejgcych wystaw. Spétka rozpoczeta takze prace
zwigzane z budowa nowej wystawy Kolejkowo Gdansk oraz rozwijanie ekspozycji we
Wroctawiu i Gliwicach.
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Stopa zwrotu i wartos¢ obrotéw w danym kwartale

Obroty (min PLN) 2 1,5 4,2 2,7 8,4
Stopa zwrotu (%) 23 -4,9 -30,5 1,4 -33

Wybrane dane finansowe spétki

Przychody ze sprzedazy 12 095 15 049 25 206 5961 4719
Zysk ze sprzedazy 3115 3460 7 648 1605 582
Zysk operacyjny (EBIT) 3198 3599 7 836 1667 837
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 3085 3222 7 565 1601 778
Zysk netto 2 467 2613 6 038 1309 752
 Wybrane dane finansowe [tys.PIN] - Bilans 2023 2028 205 1Q035 Q2026
Aktywa razem 14 132 20 803 27 086 23 665 37 217
Aktywa obrotowe 1731 1443 4022 1658 12 712
Zobowigzania diugoterminowe 3268 3592 3295 3205 3014
Zobowigzania krétkoterminowe 1938 2 658 2 850 3531 3880
Kapitat wtasny 8408 13 583 18 963 15031 28 005

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Kombinat Konopny S.A.

Symbol KMB

Nazwa skrétowa KOMBINAT

ISIN PLKMBKNO0O0O10
NIP 5783144484
KRS 0000864387
REGON 387374060
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 8 kwi 2026

Profil dziatalnosci

;95./-‘

KOMBINAT
KONOPNY
<

Kombinat Konopny to spdtka prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie uprawy i przetwdrstwa
konopi, produkujgca na ich bazie m.in. suplementy diety oraz rozwijajgca wlasne rozwigzania

produktowe.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

e Rentownos¢ kapitatéow wilasnych: -26,5%
e Rentownos$¢ aktywow ogétem: -14,3%

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,5

e Suma aktywow: 11,5 min PLN

e Srodki pieniezne: 0,6 min PLN

Notowania

e Kapitalizacja: 54,4 min PLN

e Free Float: 67,18%

e Sredni obrét na sesje (3M): 95 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 2,04/0,1

e Cena/Zysk: -

e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 9,8

Kluczowe raporty biezgce

e Data: 2026-07-01

2,9

1

0
0 — T
. 0,2 o5 02

Przychody EBITDA Zysk netto

(mlIn PLN)

Q2025 ®=1IQ 2026

2,0
1,8
16
1,4
1,2
1,0
0,8

0,6
04.2026 05.2026 06.2026 07.2026 08.2026 09.2026

Tytut: Szacunkowe dane dotyczace sprzedazy detalicznej w kanale e-commerce w

czerwcu 2026 roku

Podsumowanie: Sprzedaz e-commerce wyniosta 755 tys. zt brutto, co oznacza wzrost
0 166% r/r. Kanat internetowy pozostaje gtéwnym zrédtem przychoddéw spétki.

e Data: 2026-08-03

Tytut: Szacunkowe dane dotyczace sprzedazy detalicznej w kanale e-commerce w

lipcu 2026 roku

Podsumowanie: Sprzedaz e-commerce osiggneta 852 tys. zt brutto, rosngc o 228% r/r.
Sprzedaz internetowa pozostaje najwiekszym zrédtem przychoddéw emitenta.

e Data: 2026-08-03

INC | 234
e | MAKLERSK

Strona | 98



Tytut: Ustalenie ceny emisyjnej akcji zwykiych na okaziciela serii |
Podsumowanie: Zarzad ustalit cene emisyjng akcji serii | na 1,12 zt za akcje. Emisja
zostanie przeprowadzona w ramach oferty publicznej za posrednictwem dostawcy
ustug finansowania spotecznosciowego, bez publikacji prospektu.

e Data: 2026-09-01
Tytut: Szacunkowe dane dotyczace sprzedazy detalicznej w kanale e-commerce w
sierpniu 2026 roku
Podsumowanie: Sprzedaz e-commerce wyniosta 760 tys. zt brutto, co oznacza wzrost
0 191% r/r. Kanat internetowy pozostaje gtéwnym Zrédiem przychoddw spotki.

e Data: 2026-09-11
Tytut: Ztozenie wnioskéw o rejestracje surowcéw farmaceutycznych (,,marihuany
medycznej”)
Podsumowanie: Emitent ztozyt do URPL dwa wnioski o rejestracje surowcow
farmaceutycznych o zawartosci THC/CBD 9%/10% oraz 30%/1%. W przypadku
pozytywnego rozpatrzenia wnioskéw produkty mogg trafié¢ na rynek najwczesniej w IV
kwartale 2027 r.

e Data: 2026-10-01
Tytut: Szacunkowe dane dotyczace sprzedazy detalicznej w kanale e-commerce we
wrzes$niu 2026 roku
Podsumowanie: Sprzedaz e-commerce osiggneta 895 tys. zt brutto, co oznacza wzrost
0267% r/r. Sprzedaz internetowa nadal stanowi najwieksze zrddto przychoddw spotki.

Kombinat Konopny S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 2,9 miIn PLN, co oznacza wzrost
0 103% r/r, przy jednoczesnym wzroscie kosztdw dziatalnosci operacyjnej o 64% r/r do 3
mlin PLN. Spétka zakonczyta kwartat z dodatnig EBITDA na poziomie 0,04 min PLN oraz
stratg netto w wysokosci 0,2 min PLN. W strukturze sprzedazy 72% przychodow
pochodzito z segmentu tekstylnego, wobec 35% przed rokiem, natomiast udziat segmentu
zielarskiego spadt do 28% z 65% r/r. Wzrost sprzedazy byt wspierany przez kanat e-
commerce, w ktorym sprzedaz brutto zwiekszyta sie ponad dwukrotnie, z 0,9 min PLN w I
kwartale 2025 roku do 1,9 mIn PLN w Il kwartale 2026 roku.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa wyniosta 11,5 min PLN, w tym 3,4 mln PLN
zapasow, 0,6 min PLN srodkéw pienieznych oraz 1,5 minPLN Srodkéw trwatych w budowie
zwigzanych z halg magazynowo - produkcyjng. Spotka wskazuje na poprawe dostepnosci
asortymentu oraz systematyczne zwiekszanie zapasdéw w zwigzku z oczekiwanym
wzrostem sprzedazy w IV kwartale. W analizowanym okresie Spétka zadebiutowata na
rynku, a w zwigzku z rosngcg sprzedazg rozpoczeta przygotowania do emisji akcji, ktorej
celem ma by¢ zwiekszenie mocy produkcyjnych.

11Q 2026 1Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 47,9 6,3 54,2
Stopa zwrotu (%) 807 -1,7 792
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Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 3920 3285 6 070 1439 2924
Zysk ze sprzedazy -4 668 -3148 -1356 -395 -84
Zysk operacyjny (EBIT) -4 586 -3416 -1365 -360 -85
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -5 006 -3881 -1718 -450 -208
Zysk netto -5039 -3901 -1718 -450 -208
Wybrane dane finansowe tys,PIN]-Bilars 2023 2024 205 1Q2025 Q2026

Aktywa razem 12 372 12 693 11 853 11 890 11 522
Aktywa obrotowe 3375 4966 4588 4 475 4400
Zobowigzania dtugoterminowe 873 2597 4285 3601 37
Zobowigzania krétkoterminowe 3767 1501 610 542 5698
Kapitat wtasny 7 547 8411 6 715 7 588 5561

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Korbank S.A.

Symbol KOR

Nazwa skrotowa KORBANK

ISIN PLKRBNKOOO19
NIP 8942641602
KRS 0000369746
REGON 932239691

Rynek notowan XNCO I(OR BAN(

Data pierwszego notowania 15 lut 2011 Operator Telekomunikacyjny

Profil dziatalnosci

Korbank to operator FTTH i ustug konwergentnych (Internet + TV + mobile) z wtasng platforma
IPTV AVIOS swiadczong takze innym operatorom; dziata m.in. w miastach sredniej wielkosci.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. i)

10
Rentownos¢ kapitatow wtasnych: 14,9%

Rentownos¢ aktywdéw ogotem: 10,2% 8
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,3

11,4
10,5
(mlIn PLN)
2,8
1,9 l 0s 1,5
|| iy

e Suma aktywow: 76,4 min PLN 4
e Srodki pieniezne: 8,3 min PLN 2
0
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania

W |IQ 2025 mIQ 2026

Kapitalizacja: 58,2 min PLN 14

Free Float: 18,15% 13
Sredni obrét na sesje (3M): 4 tys. PLN 12
Cena (max/min 12M): 14,5/7,85
Cena/Zysk: 8,3

Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,2

11

10

9

8

Kluczowe raporty biezace 09.2025 12.2025  03.2026  06.2026  09.2026

D)OM
|

Data: 2026-07-24

Tytut: Zawarcie umowy pozyczki z podmiotem zaleznym

Podsumowanie: Korbank S.A. udzielit spétce zaleinej Polska Telewizja
Szerokopasmowa sp. z 0.0. limitu pozyczkowego do 500 tys. zt, obowigzujgcego do 30
czerwca 2028 r. Finansowanie ma zabezpieczy¢ ptynnosc¢ rozliczen z podwykonawcami
projektu KPO w zwigzku z opdznieniami w uzyskaniu dokumentacji.

Data: 2026-09-30

Tytul: Podpisanie aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego zwigzanego z
dofinansowaniem w ramach Kredytu Ekologicznego

Podsumowanie: Spdtka podpisata aneks z PKO BP, wydtuzajgcy okres wykorzystania
kredytu inwestycyjnego na modernizacje infrastruktury energetycznej centrum
badawczo-rozwojowego do 30 czerwca 2027 r. Zmiana wynika z opdznien w
podpisywaniu umoéw przez BGK.
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e Data: 2026-10-02
Tytut: Informacja o sprzedazy udziatéw Produkcja Chmur sp. z 0.0.
Podsumowanie: Korbank S.A. sprzedat wszystkie udziaty w Produkcja Chmur sp. z o.0.
za taczng kwote 5,2 tys. zt. Decyzje uzasadniono niskg efektywnoscig ekonomiczng
dziatalnosci oraz rosngcymi kosztami utrzymania infrastruktury i bezpieczenstwa.
Wyniki spotki nie beda juz konsolidowane w grupie kapitatowe;.

Korbank S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody netto ze sprzedazy KORBANK w Il kwartale 2026 roku wyniosty 11,4 min PLN,
co oznacza wzrost 0 9,1% r/r. EBIT wynidst 1,8 mln PLN wobec 1,3 miIn PLN rok wczesniej
(+47,5%), natomiast EBITDA zwiekszyta sie 0 44,6% do 2,8 mIn PLN. Zysk netto wynidst 1,5
mln PLN wobec 0,8 mIn PLN w Il kwartale 2025 roku, co oznacza wzrost o 102,4% r/r. Na
poprawe wynikow wptyw miata dziatalno$é spotek zaleznych, przede wszystkim KORBANK
Media Cyfrowe oraz PTS/AVIOS. W Il kwartale KORBANK Media Cyfrowe zwiekszyt
przychody o 15% r/r do 3,5 min PLN, przy wzroscie zysku netto o 87% do 0,6 min PLN.
Spoétki PTS/AVIOS osiggnety tacznie 5,3 mln PLN przychoddw, praktycznie na poziomie
ubiegtorocznym (+0,4%), natomiast ich zysk netto wzrdst z 0,1 min PLN do 0,7 min PLN. W
wynikach Grupy uwzgledniany jest réwniez Cyfroner, ktéry w Il kwartale wygenerowat 0,8
mln PLN przychoddéw oraz 0,3 min PLN zysku netto.

Na koniec czerwca 2026 roku aktywa Grupy wyniosty 76,4 mln PLN, co oznacza wzrost o
12,8% r/r. Kapitat wtasny zwiekszyt sie 0 25,3% do 49,9 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogolne wyniosto 33% aktywdw. Spotka w ciggu ostatniego kwartatu zmniejszyta wartosé
Srodkow pienieznych o 0,4 min PLN do poziomu 8,3 min PLN przy dodatnich przeptywach
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1,2 min PLN.

Spotka wskazuje, ze w Il kwartale kontynuowata rozbudowe wtasnej sieci Swiattowodowe]
orazrozwoj Data Center we Wroctawiu, zwiekszajgc dostepng powierzchnie dla klientéw i
przygotowujgc infrastrukture pod dalszy wzrost ustug. Istotnym, zdaniem Spdtki,
elementem dziatalnosci pozostaje réwniez rozwdj ustug telewizji AVIOS oraz segmentu
B2C.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 111Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,2 0,8 0,4 0,3 1,5
Stopa zwrotu (%) 2,3 6,6 22,3 0 30,4
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 37 750 41 479 43 197 10 464 11413
Zysk ze sprzedazy 6412 5980 7 154 1200 1518
Zysk operacyjny (EBIT) 6 488 6 041 7014 1254 1 850
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 5416 4603 6174 964 1722
Zysk netto 4 587 3877 5485 756 1531
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Aktywa razem 63 596 66 438 72 095 67 747 76 399
Aktywa obrotowe 12 970 14 757 18 527 15128 21676
Zobowigzania diugoterminowe 19 066 16 250 15 656 16 375 16 486
Zobowiazania krétkoterminowe 7 994 10 270 7 870 6 454 9 021
Kapitat wtasny 33499 37 144 45 671 39 846 49 939

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Lichthund S.A.

Symbol LHD

Nazwa skrotowa LICHTHUND
ISIN PLLCHNDO00029
NIP 5272741167
KRS 0000881308
REGON 362125304
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 18 lip 2024

Profil dziatalnosci

Lichthund to niezalezne studio gier znane z ,Lichtspeer”. Rozwija autorskie IP i wspétpracuje
z wydawcami przy wydawaniu gier na PC i konsole.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 1,0 0.8
0,38
e Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych: -16,9% o ¢ 04 (min PLN)
e Rentownos¢ aktywéw ogdétem: -15,1% o4
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0 02 I 0,1
e Suma aktywéw: 6 min PLN 00 - —
e Srodki pieniezne: 0,4 min PLN 02 o1 .
04 o3 0,3
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m Q2025 ®1iQ2026
75
e Kapitalizacja: 42,3 min PLN
e Free Float: 30,07% o
e Sredni obrét na sesje (3M): 8 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 78,5/39,0
e Cena/Zysk: - %5
e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 7,9
45
35
Kluczowe raporty biezace 09.2025 122025  03.2026  06.2026  09.2026

e Data: 2026-09-29
Tytut: Ujawnienie opdznionej informacji poufnej — zawarcie uméw dotyczacych
finansowania i komercjalizacji gry ,,ROCKBEASTS”
Podsumowanie: Lichthund S.A. zawarta z podmiotami zwigzanymi z Critical Role
umowy zapewniajgce ok. 2,1 mln USD finansowania na rozliczenia z Team17 oraz
dokoriczenie i promocje gry. Critical Role bedzie wspdtwydawcg, a spétka zachowa
prawa wiasnosci intelektualnej do gry. Umowy przewidujg réwniez mozliwosé
inwestycji kapitatowej w wysokosci 200 tys. USD po cenie 70 zt za akcje.

e Data: 2026-10-08
Tytut: Ustalenie przyblizonej daty premiery gry ROCKBEASTS
Podsumowanie: Zarzad ustalit w porozumieniu z Critical Role przyblizony termin
premiery gry ,ROCKBEASTS” na styczen 2027 r. Doktadna data premiery nie zostata
jeszcze okreslona.
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Lichthund S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 roku przychody netto ze sprzedazy wyniosty 0,4 min PLN, wobec 0,8
min PLN rok wczesniej (-47,7% r/r). Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty do 0,5 min
PLN z 0,1 mIn PLN rok wczesniej, jednak wynik zostat obnizony przez zmiane stanu
produktéw. Strata operacyjna wyniosta 0,3 min PLN wobec 0,1 mln PLN straty w Il kwartale
2025 roku, natomiast strata netto siegneta 0,3 min PLN wobec 0,1 mIn PLN zysku netto rok
wczesniej. Narastajgco za | pétrocze 2026 roku przychody netto ze sprzedazy wyniosty 0,8
min PLN, co oznacza spadek 0 48,2% r/r. Przychody ze sprzedazy produktéow wzrosty do 1
mIn PLN z 0,2 mIn PLN rok wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 0,6 min PLN wobec 0,4
mIn PLN straty w | pétroczu 2025 roku, natomiast strata netto zwiekszyta sie do 0,6 min
PLN z 0,2 mIn PLN rok wczesniej. Na koniec czerwca 2026 roku aktywa Spétki wyniosty 6,1
mIn PLN w poréwnaniu do 7 mIn PLN przed rokiem. Kapitat wtasny wynidst 5,3 min PLN (-
15,4% r/r). Spdétka w trakcie Il kwartatu zmniejszyta wartos¢ posiadanych Srodkéw
pienieznych o 0,3 min PLN do 0,4 min PLN przy ujemnych przeptywach pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej na poziomie 0,3 min PLN.

W II kwartale Spétka koncentrowata sie na projektach Rockbeasts i Food Truck Empire.
Rockbeasts jest w koricowej fazie produkcji, a demo gry zaprezentowano podczas Tribeca
Games 2026. Spoétka zakonczyta wspotprace z Team17, odzyskujgc petne prawa do gry,
jednoczes$nie zobowigzujgc sie do zaptaty 1,1 min EUR oraz dodatkowych 0,9 min EUR po
jej debiucie. W przypadku Food Truck Empire kontynuowano prace deweloperskie z
wydawcyg Fireshine. Prace nad projektem Husky pozostajg wstrzymane, a Labrador
znajduje sie w fazie koncepcyjnej.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (mlin PLN) 0,3 0,1 0,3 0,5 0,9
Stopa zwrotu (%) -4,3 2,3 37,8 16,9 64,8
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 2 887 3516 2817 807 422
Zysk ze sprzedazy -703 -897 -811 -128 -321
Zysk operacyjny (EBIT) -610 -892 -812 -128 -320
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -621 -835 -807 -126 -324
Zysk netto -566 -908 -601 83 -290
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 3464 7 184 6 582 6971 6 054
Aktywa obrotowe 3221 6 849 5 887 6324 5320
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 166 368 217 234 274
Kapitat wtasny 3132 6514 5912 6314 5340

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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MakolLab S.A.

Symbol MLB

Nazwa skrétowa MAKOLAB

ISIN PLMKLAB00023

NIP 7250015526

KRS 0000289179 Ma ko La b
REGON 471343117

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 21 gru 2007

Profil dziatalnosci

MakolLab to agencja marketingowo-technologiczna specjalizujgca sie w tworzeniu rozwigzan
cyfrowych dla biznesu oraz ustugach UX, marketingu i analityki internetowe;.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 25 "
e Rentownos¢ kapitatéw wihasnych: 13,5% 20 C (min PLN)
e Rentownos¢ aktywoéw ogdtem: 8,5% 15
o Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2 10
e Suma aktywoéw: 51,4 min PLN s 2s -
e Srodki pieniezne: 26,7 min PLN . : a2t
Notowania Przychody EBITDA Zysk netto
m1IQ 2025 m1IQ 2026
e Kapitalizacja: 49,6 min PLN 10
e Free Float: 46,42%
e Sredni obrét na sesje (3M): 7 tys. PLN °
e Cena (max/min 12M): 9,9/4,82 8
e Cena/Zysk: 14,3 ;
e Cena/Wartosc¢ ksiegowa: 1,6
e Stopa dywidendy: 3,1% (0,22 zt na akcje) o
5
4
KlUCZOWE raporty biEiqce 09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

W analizowanym okresie spdtka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.

MakoLab S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 roku MakolLab osiggneta przychody w wysokosci 19 min PLN, co
oznacza spadek 05,6% r/r.Spotka wskazuje, ze gtéwnym powodem obnizenia przychodéw
byto zakoniczenie realizacji projektu dla klienta z branzy energetycznej. W konsekwencji
zysk operacyjny spadt do 0,8 min PLN (-63,2%) natomiast wynik netto to 0,8 min PLN
wzgledem 2 miIn PLN (-58,3% r/r) w analogicznym okresie przed rokiem. Narastajgco za |
poétrocze przychody wyniosty 38,2 min PLN i byty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do
Il kwartatu 2025 roku (-0,3% r/r). Eksport stanowit 72% sprzedazy i wzrdst 0 5% r/r, gtéwnie
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dzieki rozwojowi rozwigzan dla pojazdéw potgczonych connected vehicles oraz systeméw
biznesowych dla duzych klientéw korporacyjnych, co pozwolito na zniwelowanie wptywu
spadku sprzedazy krajowej o -11% r/r. W | pdtroczu 2026 roku koszty dziatalnosci
operacyjnej wzrosty o 3% do 35,9 min PLN. EBIT wynidst 2,1 min PLN wobec 3,3 min PLN
rok wczesniej, a EBITDA spadta do 2,6 min PLN z 3,7 min PLN. Zysk netto wzrdst natomiast
do 2,2 mInPLN z 2,1 min PLN, na co pozytywnie wptyngt wynik na dziatalnosci finansowej
w wysokosci 0,7 mln PLN. Na dzier 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta
51,4 min PLN, co oznacza wzrost o 19% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 33,2 min PLN,
natomiast zadtuzenie ogdlne wzrosto do 24% aktywdw, co wskazuje na zwiekszenie
(wzrost o 3 pp. r/r) udziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjne;j.
Spétka w ciggu ostatniego kwartatu zwiekszyta wartos¢ srodkéw pienieznych o 0,2 min zt
do poziomu 26,7 min zt.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,1 0,7 0,8 0,4 1,9
Stopa zwrotu (%) 50 -15,4 43,2 -23 -6,7
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 72 298 75 144 77 937 20 146 19 015
Zysk ze sprzedazy 4 626 6327 6 388 2253 862
Zysk operacyjny (EBIT) 4 080 6 199 6410 2 258 830
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2928 6 503 6 033 2318 992
Zysk netto 2174 4753 4129 1968 820
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 36 902 42 572 48 096 43 185 51428
Aktywa obrotowe 33 356 39 459 44 106 40 466 47 773
Zobowigzania diugoterminowe 395 222 653 253 749
Zobowigzania krétkoterminowe 7 053 7 859 8537 8 745 11 648
Kapitat wiasny 25 822 29 650 32731 30 706 33202

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki.
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Mennica Skarbowa S.A.

Symbol MNS

Nazwa skrotowa MENNICASK

ISIN PLGRMNKO00014

NIP 7010307347

KRS 0000391546 MEN N ICA
REGON 142951136

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 11 maja 2012

Profil dziatalnosci

Mennica Skarbowa to spdtka zajmujgca sie sprzedazg, skupem i przechowywaniem metali i
kamieni szlachetnych oraz doradztwem w zakresie dywersyfikacji portfela inwestycyjnego w
obszarze inwestycji alternatywnych.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 400
307 323
e Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych: 19,8% 300
e Rentownos¢ aktywdéw ogdtem: 8,6% (min PLN)
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,6 200
e Suma aktywow: 181,7 min PLN 100
e Srodki pieniezne: 14,4 min PLN 2 26 22 06
O _— _—
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m1IQ 2025 ®1IQ 2026

e Kapitalizacja: 50,8 min PLN
e Free Float: 100%

e Sredni obrét na sesje (3M): 33 tys. PLN 88
e Cena (max/min 12M): 106,0/46,4 28
e Cena/Zysk: 3,8

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 0,7

98

68
58

48

. . 09.2025  12.2025 03.2026  06.2026  (09.202€
Kluczowe raporty biezgce

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportéw biezgcych.

Mennica Skarbowa S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 323 min PLN, co stanowi wzrost o
5,4% r/r. EBITDA wzrosta 0 27% r/r do poziomu 2,6 mIn PLN, natomiast zysk netto to 0,6 min
PLN (-75% r/r). Na wynik negatywnie wptynety koszty finansowe w wysokosci 1 min PLN,
zwigzane z rdznicami kursowymi oraz odsetkami od kredytdw finansujacych biezgcg
dziatalno$¢ handlowga. Suma bilansowa spotki wyniosta 182mlin PLN, co oznacza wzrost o 23%
r/r. Na koniec czerwca 2026 roku zapasy wyniosty 96,9 min PLN, co oznacza wzrost o 13,6%
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r/r i byto zwigzane z dostosowaniem ich poziomu do popytu na ztoto inwestycyjne. Kapitat
wiasny osiggnat poziom 72 min PLN. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty
ujemne i wyniosty -22 mIn PLN. Spétka w trakcie analizowanego kwartatu zmniejszyta wartosc¢
posiadanych $rodkéw pienieznych o 11,4 min PLN do 14,4 min PLN.

Spotka komunikuje o spadku w Il kwartale 2026 roku popytu na fizyczne ztoto inwestycyjne o
3% r/r do 307,1 ton, co oznaczato powrét do bardziej typowych poziomdéw z poczatku roku.
Srednia cena ztota wyniosta 4 506 USD/oz i byta o 37% wyzsza r/r, mimo korekty o 8%
wzgledem | kwartatu. W Polsce cena ztota spadta w trakcie kwartatu o blisko 16%, do 15 080
PLN/oz na koniec czerwca. Jak zaznacza Spétka, mimo nizszego popytu wolumen sprzedazy w
| pétroczu pozostawat wysoki, a wartosé inwestycji w sztabki i monety wzrosta dzieki wyzszym

cenom zfota.

IVQ 2025 1Q 2026
Obroty (min PLN) 11,5 15,1
Stopa zwrotu (%) -2,7 49
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023
Przychody ze sprzedazy 706 121
Zysk ze sprzedazy -8 902
Zysk operacyjny (EBIT) -9210
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -9 349
Zysk netto -8 722
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023
Aktywa razem 134 051
Aktywa obrotowe 131017
Zobowigzania dtugoterminowe 0
Zobowigzania krétkoterminowe 87 605
Kapitat wtasny 46 447

IIQ 2026
4,7
-8,3
2024 2025
925711 1368117
8929 13 406
8 668 12110
8 794 8975
7919 8 643
2024 2025
113882 175402
110510 162996
0 0
59516 112392
54 366 63 009

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.

INC

1nQ 2026
2,2
-11,6

11Q 2025
306 788
2391
1958
1958
2242
11Q 2025
147 470
142 444
0
88 630
58 839

YTD
22
-15

11Q 2026
323270
2899
389
2515
562
11Q 2026
181 677
169 609
0
109 467
72 210
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M FOOD S.A.
Symbol MFD
Nazwa skrotowa MFOOD

ISIN PLMDVLP00016 Yy

NIP 7272757318
N 4

KRS 0000349490
REGON 100844077
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 14 sty 2011

Profil dziatalnosci

M FOOD S.A. to spétka holdingowa dziatajgca na rynku produktéw apikultury, specjalizujaca
sie w zarzadzaniu aktywami produkcyjnymi oraz organizacji proceséw kontraktacji, logistyki i
dostaw, w szczegdlnosci miodu.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 25 23
20
20
e Rentownos¢ kapitatow whasnych: 7,7% (min PLN)

e Rentownos$¢ aktywow ogdétem: 6,3%
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,3

e Suma aktywéw: 134,5 min PLN 5 2,9 2,4
e Srodki pieniezne: 2,5 min PLN 0 — e
5 1,2 1,1
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania B IQ 2025 ®1IQ 2026
e Kapitalizacja: 40,6 min PLN a5

e Free Float: 30,11%
e Sredni obrét na sesje (3M): 75 tys. PLN 35
e Cena (max/min 12M): 4,36/0,57
e Cena/Zysk: 5,7 2,5
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 0,4

15

0,5
Kluczowe raporty bieiace 09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportéw biezgcych.

M FOOD S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy M FOOD w Il kwartale 2026 roku wyniosty 23,1 mln PLN, co oznacza
wzrost 0 17% r/r, przy jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu sprzedanego miodu o 34,1% r/r.
Zysk netto wynidst 2,4 min PLN wobec 1,1 mIn PLN straty netto w analogicznym okresie
ubiegtego roku, natomiast zysk operacyjny osiggnat 2,8 min PLN wobec 1,4 miIn PLN straty
przed rokiem. Poprawa wynikdw byta wspierana przez wzrost sprzedazy oraz dziatania
ograniczajgce koszty dziatalnosci.
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Na dzien 30 czerwca 2026 r. aktywa Grupy wyniosty 134,5 min PLN, a kapitat wtasny 94,9 min
PLN, wobec odpowiednio 124,9 min PLN i 90,4 mIn PLN rok wczesniej. W Il kwartale Grupa
koncentrowata sie na realizacji zawartych kontraktéw, zabezpieczaniu korzystnych warunkéw
zakupowych oraz dywersyfikacji dostawcéw i rynkéw zbytu. Kontynuowano roéwniez
zwiekszanie zakupdw miodu z kierunkéw innych niz Ukraina, w zwigzku z trwajgca wojng, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka walutowego oraz ryzyka zmian cen zakupu i sprzedazy
produktéw apikultury.

IVvQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 8,8 2,7 4 49 11,6
Stopa zwrotu (%) 153,5 -18,1 30,1 97,2 110
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 119 010 120 409 112 224 19771 23135
Zysk ze sprzedazy -5934 63 3061 -1526 1547
Zysk operacyjny (EBIT) -370 1159 4073 -1391 2757
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -2 657 -1375 2693 -1137 2412
Zysk netto -2 824 -1547 2 445 -1137 2412
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 153 228 132 278 135134 124 891 134 467
Aktywa obrotowe 65 255 64 603 67 577 56 575 67 800
Zobowigzania diugoterminowe 654 684 716 697 137
Zobowigzania krdtkoterminowe 40 706 43 584 43 525 33713 39135
Kapitat wtasny 111 412 87 852 90 480 90 427 94 850

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.

IN& ‘ Strona | 111



Nestmedic S.A.

Symbol NST

Nazwa skrétowa NESTMEDIC
ISIN PLNSTMDO00010
NIP 8943054930

KRS 0000665017 N N eStmed iC

REGON 022455255
Rynek notowan XNCO
Data pierwszego notowania 12 cze 2017

Profil dziatalnosci

Nestmedic S.A. dziata w obszarze telemedycyny, oferujgc mobilne rozwigzania do zdalnego
monitorowania dobrostanu ptodu za pomocg badan KTG, w tym system Pregnabit Pro i
platforme Pregnabit Cloud.
Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 08
0,4 (mIn PLN)

e Rentownos¢ kapitatéow wihasnych: -44,5%

e Rentownos¢ aktywow ogdtem: -24,5% 0,0 ]

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,1 04 I l I

0,4
0,8 0.7
-1

e Suma aktywéw: 16,1 min PLN

. S 08
e Srodki pieniezne: 1,6 min PLN
1,2
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania
m Q2025 ®1iQ 2026
e Kapitalizacja: 42,4 min PLN 10

e Free Float: 48,8%
e Sredni obrét na sesje (3M): 34 tys. PLN

e Cena (max/min 12M): 0,94/0,49 08
e Cena/Zysk: -
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 3,5 06
Kluczowe raporty biezgce
0,4
e Data: 2026-08-27 09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.202¢

Tytut: Otrzymanie koncowego raportu z badania klinicznego PregnaOne System w
USA oraz potwierdzenie osiggniecia zatlozonych kryteriéow badania

Podsumowanie: Nestmedic S.A. zakonczyt badanie kliniczne systemu PregnaOne w
USA z udziatem 71 kobiet. Osiggnieto oba gtéwne kryteria skutecznosci i nie
odnotowano  zdarzen niepozgdanych. Wyniki umozliwity skompletowanie
dokumentacji wymaganej do ztozenia wniosku o dopuszczenie systemu na rynek
amerykanski.

e Data: 2026-09-01

Tytut: Ztozenie kompletnej aplikacji 510(k) do FDA dla systemu PregnaOne
Podsumowanie: Emitent ztozyt do FDA kompletny wniosek 510(k) dotyczgcy systemu
PregnaOne, rozpoczynajgc formalny proces oceny produktu pod katem wejscia na
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rynek USA. Uzyskanie zgody regulatora stanowi istotny krok w realizacji strategii
miedzynarodowej ekspansji, jednak samo ztozenie wniosku nie oznacza dopuszczenia
urzadzenia do obrotu.

e Data: 2026-09-15
Tytul: Przydzielenie giownego recenzenta i rozpoczecie merytorycznej oceny
zgtoszenia 510(k) dla systemu PregnaOne
Podsumowanie: FDA przydzielita gtéwnego recenzenta do wniosku Nestmedic
dotyczgcego systemu PregnaOne, potwierdzajgc rozpoczecie jego merytorycznej
oceny. Spoétka oczekuje kolejnej istotnej interakcji z regulatorem w ciggu okoto 45 dni.
Pozytywne zakonczenie procedury moze otworzyé droge do komercjalizacji produktu
w USA, choé regulator moze zazgda¢ dodatkowych informacji lub uzupetnien
dokumentacji.

Nestmedic S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 0,2 mIn PLN, co stanowi spadek
0 44% r/r. Pomimo spadku przychoddw r/r, w Il kwartale 2026 roku utrzymat sie wzrost
aktywnosci operacyjnej - liczba wykonanych badan zwiekszyta sie do 5 229 z 4 662 rok
wczeshiej, tj. 0 12,2% r/r. Koszty dziatalnosci operacyjnej spadty o 28% r/r do poziomu 1,1
min PLN. EBITDA wyniosta -0,4 mln PLN, natomiast strata netto 0,7 min PLN, wzgledem
ponad 1 min PLN straty netto w analogicznym okresie przed rokiem. W poréwnaniu z tym
samym okresem ubiegtego roku poziom strat ulegt obnizeniu, co Emitent wigze przede
wszystkim z redukcjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. suma bilansowa spotki wyniosta 16,1 min PLN, co oznacza
wzrost o 14% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 12,1 min PLN, natomiast zadtuzenie
ogolne spadto do 9% aktywow, co wskazuje na zmniejszenie (-21% pp. r/r) udziatu kapitatu
obcego w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej. Spétka w trakcie ostatniego kwartatu
zwiekszyta wartos¢ srodkow pienieznych o 0,4 min zt do poziomu 1,6 minzt, przy dodatnich
przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 0,4 min PLN.

Spoétka informuje, ze w Il kwartale 2026 roku kontynuowata komercjalizacje rozwigzan
telemedycznych, koncentrujgc sie na ekspansji zagraniczneji rozwoju kanatéw dystrybucji.
Istotnym elementem dziatan bylo przygotowanie do wejscia na rynek amerykanski —
Spotka uzyskata akceptacje Statistical Analysis Plan dla badania klinicznego PregnaOne, co
stanowi kolejny etap procesu regulacyjnego prowadzgcego do potencjalnej rejestracji
produktu przez FDA. Ponadto Pregnabit Pro i Pregnabit Cloud uzyskaty formalng zgode na
dopuszczenie do obrotu w Arabii Saudyjskiej. Grupa kontynuuje réwniez wspotprace z
dystrybutorami, m.in. w lzraelui Polsce, oraz prowadzi dziatania zmierzajgce do zawarcia
kolejnych umoéw dystrybucyjnych.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,2 1,4 1,2 2,2 4,8
Stopa zwrotu (%) -17,8 -12,3 8,1 55 0

INu\ ‘ Strona | 113



Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 1708
Zysk ze sprzedazy -6 044
Zysk operacyjny (EBIT) -6 075
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -6 480
Zysk netto -6 480

888
-5030
-4 893
-4 062
-5492

1018
-4.354
-4.003
-4374
-4374

420
-1131
-978
-1032
-1032

234
-886
-654
-683
-683

Aktywa razem 12 840 11126 15 438 14 112 16 094
Aktywa obrotowe 12 169 4034 9238 7435 10 316
Zobowigzania dtugoterminowe 6 068 118 1754 118 0
Zobowigzania krdtkoterminowe 1851 4813 2517 4244 1530
Kapitat wtasny 1361 3022 8294 6 863 12 117
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Optigis S.A.

Symbol OPI

Nazwa skrétowa OPTIGIS

ISIN PLIMAGS00013

NIP 5222467014

KRS 0000293705 G I s
REGON 014984439

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 12 sie 2013

Profil dziatalnosci

Optigis to dostawca systeméw GIS: tworzy mapy cyfrowe oraz projektuje i integruje systemy
z funkcjonalnosciami mapowymi; rebranding z Imagis odzwierciedla koncentracje na GIS
zamiast dawnych urzadzen nawigacyjnych.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 6 51,
5 ’
e Rentownos¢ kapitatéow whasnych: -5,1% 4 (min PLN)
e Rentowno$¢ aktywdw ogodtem: 2,6% 3
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,6 i 0,8
e Suma aktywéw: 25,2 min PLN 0 [ |
e Srodki pieniezne: 1,3 min PLN 1 0,3
-0,8
2 -1,6
Przychody EBITDA Zysk nefto
Notowania H Q2025 m1IQ 2026
e Kapitalizacja: 27,5 min PLN 0,66
e Free Float: 19,12%
e Sredni obrét na sesje (3M): 2 tys. PLN 056
e Cena (max/min 12M): 0,66/0,35 '
e Cena/Zysk: -
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 3,1 0,46
0,36

L. 09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026
Kluczowe raporty biezgce

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.
Optigis S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 4,5 mln PLN, co oznacza spadek o
11,1% r/r. Zmniejszenie przychoddéw byto zwigzane przede wszystkim ze spadkiem sprzedazy
produktéw nawigacyjnych oraz zmiang podejscia do rozliczania przychodéw w czasie po
potgczeniu Emapa S.A. i Telematics Technologies Sp. z 0.0., ktérej wptyw na przychody
oszacowano na ok. 0,1 min PLN. Koszt wtasny sprzedazy wzrdst do 5,6 min PLN z 3,3 min PLN.
W efekcie strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 2,1 min PLN wobec 0,1 min PLN zysku
operacyjnego w Il kwartale 2025 roku. EBITDA uksztattowata sie na poziomie -0,8 min PLN
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wobec 0,8 miIn PLN przed rokiem. Strata netto wyniosta 1,6 min PLN, wzgledem 0,3 min PLN
straty netto w analogicznym okresie 2025 roku.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku suma bilansowa Grupy wyniosta 25,2 min PLN, co oznacza
spadek o 7,8% r/r. Kapitat wtasny wynidst 8,8 mln PLN, pozostajgc na poziomie zblizonym do
8,9 mIn PLN rok wczesniej. Zobowigzania ogétem wyniosty 16,4 min PLN, wobec 18,4 min PLN
na koniec czerwca 2025 roku, a ich udziat w finansowaniu aktywdéw obnizyt sie z 67% do 65%.
Jednoczesnie nastgpita zmiana struktury zadiuzenia - zobowigzania dtugoterminowe
zmniejszyly sie do 3,7 min PLN z 10 miIn PLN, podczas gdy zobowigzania krétkoterminowe
wzrosty do 12,8 min PLN z 8,4 mIn PLN. Srodki pieniezne na koniec kwartatu wyniosty 1,3 min
PLN, co oznacza zmniejszenie wzgledem poprzedniego kwartatu o 0,8 min PLN przy ujemnych
przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na poziomie -0,1 min PLN.

Na wyniki Il kwartatu 2026 roku wptyw miaty koszty restrukturyzacji zwigzane z potgczeniem
spoétek oraz przesuniecie zasobow na biezgce praceinformatyczne kosztem prac rozwojowych.
Koszty restrukturyzacyjne wyniosty ok. 0,3 min PLN i zgodnie z informacjg Zarzadu, nie
powinny wystepowa¢ w kolejnych kwartatach. Spotka Emapa Telematics realizowata projekty
m.in. dla Orlen Paczki i Poczty Polskiej, ktére wedtug zatozen Grupy majg rozpoczac
generowanie przychodéw w Il lub IV kwartale 2026 roku. Réwnolegle kontynuowano rozwdj
produktow z zakresu map cyfrowych, optymalizacji transportu, nawigacji oraz geolokalizacji.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,5 0,3 0,1 0,1 0,5
Stopa zwrotu (%) -3,5 -9,9 -3 6,7 -6,8
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 6743 18 923 20 823 5067 4 502
Zysk ze sprzedazy 111 -969 -240 77 -2147
Zysk operacyjny (EBIT) -36 4237 4766 149 -2137
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -338 3216 3588 -143 -2333
Zysk netto -224 3598 2539 -300 -1570
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 10 194 27 068 29 292 27 340 25213
Aktywa obrotowe 1823 5629 7 069 5159 4501
Zobowigzania diugoterminowe 602 9743 11 026 9996 3669
Zobowigzania krétkoterminowe 4241 8 327 6728 8 405 12 755
Kapitat wtasny 5352 8998 11 537 8939 8789

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki.
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OUTDOORZY S.A.

Symbol ouT

Nazwa skrétowa OUTDOORZY

ISIN PLOUTDR00013

NIP 5472086046

KRS 0000460796 nutd oo rzy
REGON 240863123 specjalisci od przygody
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 6 gru 2016

Profil dziatalnosci

OUTDOORZY prowadzi dziatalnos¢ handlowg w zakresie sprzedazy odziezy oraz sprzetu
sportowego i turystycznego za posrednictwem sklepu internetowego.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

2,4
Rentownos¢ kapitatow wiasnych: -9% (min PLN)
Rentownos¢ aktywéw ogdtem: -4,4%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2
Suma aktywéw: 5,6 min PLN

Srodki pieniezne: 0,4 min PLN

— I —
0,1 -0,1 0,1 -0,1
Przychody EBITDA Zysk netto

B O R P NN WoW

Notowania m1IQ 2025 ®1Q 2026

Kapitalizacja: 39,5 min PLN 2,0
Free Float: 13,33%

Sredni obrét na sesje (3M): 9 tys. PLN 16
Cena (max/min 12M): 1,98/0,45

Cena/Zysk: - 12

Cena/Wartos¢ ksiegowa: 8,7
0,8

Kluczowe raporty biezgce 0,4

©

INC | PRk ersk

09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
Data: 2026-10-15

Tytut: Utworzenie spoétki celowej w celu uruchomienia platformy sprzedazy
internetowej

Podsumowanie: Outdoorzy S.A. wraz z TREXS.A., di volio S.A. i HEGEN DISTRIBUTION
sp. z o0.0. utworzyt spotke celowg ALSENO sp. z o.0., w ktoérej kazdy z czterech
wspoélnikdbw posiada 25% udziatéw. Celem przedsiewziecia jest uruchomienie
platformy sprzedazy internetowej. Projekt opdzinit sie wzgledem pierwotnego
harmonogramu z powodu zmian w strukturze wspdlnikdow. Szczegdtowe zasady
finansowania platformy i wspétpracy majg zosta¢ ustalone na dalszym etapie, a
wspdlnicy zaktadajg wspdlne finansowanie uruchomienia projektu.
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OUTDOORZY S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 2,4 min PLN, co oznacza wzrost
0 37% r/r. Koszty dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty sie o0 38% r/r, do 2,5 min PLN, przy
czym najwiekszg pozycje stanowita wartos¢ sprzedanych towarow w wysokosci 1,8 min
PLN oraz ustugi obce na poziomie 0,6 min PLN. Strata ze sprzedazy wyniosta 38 tys. PLN
wobec 19 tys. PLN straty w analogicznym okresie 2025 roku. Strata z dziatalnosci
operacyjnej zmniejszyta sie natomiast do 77 tys. PLN z 116 tys. PLN przed rokiem. Wynik
netto wynidst -115 tys. PLN wobec -108 tys. PLN w Il kwartale 2025 roku.

Na koniec czerwca 2026 r. suma bilansowa przyjeta wartos¢ 5,6 min PLN (-10% r/r), kapitat
wtasny Spotki wynidst 4,6 min PLN, wobec 3,2 mInPLN rok wczeéniej. Jednoczesnie poziom
srodkéw pienieznych obnizyt sie w trakcie Il kwartatu o 0,7 min PLN, do 0,4 min PLN.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty 0,9 min PLN,
na co wptyw miato zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych o 532,2 tys. PLN oraz
wzrost naleznosci 0 229,4 tys. PLN.

W Il kwartale 2026 roku Spdtka kontynuowata realizacje strategii rozwoju na lata 2025 -
2027. Outdoorzy S.A. udzielita spotce zaleznej PHYSIO-MEDICA EUROPE sp. z 0.0. pozyczki
do kwoty 500 tys. PLN, z czego do korica czerwca wyptacono pierwszg transze w wysokosci
100 tys. PLN. Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na nabycie przez Spétke do 1 mln akciji
wtasnych w celu ich umorzenia, za tgczng kwote nieprzekraczajgcg 5 min PLN.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,6 0,9 0,6 0,6 2,1
Stopa zwrotu (%) 51,9 132,6 -19,5 14,4 114,2
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 13 813 11574 10 624 1773 2431
Zysk ze sprzedazy 108 -360 -220 -19 -38
Zysk operacyjny (EBIT) 196 -487 -383 -116 -77
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 169 -499 -377 -108 -71
Zysk netto 132 -500 -376 -108 -115
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 4211 6 141 7 365 6261 5644
Aktywa obrotowe 4163 5978 7 158 6 149 5 609
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krdtkoterminowe 2 099 2579 2703 3008 1084
Kapitat wtasny 2112 3544 4 662 3253 4 559

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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President Studio S.A.
Symbol PRE
Nazwa skrotowa PRESIDENT

ISIN PLPRTSD00022
NIP 5213840494 PRESIDENT "~
KRS 0000865847 STUD|O

REGON 381351106
Rynek notowan XNCO
Data pierwszego notowania 12 cze 2025

Profil dziatalnosci

President Studio to niezalezne studio gier i wydawca z Warszawy; specjalizuje sie w
symulatorach narracyjnych i strategiach (m.in. | Am Your President, Ship Builder Simulator,
Crime Scene Cleaner), dystrybuowanych gtéwnie cyfrowo.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 14
" 10 (mIn PLN)
e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: 55,6% 4 ' 9,2 86
e Rentownos¢ aktywéw ogotem: 53,3% 3
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,0 6 4,6
e Suma aktywéw: 32,8 min PLN 4 35 3,5
e Srodki pieniezne: 25,6 min PLN 2 I I I
° Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m1IQ2025 1102026
e Kapitalizacja: 85 min PLN 110
e Free Float: 20,16%
e Sredni obrét na sesje (3M): 35 tys. PLN
e Cena (max/min 12M*): 124/80 100
e Cena/Zysk: 5,6
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 2,6 20
e Stopa dywidendy: 20,9% (17 zt na akcje)
80
Kluczowe raporty biezace 09.2025  12.2025 03.2026  06.2026  09.202€

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.

President Studio S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 roku President Studio S.A. wypracowata 4,6 min PLN przychodow ze
sprzedazy (-54,8% r/r). Przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 4,7 min PLN wobec 10
mIn PLN przed rokiem (-53,4% r/r). Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 3,5 min PLN,
wzgledem 8,6 min PLN w Il kwartale 2025 roku, co oznacza spadek o 60% r/r. W ujeciu
narastajgcym za pierwsze poétrocze 2026 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 9,2 min PLN
wobec 16,1 mIn PLN w analogicznym okresie 2025 roku (-42,7% r/r). Przychody ze sprzedazy
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produktow osiggnety 9,4 min PLN, co oznacza spadek o 40% r/r. Zysk netto w | pétroczu 2026
roku wynidst 6,8 min PLN wobec 13,3 miIn PLN przed rokiem (-49% r/r).

Suma bilansowa na koniec czerwca 2026 roku wyniosta 32,8 min PLN, wzgledem 32,4 min PLN
przed rokiem (+1% r/r). Kapitat wtasny zwiekszyt sie 0 89% do 32,5 mln PLN. Obnizeniu ulegt
poziom zobowigzan kroétkoterminowych, ktére na koniec czerwca 2026 r. wyniosty 0,3 min zt
wobec 15,2 min zt rok wczesniej. Spétka w ciggu Il kwartatu zwiekszyta wartos¢ srodkéw
pienieznych 04,3 mInPLN do poziomu 25,6 min PLN przy dodatnich przeptywach z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 4,3 min PLN.

Spotka kontynuuje rozwdj pozostatych projektéw, w tym Ship Builder, dla ktorego trwajg testy
trybu kooperacyjnego, oraz DLC Biohazard do Crime Scene Cleaner, ktérego premiera
planowana jest na 2027 rok. Premiera petnej wersji Celestial Empire zostata przesunieta na
2027 rok, co wynika z potrzeby dalszych prac nad rozbudowa gryi osiggnieciem zaktadanego
poziomu jakosci.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 4,5 5,5 6,8 2,3 14,6
Stopa zwrotu (%) 11,6 -11,4 5,4 -14,7 -20,3
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 1269 19 416 27 903 10 234 4628
Zysk ze sprzedazy -48 18 661 23117 9217 3492
Zysk operacyijny (EBIT) -64 16 547 23117 9217 3492
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -104 16 782 23114 9081 3656
Zysk netto -104 15971 21831 8 639 3454
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 3934 19 533 26 054 32381 32 786
Aktywa obrotowe 3931 19 533 26 029 32345 32769
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1049 669 352 15231 322
Kapitat wtasny 2 884 18 857 25679 17 150 32 463

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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PROGUNS GROUP S.A.

Symbol PGG

Nazwa skrétowa PROGUNSGR

ISIN PLASMDV00013

NIP 7010811790

KRS 0000724362 E””s
REGON 369760647 GROUPHEIIIII NP
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 6 gru 2021

Profil dziatalnosci

Proguns Group S.A. to polska spoétka zbrojeniowa dziatajgca w obszarze rozwigzan dla sektora
obronnego i stuzb mundurowych. Spétka rozwija m.in. projekt budowy fabryki amunicji 40 mm
w Niewiadowie, realizowany przez spétke zalezng Fabryka Amunicji Pocisk S.A.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 1
(mIn PLN)
e Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych: -26,3% 01
e Rentownos¢ aktywoéw ogdtem: -16,6% 0 LI [ | .
e Wskaznik ogélnego zadtuzenia: 0,0 0,2 0,4 04
e Suma aktywéw: 25,8 min PLN -1 0.8
e Srodki pieniezne: 3,9 min PLN
-2 -1,7
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania
m1Q 2025 ®1lQ 2026
e Kapitalizacja: 106,2 min PLN 8

Free Float: 15,18%

Sredni obrét na sesje (3M): 20 tys. PLN
Cena (max/min 12M): 8,1/4,0

Cena/Zysk: - 6
Cena/Wartos¢ ksiegowa: 4,3

Kluczowe raporty biezgce

INC

4

09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
Data: 2026-07-07

Tytut: Zawarcie umowy przedstawicielstwa handlowego z Dillon Aero Incorporated
Podsumowanie: Proguns Group S.A. zawart dwuletnia umowe przedstawicielstwa
handlowego z amerykanskim producentem uzbrojenia Dillon Aero, obejmujgca
sprzedaz i wsparcie handlowe na rynku polskim. Wspdtpraca ma wzmocni¢ pozycje
grupy w segmencie obronnym, jednak jej wptyw na wyniki finansowe bedzie zalezat od
pozyskanych zamowien. Wynagrodzenie emitenta bedzie miato charakter prowizyjny.
Data: 2026-07-08

Tytut: Zawarcie umowy na dostawe broni dla Sit Zbrojnych RP

Podsumowanie: Spdtka zalezna Proguns sp. z o.0. zawarta umowe na dostawe
specjalistycznych karabindw maszynowych dla Sit Zbrojnych RP o wartosci 1,6 min zt, z
mozliwoscig zwiekszenia do 2,2 min zt w przypadku rozszerzenia zaméwienia. Kontrakt
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stanowi bezposrednie Zrddio przychoddéw i potwierdza rozwdj grupy w obszarze
dostaw uzbrojenia.

e Data: 2026-07-08
Tytut: Zawarcie umowy przedstawicielstwa handlowego z U.S. Ordnance, Inc
Podsumowanie: Proguns Group S.A. uzyskat status wytgcznego przedstawiciela
amerykanskiego producenta U.S. Ordnance w Polsce na okres dwdch lat, w zakresie
sprzedazy szerokiej gamy broni dla polskiego rzadu i odbiorcéw wojskowych. Umowa
rozszerza oferte grupy w strategicznym segmencie obronnym, ale przychody bedg
zalezec¢ od skutecznosci pozyskiwania zamowien.

e Data: 2026-09-09
Tytut: Zawarcie umowy dystrybucyjnej z Faxtech Pty Ltd.
Podsumowanie: Emitent zostat wytgcznym dystrybutorem produktéw australijskiej
spotki Faxtech w Polsce na okres 24 miesiecy. Oferta obejmuje m.in. sprzet
optoelektroniczny i monokulary noktowizyjne. Umowa poszerza portfolio grupy w
segmencie obronnym, jednak nie gwarantuje minimalnej wartosci zamowien, a skala
wptywu na wyniki bedzie zaleze¢ od faktycznej sprzedazy.

Proguns Group S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 roku Emitent kontynuowat rozwdj dziatalnosci w sektorze obronnym,
koncentrujac sie na dystrybucji uzbrojenia, projektach technologicznych i przemystowych
oraz ustugach szkoleniowych. Spétka nie odnotowata w kwartale przychoddéw ze
sprzedazy, natomiast Grupa wygenerowata 50 tys. PLN przychoddw. Strata netto wyniosta
odpowiednio 0,7 miIn PLN na poziomie jednostkowym oraz 1,7 min PLN na poziomie
skonsolidowanym.

W analizowanym okresie kontynuowano przygotowania do uruchomienia produkcji
amunicji Sredniego kalibru 40 mm oraz rozwijano wspdtprace technologiczng w zakresie
nowych materiatéw wykorzystywanych w produkcji amunicji. Réwnolegle rozwijano
dziatalno$¢ szkoleniowg oraz relacje z partnerami zagranicznymi w zakresie dystrybucji
uzbrojenia. Po zakonczeniu kwartatu Spdétka zawarta umowy przedstawicielstwa
handlowego, a spdtka zalezna Proguns podpisata umowe na dostawe specjalistycznych
karabindw maszynowych dla jednostki wojskowej.

Dziatalno$¢ Grupy pozostaje na etapie rozwoju i komercjalizacji poszczegdlnych projektow,
co znajduje odzwierciedlenie w ograniczonej skali przychoddéw. Istotne dla dalszego
wzrostu bedy postepy w realizacji projektdow produkcyjnych, rozwdj dziatalnosci
dystrybucyjnej oraz uzyskanie wymaganych koncesji na obrét i wytwarzanie amunicji.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD

Obroty (min PLN) 4,4 4,2 0,8 1,3 6,3

Stopa zwrotu (%) -15,4 19,4 -20,4 -4,1 -8,9
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Wybrane dane finansowe spotki

Przychody ze sprzedazy 637 115

Zysk ze sprzedazy -103 -230
Zysk operacyjny (EBIT) -165 -1142
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -165 -1 145
Zysk netto -165 -1 145

513
-1861
-1824
-1 860
-2011

-213
-361
-361
-365
-409

50
-872
-852
-850

-1 662

Aktywa razem 1179 168 8 682 2759 25 810
Aktywa obrotowe 1174 168 7527 1803 5808
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krdtkoterminowe 80 194 1182 1437 1215
Kapitat wtasny 1087 -48 7 435 1322 24 569
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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S4E S.A.

Symbol S4E

Nazwa skrotowa S4E

ISIN PLS4E0000015
NIP 6762180819
KRS 0000034998
REGON 356267368
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 30 sie 2007

Profil dziatalnosci

S4E to dystrybutor VAD rozwigzan IT (storage, networking, security), dziatajacy przez sieé
partnerdw; zapewnia sprzet/oprogramowanie oraz ustugi pre-/post-sales (szkolenia, PoC,
logistyka, wsparcie 24/7).

200

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 161
150
e Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych: 31,2% 104 (min PLN)
e Rentownos¢ aktywow ogdtem: 11% 100

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,9
e Suma aktywdw: 333,5 min PLN

50

i 2,4 5,7 1,8 4
e Srodki pieniezne: 82,6 min PLN 0 — —_—
Przychody EBITDA Zysk netto

Notowania H1IQ 2025 ®1IQ 2026

e Kapitalizacja: 137,2 min PLN

e Free Float: 13,65%

e Sredni obrét na sesje (3M): 21 tys. PLN 74
e Cena (max/min 12M): 86,5/33,2

e Cena/Zysk: 11,2

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 3,1 54
44
34
Kluczowe raporty biezgce 09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.

S4E S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 przychody spétki wzrosty o 55% r/r do 161 min PLN przy jednoczesnym
wzroscie zysku brutto ze sprzedazy o 66% do 11,2 min PLN. W konsekwencji EBITDA
uksztattowata sie na poziomie 5,7 min PLN (+138% r/r) a wynik netto wzrdst 0 121% r/rz 1,8
min PLN do 4 mIn PLN. W catym | pétroczu 2026 roku przychody wzrosty o 60% r/r, do 301,7
min PLN, a zysk przed opodatkowaniem osiggnat 9,3 min PLN, wobec 4,3 min PLN rok
wczesniej. Zysk netto wynidst 6,8 min PLN (+115% r/r).
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Na koniec czerwca 2026 roku suma bilansowa Spétki przyjeta wartos¢ 333 min PLN, co oznacza
wzrost 0 38% r/r. Kapitat wtasny osiggnat poziom 44 min PLN (+38% r/r), natomiast zadtuzenie
ogoblne pozostato na poziomie 87% aktywow. Spotka w trakcie ostatniego kwartatu zwiekszyta
wartos¢ srodkéw pienieznych o 6,8 min PLN do poziomu 82,6 min PLN, przy dodatnich
przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 6,9 min PLN.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 1Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,6 0,3 1,2 1,4 2,9
Stopa zwrotu (%) 18,8 -14,5 52,1 37,4 78,7
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 453 439 459 740 515 348 104 022 161 428
Zysk ze sprzedazy 31642 28 018 29 494 2124 5321
Zysk operacyjny (EBIT) 11 853 9 900 10 298 2144 5330
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 10 236 10 192 11 489 2421 5508
Zysk netto 8 003 7 046 8575 1795 3961
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 258 985 321211 350 539 241 528 333485
Aktywa obrotowe 211733 269 271 291 880 187 684 281376
Zobowigzania diugoterminowe 45 636 49 430 55512 51 900 49 490
Zobowigzania krétkoterminowe 191 335 242 721 257 392 157 409 239 555
Kapitat wiasny 22 014 29 060 37 365 32219 44 440

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Sedivio S.A.

Symbol SED

Nazwa skrotowa SEDIVIO

ISIN PLEC20000010
NIP 5213410954
KRS 0000480272
REGON 140750385
Rynek notowan XNCO

[ J [
Data pierwszego notowania 9 lip 2015 sed IVIo

Profil dziatalnosci

SEDIVIO to polska spotka technologiczna specjalizujgca sie w bezpieczenstwie projektéw oraz
wdrazaniu modeli sztucznej inteligencji wspierajgcych procesy biznesowe klientéw.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.
5

e Rentownos¢ kapitatéw wtasnych: -20,7% ,

e Rentownos¢ aktywow ogotem: -13,8% 25 (min PLN)
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2

e Suma aktywow: 9,9 min PLN

4,2

e Srodki pieniezne: 0,9 min PLN 0
0 T . -
i 0,2
Notowania 1 07 06
Przychody EBITDA Zysk netto

e Kapitalizacja: 22,2 min PLN

e Free Float: 59,87% 12
e Sredni obrét na sesje (3M): 13 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 12,7/6,0

H[IQ 2025 mIQ 2026

11

e Cena/Zysk: - 10

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 3,0 9

8

7

Kluczowe raporty biezgce 6

09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
e Data: 2026-07-09

Tytut: Wybér oferty Emitenta w ramach Zaproszenia nr 2 do umowy ramowej z
Centralnym Osrodkiem Informatyki
Podsumowanie: Sedivio S.A. uzyskato wybodr oferty o wartosci 774,2 tys. zt brutto na
Swiadczenie ustug IT dla Centralnego Osrodka Informatyki. Zawarcie umowy
wykonawczej wymagato dopetnienia formalnosci, a warto$¢ wynagrodzenia zalezata
od faktycznie zrealizowanych i zaakceptowanych ustug.

e Data: 2026-07-20
Tytut: Zawarcie umowy wykonawczej z Centralnym Osrodkiem Informatyki
Podsumowanie: Emitent zawart umowe na $wiadczenie ustug IT o maksymalnej
wartosci 774,2 tys. zt brutto, obowigzujgca do korica 2026 r. lub do wyczerpania limitu.
Zamawiajgcy szacuje wykorzystanie ustug na poziomie co najmniej 20% maksymalnego
wynagrodzenia netto, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w umowie.

e Data: 2026-08-19
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Tytut: Wybér oferty Emitenta w przetargu na swiadczenie ustug IT dla Aplikacji
Krytycznych
Podsumowanie: Sedivio S.A. zostato wybrane do grona siedmiu wykonawcow, ktérzy
majg zawrze¢ umowe ramowg na rozwdj aplikacji dla Aplikacji Krytycznych. Budzet
catej czesci zamowienia wynosi 109 min zt brutto, jednak nie jest to kwota
przypadajgca na Emitenta ani gwarantowany przychdd. Udziat w umowie umozliwia
spotce ubieganie sie 0 zamdwienia wykonawcze przez 36 miesiecy.

e Data: 2026-08-21
Tytut: Zawarcie porozumienia o wspétpracy z Akademig Gérniczo-Hutniczg w
Krakowie
Podsumowanie: Emitent nawigzat dtugoterminowa wspétprace z AGH w obszarach
cyberbezpieczenstwa i sztucznej inteligencji, w tym bezpieczenstwa duzych modeli
jezykowych. Partnerstwo ma wspiera¢ rozwdj projektéw badawczo-rozwojowych i
wspdlne pozyskiwanie finansowania zewnetrznego. Porozumienie nie wigze sie samo
w sobie z zobowigzaniami finansowymi ani gwarantowanymi przychodami.

e Data: 2026-09-10
Tytut: Rozpoczecie prac nad projektem B+R w ramach programu FENG — Sciezka
SMART
Podsumowanie: Sedivio S.A. rozpoczeto przygotowania projektu badawczo-
rozwojowego z obszaru cyberbezpieczenstwa i Al, planujgc ubieganie sie o
dofinansowanie w ramach programu FENG. Wstepna wartosé projektu wynosi 4—6 min
zt. Spodtka podpisata umowe doradczg dotyczacg przygotowania dokumentacji
aplikacyjnej, jednak na tym etapie nie ztozono jeszcze wniosku, a uzyskanie
dofinansowania pozostaje niepewne.

e Data: 2026-09-30
Tytut: Wybdér oferty Emitenta w postepowaniu na $wiadczenie ustug
programistycznych dla Tramwajéw Warszawskich
Podsumowanie: Oferta Sedivio S.A. o wartosci 1,37 min zt brutto zostata wybrana jako
jedna z pieciu ofert w postepowaniu dotyczagcym umowy ramowe] na ustugi
programistyczne dla Tramwajow Warszawskich. Zawarcie umowy wymagato
spetnienia warunkéw formalnych. Wybdr otwiera spoéfce mozliwos¢ pozyskiwania
zamodwien, ale nie gwarantuje realizacji kontraktéw ani osiggniecia wskazanej wartosci
przychodéw.

e Data: 2026-10-07
Tytut: Zawarcie umowy ramowej z Aplikacje Krytyczne sp. z 0.0.
Podsumowanie: Emitent zawart 36-miesieczng umowe ramowag dotyczgcg Swiadczenia
ustug IT w obszarze rozwoju aplikacji. Maksymalny limit wynagrodzenia dla wszystkich
wykonawcéw wynosi 109 min zt brutto, ale zamawiajgcy nie ma obowigzku jego
wykorzystania, a Sedivio nie zagwarantowano konkretnych zamdwien. Umowa
zwieksza mozliwosci spotki w zakresie pozyskiwania kontraktéw publicznych i realizaciji
strategii rozwoju.

Sedivio S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 przychody spétki wzrosty o 70% r/r do 4,2 min PLN z 2,5 miIn PLN w tym
samym okresie przed rokiem. Jednoczes$nie koszty dziatalnosci zwiekszyty sie do 4,75 min PLN
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z 3,2 mIn PLN przed rokiem. W konsekwencji EBITDA uksztattowata sie na poziomie -0,2 min
PLN przy ujemnym wyniku netto na poziomie 0,6 min PLN wobec 0,7 mIn PLN straty w
analogicznym okresie w 2025 roku. Spotka wskazuje na znaczenie zarzadzania kapitatem
obrotowym, wynikajagce z przesunie¢ pomiedzy ponoszeniem kosztéw a rozpoznaniem
przychoddw.

Suma bilansowa na koniec czerwca wyniosta 9,9 min PLN (-13% r/r), kapitat wtasny spadt 0 1,7
min PLN r/r do poziomu 7,4 min PLN. Spdtka zmniejszyta warto$¢ posiadanych srodkow
pinieznych w trakcie Il kwartatu o 0,3 min PLN do 0,9 miIn PLN. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej byty ujemne na poziomie 1 mIn PLN.Spétka wskazuje, ze w Il kwartale
kontynuowano aktywnosé¢ w postepowaniach publicznych, rozwdj produktéw Cyrima i
Navigator oraz prace nad automatyzacjg proceséw sprzedazowych. Rozpoczeto réwniez
wspotprace z dwiema uczelniami w zakresie przygotowania projektdw B+R dotyczacych
cyberbezpieczenstwa, w tym potencjalnego wniosku o dofinansowanie.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,5 0,9 1 0,8 2,7
Stopa zwrotu (%) 21,7 18,3 -6,4 -23,7 -15,5
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 15038 11 964 11 261 2 461 4177
Zysk ze sprzedazy 2794 -120 -1346 -667 -574
Zysk operacyjny (EBIT) 2814 -75 -1336 -652 -574
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2798 -104 -981 -678 -571
Zysk netto 2 255 -114 -1392 -683 -576
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 9544 13234 9 367 11 413 9 905
Aktywa obrotowe 8441 6 675 4136 5342 5536
Zobowigzania diugoterminowe 105 78 0 78 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1248 3520 1095 2263 2457
Kapitat wtasny 7 870 9 581 8 180 9 045 7 385

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Sevenet S.A.

Symbol SEV

Nazwa skrétowa SEVENET

ISIN PLSVNET00019

NIP 5832202053

KRS 0000308826 S E \/ E E T
REGON 191368157

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 8 cze 2011

Profil dziatalnosci

Sevenet to integrator rozwigzan teleinformatycznych (sieci, bezpieczenstwo, komunikacja
zunifikowana, contact center, data center) z silnymi kompetencjami w technologiach Cisco.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 70 zg
(mlIn PLN)

e Rentownos¢ kapitatow wiasnych: 46,5% 50

e Rentownos¢ aktywéw ogdtem: 6,6% 2 33

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,3

e Suma aktywéw: 216,4 min PLN 10 I 0,1 0,4 0,9

e Srodki pieniezne: 24,9 min PLN iy — ; o
Notowania Przychody EBITDA Zysk netto

H1IQ 2025 m1IQ 2026

e Kapitalizacja: 103,5 min PLN 16

e Free Float: 38,26% 14

e Sredni obrét na sesje (3M): 169 tys. PLN 1,

e Cena (max/min 12M): 18,8/2,1 10

e Cena/Zysk: 8,6 3

e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 3,5 6

e Stopa dywidendy: 2% (0,2 zt na akcje) 4

2
09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

Kluczowe raporty biezgce

~~
INC

Data: 2026-08-13

Tytut: Otrzymanie istotnego zamowienia

Podsumowanie: Sevenet S.A. otrzymat od klienta z sektora finansowego zamdwienie
na rozbudowe infrastruktury Cisco o wartosci ponad 2,16 min USD brutto (1,76 min
USD netto).

Data: 2026-08-19

Tytut: Otrzymanie istotnego zamoéwienia — korekta wartosci

Podsumowanie: Spétka skorygowata raport dotyczgcy zaméwienia od klienta z sektora
finansowego na sprzet, licencje i 36-miesieczne wsparcie producenta. Prawidiowa
wartos¢ kontraktu przekracza 2,68 min USD brutto (2,17 mIn USD netto).

Data: 2026-09-10

Tytut: Podpisanie istotnej umowy ramowej na rozwigzania z zakresu
cyberbezpieczenstwa
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Podsumowanie: Emitent zawart z klientem z sektora publicznego umowe ramowg na
dostawe licencji, sprzetu i ustug konsultacyjnych w obszarze cyberbezpieczenstwa.
Kontrakt obejmuje trzech wykonawcéw, obowigzuje do 48 miesiecy, a jego
maksymalna wartos¢ wynosi 45 min zt brutto (36,59 min zt netto).

e Data: 2026-09-25
Tytut: Podpisanie istotnej umowy na ustugi serwisowe
Podsumowanie: Sevenet S.A. podpisat z klientem z sektora finansowego umowe na
ustugi serwisowe obowigzujgcy do 5 lat, o wartosci przekraczajgcej 11,07 min zt brutto
(9 mIn zt netto).

e Data: 2026-10-12
Tytut: Podpisanie istotnej umowy ramowej z klientem z sektora ochrony zdrowia
Podsumowanie: Spdtka podpisata trzyletnia umowe ramowg z nowym klientem z
sektora ochrony zdrowia, obejmujgcg budowe, rozbudowe i przebudowe sieci LAN
oraz serwis okablowania strukturalnego. Kontrakt poszerza baze klientéw i wzmacnia
obecnos¢ emitenta w kolejnym sektorze rynku.

Sevenet S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 roku (IV kwartale roku obrotowego 2025/26) Sevenet S.A. osiggnetfa
przychody ze sprzedazy w wysokosci 59 min PLN, co oznacza wzrost o 82% r/r. Narastajgco za
caty rok obrotowy sprzedaz wyniosta 205,8 min PLN (+42% r/r). Wzrostowi skali dziatalnosci
towarzyszyt wzrost kosztéw operacyjnych o 32% r/r, do 189,6 min PLN. Wyzsza dynamika
przychoddw niz kosztow przetozyta sie na poprawe rentownosci. Zysk ze sprzedazy w catym
roku obrotowym wzrdst do 16,2 mIn PLN z 1,3 min PLN rok wczes$niej. Zysk netto w IV kwartale
wynidést 0,9 min PLN wobec 1,6 min PLN straty rok wczesniej, natomiast narastajgco osiggnat
12 min PLN, wobec 0,9 min PLN w poprzednim roku obrotowym.

Na koniec czerwca 2026 roku suma bilansowa Sevenet wyniosta 216,4 mln PLN, co oznacza
wzrost 0 54,9% r/r. Za zwiekszenie aktywow odpowiadat wzrost aktywéw obrotowych (+119%
r/r) do 144,7 min PLN. Kapitat wtasny wzrést o 55,6% do 29,8 min PLN. Jednoczesnie
zobowigzania i rezerwy zwiekszyty sie do 186,6 min PLN z 120,5 min PLN rok wczesniej.
Zadtuzenie ogdlne wzrosto do 26% aktywow (+9 pp. r/r/). W trakcie kwartatu Spdtka
zwiekszyta wartosé posiadanych srodkéw pienieznych o 0,3 min PLN do 24,9 min PLN, przy
ujemnych przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na poziomie -2,6 min PLN.

Spoétka wskazuje, ze w Il kwartale 2026 roku kontynuowata aktywng akwizycje kontraktow,
pozyskujgc zamowienia gtéwnie w sektorze publicznym, energetycznym i przemystowym.
Najwieksze umowy obejmowaty kontrakt o wartosci 15,9 miIn PLN z sektorem publicznym,
umowe ramowg o wartosci 12,6 mln PLN oraz kontrakt energetyczny na 7,9 min PLN.
Pozyskiwane projekty dotyczg zarowno dostawy infrastruktury IT, jak i wieloletnich ustug
serwisowych.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1,2 21,4 25 11,2 57,6
Stopa zwrotu (%) 17,5 401,9 6,1 -25,7 295,7
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Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2022/2023  2023/2024  2024/2025 1Q 2025  11Q 2026

Przychody ze sprzedazy 132 738 140 624 145 044 32612 59 489
Zysk ze sprzedazy 2243 2116 2299 -1436 998
Zysk operacyjny (EBIT) 2 666 2613 2768 -1368 -129
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1488 1052 2120 -1526 -210
Zysk netto 1463 1281 2 690 -1 552 949
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2022/2023  2023/2024  2024/2025  |iQ 2025 11Q 2026
Aktywa razem 117 386 140 180 120 177 139 645 216 365
Aktywa obrotowe 59 502 61951 70 268 66 076 144 706
Zobowiazania diugoterminowe 2 062 1059 854 1059 11176
Zobowiazania krétkoterminowe 24 573 22791 8706 22767 46 046
Kapitat wtasny 17 733 18 186 19 765 19 151 29791

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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SFD S.A.

Symbol SFD

Nazwa skrotowa SFD

ISIN PLSFD0000013

NIP 7543022222

KRS 0000373427 s F-
REGON 160360680

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 9 sty 2012

Profil dziatalnosci

SFD to sprzedawca detaliczny i hurtowy suplementéw diety, zywnosci funkcjonalnej i
akcesoriow sportowych; rozwija e-commerce (sklep SFD), produkuje marki wtasne oraz
oferuje ustugi reklamowe i plany treningowe.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.

160
e Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych: 13,6% 133
e Rentowno$¢ aktywéw ogdtem: 6,7% 120 105 (min PLN)
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,6 %0
e Suma aktywdéw: 152,3 min PLN
e Srodki pieniezne: 3,8 min PLN 40
3,8 5,8 1,4 3,5
0 — -
Notowania Przychody EBITDA Zysk netto
H[IQ 2025 m[IQ 2026
e Kapitalizacja: 125,1 min PLN 35
e Free Float: 23,76%
e Sredni obrét na sesje (3M): 46 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 3,6/2,4
e Cena/Zysk: 17,9 30
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 2,3
e Stopa dywidendy: 1,4% (0,04 zt na akcje)
2,5
Kluczowe raporty bieiace 09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportéw biezgcych.

SFD S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Spoétka SFD S.A. odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 133,2 min PLN, co
oznacza wzrost 0 27% r/r. Spétka wyjasnia, ze wzrost sprzedazy wspierany byt przede
wszystkim przez rozwdj kanatdéw e-commerce, poszerzanie portfolio marek wtasnych oraz
dziatania sprzedazowe i marketingowe realizowane zaréwno na rynku krajowym, jak i
zagranicznym. Wyzsza dynamika przychodéw niz kosztéw operacyjnych, ktére zwiekszyty
sie 0 25,5% r/r, przetozyta sie na poprawe rentownosci. EBITDA zwiekszyta sie 0 53% r/r do
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5,8 miIn PLN, a zysk netto wzrést do 3,5 min PLN z 1,4 mln PLN rok wczesniej. Narastajgco
w pierwszym pétroczu 2026 r. przychody wyniosty 270,4 min zt wobec 221,9 min zt rok
wczesniej (+22% r/r).

Na koniec Il kwartatu 2026 r. suma bilansowa spétki wyniosta 152,3 min PLN (+40% r/r).
Kapitat wtasny osiggnat wartosc 54,2 min PLN (+13% r/r). Zadtuzenie ogdlne wyniosto 59%,
o 5 pp. wiecej r/r. Spétka na przestrzeni analizowanego kwartatu zmniejszyta wartosé¢
posiadanych srodkéw pienieznych o 1,6 min PLN do kwoty 3,8 min PLN. Przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 9,6 min PLN.

W Il kwartale 2026 roku srednia warto$¢ zamodwienia w internetowym Sklepie SFD
wyniosta 168 PLN wobec 171 PLN rok wczesniej, co byto zwigzane m.in. ze zmiang
struktury zakupow i nizszymi cenami kreatyny. Jednoczesnie liczba transakcji we
wszystkich kanatach e-commerce wzrosta o 30% r/r, do 539 tys., wskazujac na dalszy
wzrost aktywnosci klientdw przy nizszej sredniej wartosci koszyka. SFD informuje, ze
kontynuuje inwestycje w rozwdj zaplecza produkcyjnego i logistycznego, ktérych celem
jest zwiekszenie skali dziatalnosci oraz poprawa efektywnosci operacyjnej Grupy.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 1Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 2,6 5,4 2,2 3 10,6
Stopa zwrotu (%) -5 -9,6 -5,9 12,1 -4,6
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 343 393 355 515 441 167 104 809 133231
Zysk ze sprzedazy 4628 3599 13213 3258 5772
Zysk operacyjny (EBIT) 3573 2 286 10 764 2742 4730
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1259 990 8 489 2 020 4043
Zysk netto 545 -55 6 256 1424 3541
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 89 487 93 895 121778 108 846 152 323
Aktywa obrotowe 73138 80 984 99 586 96 811 123 230
Zobowigzania dtugoterminowe 2 545 1676 1131 1540 7 145
Zobowigzania krétkoterminowe 43 406 48 053 69 260 56 529 82 425
Kapitat wtasny 42 527 42 029 48 285 47 897 54 210

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Suntech S.A.

Symbol SUN

Nazwa skrotowa SUNTECH

ISIN PLSNTCH00012

NIP 1130116894

KRS 0000303450 te C
REGON 011325771

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 2 paz 2008

Profil dziatalnosci

Suntech specjalizuje sie w tworzeniu i wdrazaniu systeméw informatycznych dla sektora
telekomunikacyjnego, bankowego, energetycznego i transportowego. Oferta obejmuje m.in.
rozwigzania do zarzadzania zasobami sieci oraz obstugi i rozliczania klientdw operatorow
telekomunikacyjnych.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 14 117121
' (mln PLN)
e Rentownos¢ kapitatéw wlasnych: 5% 10
e Rentownos¢ aktywoéw ogdtem: 3,5%
o Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,1 6
e Suma aktywow: 38,2 min PLN 5 1 g4 .
e Srodki pieniezne: 0,1 min PLN - —
2 -0,1
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania m1Q 2025 ®1iQ 2026
3,5
e Kapitalizacja: 31,1 min PLN
e Free Float: 42,13% 3,0
e Sredni obrét na sesje (3M): 90 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 3,4/1,29 25
e Cena/Zysk: 26,7 2o
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,1 ’
1,5
Kluczowe raporty biezace 1,0

©

INC | Rk

09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
Data: 2026-07-03

Tytut: Otrzymanie znaczacego zamowienia od klienta z Ameryki Pétnocnej
Podsumowanie: Suntech S.A. otrzymat od dotychczasowego klienta z Ameryki
Pétnocnej zamoéwienie o wartosci ponad 3 min zt na rozbudowe systemu SunVizion,
obejmujgcg dodatkowe licencje, prace rozwojowe i integracyjne oraz wsparcie.
Kontrakt wzmacnia wspotprace z operatorem telekomunikacyjnym i stwarza potencjat
dalszej ekspansji w Ameryce Pétnocnej oraz regionie LATAM.

Data: 2026-07-08

Tytut: Otrzymanie znaczacego zamowienia od klienta z Singapuru Podsumowanie:
Emitent pozyskat od dotychczasowego klienta z Singapuru zamoéwienie o wartosci
ponad 3 min zt na trzyletnie wsparcie i utrzymanie systemu SunVizion. Kontrakt
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zapewnia perspektywe dtugoterminowych przychodéw i potwierdza kontynuacje
wspotpracy na rynku azjatyckim.

Suntech S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 12,1 mln PLN, co oznacza wzrost
0 3,9% r/r. Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 8,1% r/r do 12,2 min PLN, w efekcie
spétka odnotowata 0,1 mln PLN straty ze sprzedazy wobec 0,3 mInPLN zysku przed rokiem.
Zysk netto wynidst 40 tys. PLN, wobec straty 74 tys. PLN w Il kwartale 2025 roku.
Narastajgco za | poétrocze 2026 roku przychody wyniosty 22,2 min PLN, a spédtka
wypracowata 0,2 min PLN zysku netto wobec 0,6 mln PLN straty rok wczesniej.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. suma bilansowa wyniosta 38,2 min PLN (+1,3% r/r), kapitat
wtasny 28,5 min PLN (+4,3% r/r), a srodki pieniezne 58,4 tys. PLN wobec 1,4 min PLN rok
wczesniej, przy dodatnich przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na poziomie
0,6 mln PLN.

Spétka wskazuje, ze w Il kwartale pozyskata zamdwienia o tgcznej wartosci przekraczajgcej
5 mIn PLN, obejmujgce utrzymanie, rozwdj i rozbudowe systemdéw SunVizion dla klientéw
z Ameryki Pétnocnej oraz rynkdéw azjatyckich. Rdwnolegle Spétka podejmowata dziatania
zmierzajgce do rozwoju dziatalnosci na rynkach zagranicznych.

IvQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 1nQ 2026 YTD
Obroty (min PLN) 1 1,1 1 5,9 8
Stopa zwrotu (%) -18,7, 30,3 -5,9 16,1 42,3

Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 41 475 44 855 44 263 11 664 12 117
Zysk ze sprzedazy 8563 2 865 2 092 351 -116
Zysk operacyjny (EBIT) 8 482 2929 2 647 516 35
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 7 038 3232 594 -74 40
Zysk netto 6 309 3101 618 -74 40
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 35554 37 655 39 668 37707 38 214
Aktywa obrotowe 28 257 30416 26 268 28 675 19 852
Zobowigzania dtugoterminowe 105 38 0 24 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1132 1798 4264 3979 3998
Kapitat wiasny 25949 28 412 28 552 27 304 28 466
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Tamex S.A.

Symbol TOS

Nazwa skrotowa TAMEX

ISIN PLTAMEX00015 ,“\

NIP 5252218385 ¢ 4

KRS 0000287548 e TAM E x
REGON 017270901 OBIEKTY SPORTOWE S.A.
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 26 kwi 2011

Profil dziatalnosci

Tamex to generalny wykonawca obiektéw sportowych ,,pod klucz” (boiska, stadiony LA, korty,
hale); obstuguje samorzady, kluby, szkoty oraz inwestoréw prywatnych.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r.
26
e Rentownos¢ kapitatéow wiasnych: 18,9% 5 24
e Rentowno$¢ aktywéw ogétem: 8,7% (min PLN)
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,3

e Suma aktywdéw: 42 min PLN
e Srodki pieniezne: 8,1 min PLN

0,9 1,1 0[3 0’5

O ——— — —

. Przychody EBITDA Zysk netto

Notowania
m Q2025 ®1IQ 2026
e Kapitalizacja: 55,2 min PLN 53
e Free Float: 9,32% g
e Sredni obrét na sesje (3M): 1 tys. PLN

e Cena (max/min 12M): 5,0/1,65 &3
e Cena/Zysk: 15,4 38
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 3,1 33

e Stopa dywidendy: 5,3 (0,15 zt na akcje) 23
2,3

Kluczowe raporty biezace 18
09.2025 12.2025 03.2026 06.2026 09.2026

e Data: 2026-07-14
Tytut: Zawarcie umowy na roboty budowlane
Podsumowanie: Zarzagd TAMEX Obiekty Sportowe S.A. poinformowat o zawarciu
umowy z Gming Gtuchotazy na odbudowe boiska pitkarskiego, stadionu
lekkoatletycznego oraz zaplecza sanitarno-szatniowego na Stadionie Miejskim w
Gtuchotazach w formule ,,zaprojektuj i wybuduj”. Wartos¢ kontraktu wynosi 24,89 min
zt brutto, a termin realizacji okreslono na 16 miesiecy od podpisania umowy.

e Data: 2026-07-17
Tytut: Zawarcie aneksu do umowy na roboty budowlane
Podsumowanie: Emitent poinformowat o otrzymaniu podpisanego aneksu do umowy
z Gming Mikotajki dotyczgcej budowy stadionu wielofunkcyjnego wraz z infrastruktura
towarzyszgcg. Aneks obejmuje wykonanie roboét dodatkowych i zamiennych oraz
wydtuzenie terminu realizacji zadania. tgczna warto$¢ projektu wynosi 28,67 min zt
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brutto, z uwzglednieniem zamodwienia podstawowego, prawa opcji oraz rozliczenia
robét dodatkowych i zamiennych.

Data: 2026-08-07

Tytut: Szacunkowe wybrane dane finansowe TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za Il
kwartat 2026 roku

Podsumowanie: Zarzad spétki przedstawit szacunkowe wybrane dane finansowe za |l
kwartat 2026 r. Przychody jednostkowe wzrosty o 8,61% rok do roku, a zysk netto
zwiekszyt sie 0 87,16%. W ujeciu narastajgcym za dwa kwartaty przychody byty wyzsze
0 6,46%, a zysk netto 039,37% w pordwnaniu z analogicznym okresem 2025 r. Emitent
odnotowat réwniez wzrost kosztéw sprzedazy. Ostateczne dane majg zostac
opublikowane w raporcie kwartalnym.

Data: 2026-08-10

Tytut: Zawarcie aneksu do umowy na roboty budowlane

Podsumowanie: Spdtka poinformowata o otrzymaniu podpisanego aneksu do umowy
z Gming Grudzigdz dotyczacej modernizacji infrastruktury lekkoatletycznej Stadionu
Centralnego im. Bronistawa Malinowskiego. Aneks wynika z koniecznos$ci wykonania
robot dodatkowych i zamiennych, a fgczna wartos¢ zadania wzrosta do 18,59 min zt
brutto. Pozostate istotne warunki umowy, w tym termin realizacji, pozostajg bez
zmian.

Data: 2026-09-07

Tytut: Wybor oferty TAMEX Obiekty Sportowe S.A.

Podsumowanie: Emitent poinformowat o wyborze przez Gmine Karpacz oferty Spétki
na realizacje zadania obejmujgcego budowe toru treningowego dla saneczek wraz z
infrastrukturg towarzyszacg. Wartos¢ projektu wynosi 26,89 min zt brutto, a termin
realizacji okreslono na 18 miesiecy od podpisania umowy. Zarzad zapowiedziat
przekazanie informacji o zawarciuostatecznej umowy w odrebnym raporcie biezgcym.
Data: 2026-09-08

Tytut: Zawarcie umowy na roboty budowlane

Podsumowanie: Zarzad poinformowat o zawarciu przez Spétke umowy z Gming
Karpacz na budowe toru treningowego dla saneczek wraz z infrastrukturg
towarzyszgcg. Wartos¢ zamédwienia wynosi 26,89 min zt brutto, a termin realizacji to
18 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Szczegdétowe warunki kontraktu, w tym
dotyczgce zabezpieczen, kar umownych i ryzyk, nie odbiegajg od standardow
rynkowych.

Data: 2026-09-23

Tytut: Zawarcie aneksu do umowy na roboty budowlane

Podsumowanie: Spdétka poinformowata o podpisaniu aneksu do umowy z Gming Bfonie
dotyczgcej budowy areny lekkoatletycznej stadionu miejskiego wraz z infrastruktura
towarzyszgcg. Wartos¢ zadania zwiekszono o 1 min zt brutto, do tgcznej kwoty 11,69
mln zt brutto. Aneks obejmuje roboty dodatkowe izamienne oraz przesuniecie terminu
zakonczenia robdét budowlanych na 30 pazdziernika 2026 r., a terminu uzyskania
pozwolenia na uzytkowanie i przekazania go zamawiajgcemu na 30 listopada 2026 r.
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Tamex Obiekty Sportowe S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 25,7 min PLN - wzrost o 9% r/r.
EBITDA zwiekszyta sie 0 20% r/r do poziomu 1,1 mIn PLN, natomiast zysk netto wynidst 0,5
mIn PLN (+76% r/r). Na koniec pierwszego poétrocza suma bilansowa Spotki przyjeta wartosc
42 min PLN, a kapitat wtasny 17,8 min PLN (+4% r/r). Spétka w ciggu ostatniego kwartatu
zmniejszyta wartos¢ srodkéw pienieznych o 5,2 min zt do poziomu 8,1 min zt, przy ujemnych
przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1,5 min PLN. W Il kwartale
2026 roku do gtéwnych kontraktéw wymagajgcych szczegdlnego zaangazowania Spotka
zaliczata Modernizacje Stadionu Miejskiego w Ptonisku, projekt ,, VERDIEGO”, remont stadionu
w Mikotajkach oraz OWS Bolestawiec. Ptorisk zostat zakoniczony przed terminem, przy
wczesniejszym zaangazowaniu finansowym Spétki na poziomie ok. 20 min PLN w zwigzku z
mechanizmem finansowania w ramach Polskiego tadu. ,,VERDIEGO” realizowano zgodnie z
harmonogramem, natomiast Mikotajki wymagaty zwiekszonego zaangazowania z uwagi na
istotne zmiany projektowe i przesuniecie terminu realizacji. OWS Bolestawiec przechodzit z
fazy projektowej do etapu uzyskiwania pozwolen i przygotowania robdt wykonawczych.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (min PLN) 0,5 0,9 0,3 0 1,2
Stopa zwrotu (%) 10,3 17,2 9,8 -10,7 14,9
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 128 503 125 741 92 889 23 674 25714
Zysk ze sprzedazy 6 096 5453 5599 441 883
Zysk operacyjny (EBIT) 3460 5059 4908 570 790
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2 400 4290 4444 346 700
Zysk netto 3124 3 396 310 547
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 39 882 39 203 40 001 42 071 42 014
Aktywa obrotowe 33622 35059 33390 36 231 34 685
Zobowigzania diugoterminowe 4325 6735 4368 6 896 4753
Zobowigzania krétkoterminowe 9963 8099 6 889 7334 9202
Kapitat wtasny 15 995 19119 19 791 17 096 17 774

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki.
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Telestrada S.A.

Symbol TLS

Nazwa skrotowa TELESTR

ISIN PLTLSTD0O0019

NIP 5441014413 TelestrAda

KRS 0000279791 . . . .
REGON 006229011 Komunikacja. Bardziej.
Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 15 lis 2007

Profil dziatalnosci

Telestrada to operator telekomunikacyjny dla biznesu i klientéw indywidualnych: VolP,
wirtualne centrale/IVR, SIP trunk, ustugi mobilne (MVNO przez spétke zalezng), tacza i ustugi
,smart”; w grupie m.in. Infotel Service i Tele24.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 20

e Rentownos¢ kapitatow wiasnych: 22,3% 15 14 16

e Rentowno$¢ aktywéw ogétem: 22,3% (min PLN)

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,2 10

e Suma aktywow: 46,4 min PLN

e Srodki pieniezne: 1 min PLN > 26 2,4 27 27

0 He EE
Notowania Przychody EBITDA Zysk netto
m1IQ 2025 ®11Q 2026
e Kapitalizacja: 50,3 min PLN 30

e Free Float: 85,71% 2
e Sredni obrét na sesje (3M): 11 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 30,0/20,8 26
e Cena/Zysk: 6,4 "
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 1,3 .

Kluczowe raporty biezgce 20

09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026
e Data: 2026-09-08
Tytut: Zawarcie porozumienia akcjonariuszy Telestrada S.A. celem wycofania akcji
Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
Podsumowanie: Akcjonariusze Telestrada S.A., w tym podmioty powigzane z rodzing
Lichota oraz sama spétka posiadajgca akcje wiasne, zawarli porozumienie w sprawie
skoordynowanego przeprowadzenia dobrowolnego wezwania na pozostate akcje.
Celem jest wycofanie akcji z obrotu na NewConnect, co moze oznaczaé ograniczenie
ptynnosci i mozliwosci obrotu akcjami dla pozostatych inwestoréw. realizacja planu
wymaga uzyskania odpowiednich zgdd i przeprowadzenia dalszych czynnosci
formalnych.
e Data: 2026-09-11

Tytul: Zawiadomienie o zamiarze ogloszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Telestrada S.A.
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Podsumowanie: Telestrada S.A. wraz z gtdwnymi akcjonariuszami zamierza ogtosic¢
wezwanie na 506 592 akcje spétki po cenie 25,12 zt za akcje. Celem jest skupienie
pozostatych akcji i doprowadzenie do wycofania spotki z obrotu na NewConnect. Dla
akcjonariuszy mniejszosciowych wezwanie stanowi mozliwos¢ sprzedazy akcji po
okreslonej cenie, a realizacja planu moze ograniczy¢ przysztg ptynnos¢ obrotu akcjami
spotki.

Telestrada S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku wyniosty 15,5 min PLN, wzrost o 11% r/r.
EBITDA osiggneta warto$¢ 2,4 min PLN (-8% r/r), natomiast zysk netto zmniejszyt sie 0 2% r/r
do poziomu 2,7 min PLN. Narastajgco przychody w | pétroczu 2026 roku wyniosty 30,6 min
PLN (+11%r/r), zysk ze sprzedazy 5,4 min PLN (+12% r/r), a zysk netto 5,1 mIn PLN (+2% r/r).
Na dzien 30.06.2026 suma bilansowa wyniosta 46,4 min PLN (+27% r/r). Kapitat wtasny
osiggnat poziom 38,7 min PLN (+33% r/r), natomiast wartos$¢ srodkéw pienieznych na koniec
analizowanego okresu to 1 min PLN (-0,8 min k/k). Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej byly dodatnie i wyniosty 0,8 min PLN. Wedtug Spétki, na koniec czerwca
aktywnych byto 104 965 kart SIM, w tym 95 987 kart komdrkowych. Baza klientéw Business
Integrated Solutions wzrosta o 7,39% k/k, a lajt mobile o 0,58%, przy jednoczesnym ok. 13%
spadku tempa pozyskiwania ustug mobilnych dla klientéw detalicznych. Spétka wskazuje
rowniez na 10,95% k/k wzrost przychoddéw z ustug WhitePhone. W zakresie ptynnosci Grupa
finansowata dziatalno$é z biezgcych przeptywow, zwiekszajgc wykorzystanie linii kredytowej
spotki matki na budowe drugiego budynku biurowego, ktérego zakornczenie planowane jest
na koniec 2026 roku.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD

Obroty (min PLN) 0,3 0,2 0,5 0,7 1,4
Stopa zwrotu (%) 14,4 1,7 7,4 -4,6 4,2
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 51 887 54 173 57 143 13 979 15 549
Zysk ze sprzedazy 9 141 9795 9539 8 238 9487
Zysk operacyjny (EBIT) 8942 9 150 9582 2394 2209
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 7 702 9 880 8994 3139 3200
Zysk netto 6 130 8274 7740 2748 2 685
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 31105 30 264 42 544 36 515 46 447
Aktywa obrotowe 20 080 9 848 12 629 11 840 10 354
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 171
Zobowigzania krétkoterminowe 3488 4289 8 835 7 296 7 539
Kapitat wtasny 19 191 25916 33 656 29 207 38 730

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportow okresowych Spotki.
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V-Max S.A.

Symbol VMX

Nazwa skrotowa VMAXSA

ISIN PLVMAX000028

NIP 7773355565 - v- mo x
KRS 0000816034

REGON 384794241

Rynek notowan XNCO

Data pierwszego notowania 2 gru 2024

Profil dziatalnosci

V-Max S.A. to producent opakowan i komponentéw z tworzyw (nakretki, dozowniki, rgczki
do butli, preformy, butelki/kanistry) w technologiach wtrysku i rozdmuchu; oferuje takze
kompletne linie konfekcjonujgce.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 7 s
e Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych: 5,3% : 44
e Rentownos¢ aktywéw ogdtem: 4,3% . (min PLN)
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,4 3
e Suma aktywéw: 26,4 min PLN 5 14
e Srodki pieniezne: 0,1 min PLN. 1 I 0,9 l 03 06
. L] I
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania
W [IQ 2025 m[IQ 2026
e Kapitalizacja: 57,1 min PLN 17
o Free Float: 11,35% 16
e Sredni obrét na sesje (3M): 0,4 tys. PLN 15
e Cena (max/min 12M): 16,4/10,28 14
e Cena/Zysk: 81,0 13
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 3,7 12
11
10
9
Kluczowe raporty biezace 09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.
V-Max S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 roku Spétka odnotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 32,8% r/r, do
5,8 mlIn PLN. Zysk na sprzedazy wzrést 0 94,3%, do 0,8 min PLN, EBITDA 0 51%, do 1,4 min PLN,
a zysk netto 0 86%, do 0,6 mIn PLN. Jednoczesnie Spétka kontynuowata inwestycje w srodki
trwate - ich warto$¢ wzrosta 0 59,2%, do 11,7 min PLN, gtéwnie w zwigzku z zakupem maszyn
i form produkcyjnych. Aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 55,3%, przede wszystkim wskutek
wzrostu zapasow o 264% do 3,3 min PLN, zwigzanego z wiekszym zatowarowaniem w
surowiec. Wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 91,8% wynikat z kredytu inwestycyjnego
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na zakup hali we Wrzesni. Suma bilansowa na dziei 30.06.2026 roku osiggneta warto$¢ 26,4
min PLN, co stanowi wzrost o 100% r/r. Kapitat wtasny osiggnat wartos¢ 15,5 min PLN
wzgledem 7,5 min przed rokiem. Spotka w trakcie kwartatu zwiekszyta wartosé posiadanych
srodkéw pienieznych do 84 tys. PLN przy dodatnich przeptywach pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej na poziomie 4 min PLN.

IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 1Q 2026 YTD

Obroty (min PLN) 0,1 0 0 0 0,1
Stopa zwrotu (%) 13,5 -8,5 22,2 -9,7 0,9
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 8 952 13 267 18 565 4391 5830
Zysk ze sprzedazy 542 842 439 422 820
Zysk operacyjny (EBIT) 535 826 477 424 795
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 479 746 235 353 646
Zysk netto 442 665 134 333 621
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 6 190 9904 20 234 13 221 26 448
Aktywa obrotowe 2223 3116 6 085 4951 7 687
Zobowigzania dtugoterminowe 428 1420 2 382 3 006 5762
Zobowigzania krétkoterminowe 952 1984 3350 2 662 5114
Kapitat wtasny 4810 6 500 14 387 7 493 15 457

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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Wodkan S.A.

Symbol WOD

Nazwa skrotowa WODKAN

ISIN PLWDKANOOO16

NIP 6220105804

KRS 0000039816 W 0 D KA N
REGON 250521343

Rynek notowan XNCO Praeisighiorstwo Wodociagow | Kanakizaci
Data pierwszego notowania 13 sty 1998 sl

Profil dziatalnosci

Wodkan to miejska spétka wodociggowo-kanalizacyjna w Ostrowie WIlkp.: produkuje i
dostarcza wode pitng, odbiera i oczyszcza Scieki, buduje/utrzymuje infrastrukture oraz
realizuje inwestycje w petne uzbrojenie sanitarne aglomerac;ji.

Wyniki finansowe za 2 kw. 2026 r. 16 . 15
14
e Rentowno$¢ kapitatdw wiasnych: 0,2% 1 (min PLN)
e Rentownos$¢ aktywow ogétem: 0,1% 10
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: 0,1 8
e Suma aktywow: 251,7 min PLN i 3 34
e Srodki pieniezne: 6,7 min PLN 5 . I 09 12
0 mm B
Przychody EBITDA Zysk netto
Notowania
m1IQ2025 ®1IQ2026
e Kapitalizacja: 34,3 min PLN 85
) Ifree Float: 12,55% 60
e Sredni obrét na sesje (3M): 5 tys. PLN
e Cena (max/min 12M): 8,5/5,7 75
e Cena/Zysk: 118,0 7,0
e Cena/Wartos¢ ksiegowa: 0,2 65
6,0
55
Kluczowe raporty biezace 09.2025  12.2025  03.2026  06.2026  09.2026

W analizowanym okresie spétka nie opublikowata istotnych raportow biezgcych.
Wodkan S.A. — komentarz analityczny po wynikach za Il kwartat 2026 r.
Wyniki finansowe

W Il kwartale 2026 roku przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 15,2 mln PLN, rosngc o
15% rok do roku, gtéwnie dzieki wzrostowi przychodéw w segmencie Sciekéw (+1 min PLN
r/r). Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 12,5% r/r, gtdbwnie za sprawg remontéw
infrastruktury (+1,4 min r/r) oraz wzrostem wynagrodzen (+0,5 mIn PLN). EBITDA wzrosta
do poziomu 3,4 min PLN (+26% r/r), natomiast zysk netto w tym kwartale to 1,2 min PLN
wzgledem 0,9 min PLN przed rokiem. Suma bilansowa na dzien 30.06.2026 wyniosta 251,7
miIn PLN (+0,8% r/r). Kapitat wtasny osiggnat poziom 173 miIn PLN (+0,2% r/r), natomiast
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wartos¢ srodkéw pienieznych to 6,7 min PLN. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej byty dodatnie i wyniosty w Il kwartale 2026 roku 2,6 min PLN.

W ujeciu narastajgcym za | potrocze 2026 roku przychody ze sprzedazy produktéw i
towarow wzrosty o 3,6 mln PLN r/r, przy wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 2,9
min PLN. Sprzedaz wody w | pétroczu wyniosta 1,7 mln m3, co oznacza wzrost o 3,9% r/r,
natomiast wolumen odebranych $ciekéw zwiekszyt sie 0 2,9%, do 1,8 min m3. Wynik na
sprzedazy osiggnat 0,6 min PLN, poprawiajac sie 0 0,4 min PLN r/r, a wynik na dziatalnosci
operacyjnej wyniost 1,9 min PLN. Wzrost kosztow dziatalnosci wynikat gtdwnie z wyzszych
wydatkéw na ustugi obce (+2 mIn PLN), zwigzanych z remontami, oraz wynagrodzenia
(+1,1 mIn PLN). Zysk brutto wynidst 1,8 mIn PLN, a zysk netto 1,2 mIn PLN. Na wynik
finansowy negatywnie wptywaty koszty odsetkowe od pozyczek z WFOSIGW i NFOSIGW.

Spotka prowadzita rowniez inwestycje w rozwdj i modernizacje infrastruktury
wodociggowo-kanalizacyjnej.
IVQ 2025 1Q 2026 11Q 2026 11Q 2026 YTD
Obroty (mIn PLN) 0 0 0 0,3 0,4
Stopa zwrotu (%) 7,3 6,4 6 -4,3 -4,3
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - RZiS 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Przychody ze sprzedazy 41 221 48 847 54 287 13 236 15173
Zysk ze sprzedazy -1257 -525 470 384 731
Zysk operacyjny (EBIT) 1512 3034 983 1364
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -346 1166 2812 923 1306
Zysk netto -1191 634 351 923 1235
Wybrane dane finansowe [tys. PLN] - Bilans 2023 2024 2025 11Q 2025 11Q 2026
Aktywa razem 250 413 250 362 251 705 249 711 251 716
Aktywa obrotowe 14 330 16 289 14 677 16 652 15935
Zobowigzania diugoterminowe 13 562 12 642 11 069 12 137 9 831
Zobowiazania krétkoterminowe 6908 7 818 8 469 7 708 8 804
Kapitat wtasny 170 995 171 599 172 095 172 882 173 173
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z raportéw okresowych Spotki.
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7. Rozmowy z przedstawicielami spétek

7.1. Maciej Kowalski, Prezes Zarzgdu Kombinat Konopny SA

Doswiadczenia i budowa Kombinatu Konopnego

DM INC: Ma Pan za sobg budowe HemPoland oraz wejscie do tej spotki zagranicznego
inwestora branzowego. Ktére doswiadczenia ztamtego projektu okazatly sie najwazniejsze
przy budowie Kombinatu Konopnego i co tym razem od poczatku chciat Pan zrobic¢ inaczej —
zarowno pod wzgledem modelu biznesowego, jak i sposobu finansowania rozwoju?

Kombinat Konopny: Doswiadczenie z poprzedniej firmy na pewno byto i jest niezmiernie
wartosciowe, zarowno pod kqtem doswiadczenia biznesowego, kontaktéw jak i postrzegania
nas przez rynek. Najistotniejszq lekcjg z kategorii "co zrobitbym inaczej" jest zdecydowanie
odpowiednie zaplanowanie struktury wfascicielskiejz naciskiem na zachowanie kontroli nas
Spotkq - zaréwno w interesie wfasnym jako gtownego akcjonariusza jak i Spotki oraz
akcjonariuszy mniejszosciowych. Objecie moich akcji uprzywilejowaniem co do gtosu pozwolito
na utrzymanie realnej kontroli nad kierunkiem rozwoju Spétki, co daje indywidualnych
inwestorom pewnos¢ co do o0s6b decyzyjnych, bez obawy o konsekwencje zmian
wtascicielskich.

Z dobrych praktyk wyniesionych z poprzedniej firmy na pewno moge podkresli¢ wage pionowej
integracji operacyjnej oraz budowe marki. Zardwno na rynku tekstylnym jak i
suplementacyjnym, najwiekszq marzowosciq cechujq sie produkty sprzedawane w modelu
B2C, bezposrednio do koricowego klienta. Taki model pozwala nam tez na petnqg kontrole
narracji wokdt produktu, co w konsekwencji przektada sie na rosngce udziaty w rynku oraz
budowe trwatej rozpoznawalnosci marki.

Zmiana struktury biznesu — rosngaca rola tekstyliow

DM INC: Kombinat opiera dziatalno$¢ na dwoch podstawowych filarach - zielarskim i
tekstylnym. W Il kwartale 2026 r. segment tekstylny odpowiadat juz za 72% przychodoéw ze
sprzedazy wobec 35% rok wczesniej. Czy traktujecie te zmiane jako trwate przesuniecie
struktury biznesu? Jak docelowo powinna wyglada¢ rola obu segmentéw w przychodach i
rentownosci spotki?

Kombinat Konopny: Nie nazwatbym tego "zmiang", a naturalnq konsekwencjq przyjetych na
samym poczqgtku zatozen. Zielarstwo byto szybciej gotowe do generowania przychodu, stqd
jego znaczqco wyzszy udziat we wczesniejszych latach, natomiast tekstylia od poczqgtku
istnienia firmy byty jednym z podstawowych filarow naszej dziatalnosci. Z tego tez wynika
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strata w poprzednich okresach - musielismy bowiem zbudowac caty taricuch wartosci, postawic
zaktad produkcyjny, przejs¢ przez faze rozwoju technologii, prototypowania itd. - a teraz
stopniowo zaczynamy widzie¢ owoce tej pracy. Nie jestesmy firmg, ktora zmienia kierunek
dziatalnosci zaleinie od tego, jak zawiejq wiatry rynkowego sentymentu. Oba sektory
dziatalnosci sq kluczowe dla spoftki. Zielarstwo planujemy wzmocnic poprzez zaangazowanie w
sektor farmaceutyczny, zas tekstylia majq praktycznie nieograniczony potencjat skalowania na
rynkach zagranicznych.

Skalowanie segmentu tekstylnego

DM INC:Segment tekstylny stat sie dzis najwiekszg czescig biznesu, a dalsze zwiekszanie jego
skali jest jednym z gtéwnych kierunkéw inwestycyjnych spétki. Gdzie znajduje sie obecnie
najwieksze ograniczenie dalszego wzrostu — w mocach produkcyjnych, kapitale obrotowym,
dostepnoscii przerobie surowca czy raczej w tempie budowania rynku zbytu? Co musi sie
wydarzy¢, aby dziatalno$¢é tekstylna mogta wejs¢ na wyraznie wiekszg skale?

Kombinat Konopny: Pomimo spektakularnego tempa wzrostu w ostatnich okresach, nie
powiedziatbym, Zzeby byty jakiekolwiek istotnie doskwierajgce nam ograniczenia, jesli chodzi o
dalszy rozwdj. Owszem, obecny park maszynowy nie pozwoli na skalowanie w nieskoriczonos¢,
ale mamy jeszcze bufor w postaci mozliwosci uruchomienia drugiej zmiany, stale
wprowadzamy tez optymalizacje pozwalajgce na inkrementalne zwiekszanie produkcji przy
tych samych naktadach. Nieuchronnie czeka nas pewnie rozbudowa parku maszynowego.
Prowadzimy rozmowy z dostawcami sprzetu, tak by by¢ gotowym - rozwazamy tez mozliwe
scenariusze sfinansowania tej inwestycji.

E-commerce i jako$¢ wzrostu sprzedaiy

DM INC: Od kilku miesiecy raportujecie trzycyfrowe dynamiki wzrostu sprzedazy detalicznej
w kanatach e-commerce, a we wrzesniu sprzedaz osiggneta 895 tys. zt brutto, czylio 267%
wiecej r/r. Co w najwiekszym stopniu napedza ten wzrost — pozyskiwanie nowych klientéw,
wieksza powtarzalnosé¢ zakupow, rozszerzenie oferty czy wejscie do nowych grup
odbiorcow? Jakie KPI s dla Was najwazniejsze przy ocenie jakosci tego wzrostu?

Kombinat Konopny: Kilkukrotny wzrost sprzedazy detalicznej r/r wynika z kilku naktadajgcych
sie czynnikéow. Rozwdj portfolio sprawia, ze jestesmy w stanie zarowno zaoferowac wiekszy
wybor istniejgcym klientom jak i docierac¢ do nowych. Spora czes¢ nowych produktow jest
niejako dobrami komplementarnymi do juz istniejgcego asortymentu - wprowadzajgc np.
posciele czy reczniki mozemy zaréwno liczy¢ na zakupy ze strony dotychczasowych klientow,
ktdrzy kupili u nas np. kotdre, jak i pozyskiwa¢ nowych. Stawiamy na wzrost organiczny, ktory
przejawia sie m.in. zakupami od zadowolonych klientow na prezenty dla rodziny itd. Stale
skalujemy wydatki reklamowe, gtéwnie w mediach spotecznosciowych. Dzieki
zaawansowanym algorytmom stosowanym przez platformy typu Meta, z kazdym okresem
kampanie "uczq sie" i dzieki temu majq coraz lepsze rezultaty pomimo skalowania budzetow.
Kluczowym elementem dalszego wzrostu jest tez stopniowy wzrost naktadéw na kampanie
zagraniczne w Europie oraz w USA.
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Wiasna marka, B2B i rynki zagraniczne

DM INC: Kombinat rozwija jednoczes$nie sprzedaz produktéw pod wtasng marka, dziatalnos¢
B2B i produkcje kontraktowa. Jak docelowo chcecie balansowac te kanaty? W ktdrych z nich
widzicie najwiekszy potencjat skalowania i budowania marzy oraz jaka role w dalszym
rozwoju majg odegrac rynki zagraniczne?

Kombinat Konopny: Najwiekszy potencjat niewgtpliwie lezy w sprzedazy B2C. W tym jestesmy
mocni, to wychodzi nam najlepiej - i to chcemy skalowac, zaréwno na rynku krajowym jak i za
granicq. Dtugo szukalismy dla siebie miejsca, jesli chodzi wtasnie o model biznesowy - ostatni
rok pokazat, ze koncentracja na kliencie detalicznym dziata, dlatego chcemy sie skupi¢ na tym
segmencie. Rowniez w modelu B2B wybieramy takie modele wspdtpracy, ktorych rezultatem
sq koricowe produkty konsumenckie, sygnowane naszq markq i oferowane w naszych kanatach
sprzedazy.

Emisja serii | i wykorzystanie kapitatu

DM INC: W prowadzonej obecnie emisji serii | planujecie przeznaczy¢ pozyskany kapitat
przede wszystkim na zwiekszenie kapitatu obrotowego, inwestycje w park maszynowy oraz
czesciowq sptate zobowigzan. Jakich konkretnych efektow operacyjnych i finansowych
inwestorzy powinni oczekiwaé¢ po realizacji tych inwestycji? Ktore z tych zastosowan
kapitatu ma dla spétki najwieksze znaczenie na obecnym etapie rozwoju?

Kombinat Konopny: Zaplanowane w trwajgcej na emiteo emisji kierunki rozwoju wzajemnie
sie uzupetniajg. Zeby méc dalej w takim tempie zwieksza¢ sprzedaz i rozwijac portfolio, w
perspektywie potrzebujemy zaréwno zwiekszy¢ moce przerobowe (stqd zaplanowane
inwestycje w maszyny i towarzyszqce temu wydatki) jak i na kapitat obrotowy - kazdy nowy
produkt, kazdy nowy rynek, to kolejne srodki na magazynie. Tak dtugo jak marginalna
ztotowka "zamrozona" w magazynie na siebie zarabia, tak dfugo warto to skalowac.
Ewentualna wczesniejsza sptata czesci zobowigzan to natomiast nieco "poboczny" cel, ktory
nie przektada sie bezposrednio na dziatalnos¢ operacyjng, ale pozwolitby na poprawe
rentownosci.

Projekt zwigzany z medyczng marihuana

DM INC: Po podpisaniu listu intencyjnego z Curity Pharma ztozyliscie we wrzesniu do URPL
dwa wnioski o rejestracje surowcow farmaceutycznych. Jak inwestorzy powinni patrze¢ na
ten projekt — jako na potencjalny trzecifilar dziatalnosci czy raczej dodatkowg opcje wzrostu
wobec podstawowego biznesu? Jak miatby wyglada¢ model ekonomiczny tego
przedsiewziecia i rola Kombinatu w catym fancuchu wartosci?

Kombinat Konopny: Surowiec farmaceutyczny jest naturalnym uzupetnieniem oferty
zielarskiej. Przyzwyczailismy klientow do jakosci i sumiennosci, mamy dobrg rozpoznawalnos¢
marki - i chcemy ten potencjat wykorzystac poprzez wejscie do aptek. Z racji na obowiqzujgcy
porzgdek prawny, Kombinat wystepowac bedzie jedynie w roli "podmiotu odpowiedzialnego”,
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co z jednej strony nieco ogranicza marzowos¢ operacji, z drugiej stawia nas w najbardziej
rentownej czesci catego taricucha i pozwala na rozszerzenie operacji bez dtugotrwatych
inwestycji i praktycznie zerowym capex.

NewConnect i kolejny etap rozwoju

DM INC: Kombinat zadebiutowat na NewConnect w kwietniu tego roku po kilku latach
budowania szerokiej spotecznosci akcjonariuszy poprzez kolejne emisje crowdfundingowe.
Jak z perspektywy pierwszych miesiecy ocenia Pan obecnosc¢ spétki na rynku publicznym?
Jakie najwazniejsze kamienie milowe w perspektywie najblizszych 12-24 miesiecy powinny
zostad osiggniete, aby moznabyto powiedzieé¢, ze Kombinat przeszedtz etapu intensywnego
skalowania do etapu trwale rentownego biznesu?

Kombinat Konopny: Wejscie na NewConnect traktowalismy bardziej jako spetnienie obietnic
sktadanych akcjonariuszom w czasie wczesniejszych emisji, niz jako cel sam w sobie czy
narzedzie pozyskiwania kapitatu. Koncentrujemy sie na budowaniu rzetelnego biznesu i
rozwoju dziatalnosci w taki sposob, by wraz ze wzrostem przychoddw wykazywac rentownosc.
Pomimo oczywistych wyzwan i kosztow zwiqgzanych z debiutem, oceniamy ten krok
jednoznacznie pozytywnie - zaréowno pod kgtem wzrostu rozpoznawalnosci i wiarygodnosci
Spotki jak i z punktu widzenia stworzenia mozliwosci wyjscia z inwestycji dla dotychczasowych
inwestorow. Od poczqgtku notowan kurs znajduje sie znaczqco powyzej sredniej ceny zakupu
akcji przez wszystkich akcjonariuszy mniejszosciowych, a skumulowany obrét w ciqgu
pierwszych kilku sesji przekroczyt tgczng wartos¢ pozyskanego finansowania.
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7

Budowa Farm Innovations i ewolucja modelu biznesowego

DM INC: Farm Innovations taczy dziatalnos$¢ w obszarze identyfikacji zwierzat i monitoringu
ich zdrowia z rozwijanym segmentem ubezpieczen. Jak zrodzita sie koncepcja takiego
modelu biznesowego? Ktdére doswiadczenia okazaty sie najwazniejsze przy ksztattowaniu
obecnej strategii Spoétki?

Farm Innovations: Model biznesowy Farm Innovations od samego poczqgtku zaktadat tgczenie
technologii dla zwierzqt z ubezpieczeniami. To podejscie stanowi fundament naszej strategii,
ktérq konsekwentnie realizujemy do dzis. Kazdy kolejny krok, od rozwoju produktéw po
zawierane partnerstwa, przyblizat nas do tego celu.

Taki model byt naturalng konsekwencjq kompetencji zatfozycieli Spotki. Jednym z nich,
posrednio, byt Mariusz Muszynski, ktory dziata na rynku ubezpieczeri od ponad 20 lat. Ja
rowniez wiele lat temu zdobywatem doswiadczenie w branzy ubezpieczeniowej i dobrze znam
potrzeby ubezpieczycieli wchodzgcych w nowe segmenty. Potqgczenie tych doswiadczen z
kompetencjami technologicznymi sprawito, ze od poczqtku myslelismy szeroko o
technologiach dla zwierzqt, ktére bedq wspierac¢ programy ubezpieczeniowe. Interesowato
nas, jak technologia moZe poprawi¢ zdrowie i dobrostan zwierzqt oraz dostarczac
wiarygodnych danych hodowcom, wtascicielom, lekarzom weterynarii i ubezpieczycielom.
Identyfikacja okazata sie naturalnym fundamentem tej uktadanki, ale nigdy nie byta celem
samym w sobie.

Te kompetencje nie ograniczajq sie do grona zatozycieli. Zaréwno w Radzie Nadzorczej, ktora
bardzo aktywnie wspiera Zarzqd, jak i w akcjonariacie mamy osoby wywodzgce sie ze swiata
ubezpieczen. Odniosty w tej branzy sukces i doskonale znajqg jej realia. Ich doswiadczenie
stanowi dla nas realne wsparcie w realizacji strategii, a dotychczasowe osiggniecia
utwierdzajq nas w przekonaniu, ze obrany kierunek jest wtasciwy.

Punktem wyjscia byta diagnoza, ktdra pozostaje aktualna: w Polsce wystepuje duzy deficyt w
zakresie ubezpieczen zwierzqgt, zarowno gospodarskich, jak i domowych. Uznalismy to za jeden
Z najbardziej perspektywicznych kierunkow rozwoju i ta ocena sie nie zmie nita.

Ubezpieczycielom brakowato przede wszystkim dwoch rzeczy. Pierwszg byta twarda
identyfikacja zwierzecia, czyli pewnosc, ze polisa i ewentualna szkoda dotyczq tego samego
zwierzecia. Drugq byty narzedzia do oceny i ograniczania ryzyka. Nasza technologia
odpowiada na obie te potrzeby. Mikrochip zapewnia trwatg, jednoznaczng identyfikacje, a
pomiar istotnych parametréw zdrowotnych, takich jak temperatura w ThermoChip, pozwala
lepiej wyceniac ryzyko i zapobiegac szkodom.
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Dlatego jestesmy dla ubezpieczycieli partnerem, ktory umozliwia im efektywne wejscie na
rynek dotgd trudny do obstuzenia. Nasze obecne partnerstwa z wiodgcymi towarzystwam
potwierdzajg, ze obrany na poczqgtku kierunek byt wtasciwy.

Technologie identyfikacji zwierzat i przewagi konkurencyjne

DM INC: Jednym z kluczowych produktéw Farm Innovations jest Thermochip, tgczacy
funkcje identyfikacji zwierzat z pomiarem temperatury. Co wyrdznia te technologie na tle
tradycyjnych mikrochipéw? Gdzie widzg Panstwo najwiekszy potencjat jej dalszej
komercjalizacji i upowszechnienia?

Farm Innovations: ThermoChip fqczy identyfikacje zwierzecia z pomiarem jednego z
najwazniejszych parametrow zdrowotnych, czyli temperatury ciata. To wyrdznia go na tle
tradycyjnych mikrochipdw i otwiera zupetnie nowe podejscie do profilaktyki zdrowotnej.

Sama identyfikacja za pomocg mikrochipa staje sie coraz czesciej obowigzkowqg formg
oznakowania zwierzqt. Dotyczy to zwierzqt hodowlanych: obowiqgzek obejmuje juz konie, a
takze wielbfgdowate i jeleniowate. Coraz czesciej elektroniczng identyfikacje stosuje sie u
owiec i kéz. W przypadku bydta ma ona na razie charakter dobrowolny. Najwiekszq zmiane
przyniesie jednak rynek psow i kotow, gdzie obowigzkowe czipowanie wprowadzi ustawa
tworzgca system KROPIK. Mikrochip staje sie wiec standardem, a pytanie brzmi, jakq
dodatkowqg wartos¢ moze dac wtascicielowi, lekarzowi weterynarii i hodowcy.

Te wartos¢ daje pomiar temperatury. Dzis w praktyce weterynaryjnej temperature niemal
wszystkich gatunkow zwierzqt mierzy sie rektalnie. Ta metoda ma szereg wad: problemy
higieniczne, ryzyko dla bezpieczeristwa lekarza i opiekuna oraz stres dla zwierzecia. W efekcie
temperatura jest mierzona rzadko, zwykle dopiero wtedy, gdy zwierze juz wyraZznie choruje.
ThermoChip pozwala zmierzy¢ jg w kilka sekund, bezdotykowo i bezstresowo, za pomocg
czytnika. Dzieki temu regularna kontrola temperatury moze stac¢ sie elementem codziennej
opieki, a nie wyjgtkowg procedurg. To wfasnie rozumiemy przez nowe podejscie do
profilaktyki.

Przez sie¢ naszych przedstawicieli jestesmy w statym kontakcie z lekarzami weterynarii i
styszymy od nich, jak ThermoChip moZe zmieni¢ codzienng obstuge pacjentow, przede
wszystkim psow i kotow. Szczegdlnie cenne jest to w trudniejszych momentach, takich jak
operacje, zabiegi czy okres rekonwalescencji, gdy czesta i nieinwazyjna kontrola temperatury
ma realne znaczenie kliniczne.

Bardzo duze zainteresowanie obserwujemy wsrdod wiascicieli koni. W tfatwy sposéb mogq
samodzielnie kontrolowac temperature i szybciej reagowac na pierwsze sygnaty choroby. Od
2024 roku obstugujemy w Polsce niemalze 100% rynku czipowania koni, co daje nam silng
pozycje w tym segmencie.

Widzimy tez dodatkowy potencjat komercjalizacji. Obecnie prowadzimy rozmowy, ktére mogq
umozliwi¢ wykorzystanie ThermoChip jako dodatkowego chipa, poza funkcjq identyfikacyjng,
u starszych koni. Zostaty one oznakowane zwyktymi mikrochipami kilka lub kilkanascie lat
temu, zanim pojawilisSmy sie na rynku. To duza populacja zwierzqt, do ktérej moglibysmy
dotrze¢ z funkcjg monitorowania zdrowia mimo zakoriczonego juz procesu identyfikacji.
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Rozwdj segmentu ubezpieczen — wspdtpraca z Generali i PZUW

DM INC: W kwietniu rozpoczeli Panstwo sprzedaz ubezpieczen koni we wspétpracy z
Generali, a w lipcu zawarli umowe agencyjng z TUW PZUW dotyczacy ubezpieczen bydia
mlecznego. Jakie mozliwosci biznesowe otwiera potgczenie technologii identyfikacji i
monitoringu zwierzat z ofertg ubezpieczeniowa? Jaka role segment ubezpieczeh moze
docelowo odgrywaé w dziatalnosci Spotki?

Farm Innovations: Segment ubezpieczen bedzie odgrywat w dziatalnosci Spotki zdecydowanie
kluczowq role. Wynika to przede wszystkim z faktu, Ze rynek, na ktdry wchodzimy, jest wciqz
w duZej mierze nienasycony. Ubezpieczenia zwierzqt w Polsce sq na bardzo wczesnym etapie
rozwoju. Mamy przed sobg duzo pracy, ale wtasnie w tym widzimy ogromny potencjat.

Skale tej szansy najlepiej wida¢ w pordwnaniu z Europqg Zachodnig. W Wielkiej Brytanii
ubezpieczonych jest okoto 25-30% zwierzqt domowych. W Niemczech i Danii odsetek
ubezpieczonych psow siega okofo 40%. Liderem jest Szwecja, gdzie ubezpieczonych jest blisko
90% psow, a ubezpieczenie zwierzecia traktuje sie tam jako standard odpowiedzialnej opieki.
Na tym tle polski rynek pokazuje, jak dfugg droge mamy jeszcze przed sobq i jak duzy kawatek
tortu pozostaje do zagospodarowania, nawet przy obecnosci konkurencji.

Wazing cechq tego biznesu jest jego powtarzalnos¢. Ubezpieczenia sie odnawiajg, wiec nie
mowimy o jednorazowej sprzedazy produktu, lecz o budowie portfela, ktory z kazdym rokiem
sie powieksza. Kazda nowa polisa to nie tylko przychdd dzis, ale takze potencjat przychodu w
kolejnych latach. Nowe umowy naktadajq sie na te odnawiane i z czasem efekt narasta. To
daje Spdfce stabilne, przewidywalne i rosngce przychody, a dla inwestoréow to jedna z
najbardziej wartosciowych cech modelu.

Naszq przewage konkurencyjng budujemy na potgczeniu technologii z kompleksowym
podejsciem do rynku. Nie jestesmy wytqcznie posrednikiem sprzedajgcym polisy. Dostarczamy
ubezpieczycielom instrumenty, ktorych dotqd brakowato: twardq identyfikacje zwierzecia,
dane o jego stanie zdrowia i narzedzia ograniczania ryzyka. Wspdtpraca z Generali w zakresie
ubezpieczen koni oraz umowa agencyjna z TUW PZUW dotyczqca bydta mlecznego pokazujg,
ze ubezpieczyciele dostrzegajg te wartos¢. Dla nich jestesmy partnerem, ktory otwiera dostep
do nowego segmentu klientéw, a dla hodowcdw i wtascicieli zwierzqt dostawcqg kompletnego
rozwiqzania: od chipa, przez monitoring zdrowia, po ochrone ubezpieczeniowq.

W przypadku ubezpieczer psow i kotow istotnqg przewage budujemy takze dzieki temu, ze
jestesmy blisko rynku, a przede wszystkim blisko lekarzy weterynarii. Przez sie¢ naszych
przedstawicieli utrzymujemy z gabinetami staty, bezposredni kontakt. To wfasnie lekarze
weterynarii odegrajq kluczowq role w dotarciu do klientéw koricowych. W gabinecie wtasciciel
zwierzecia najczesciej po raz pierwszy styka sie z realnym kosztem leczenia, zabiegu czy
operacji. Tam tez najlepiej rozumie, jakg wartos¢ daje mu ochrona ubezpieczeniowa.
Rekomendacja lekarza, ktéremu ufa i ktory zna jego zwierze, ma nieporéwnanie wiekszq site
niz jakakolwiek reklama. Dlatego chcemy, aby gabinet weterynaryjny byt miejscem, w ktérym
potrzeba ubezpieczenia nie tylko sie pojawia, ale od razu znajduje odpowiedZ w postaci prostej,
dopasowanej oferty. Lekarz zyskuje dodatkowq ustuge dla pacjenta i wiekszy komfort w
planowaniu leczenia, wtasciciel zyskuje spokdj, a my zyskujemy najbardziej wiarygodny kanat
dystrybucji na rynku.
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O naszej sile stanowiq tez ludzie. Potgczenie kompetencji zespotu, Rady Nadzorczej i
akcjonariuszy, obejmujgce doswiadczenie technologiczne, ubezpieczeniowe i rynkowe, daje
nam solidne podstawy do skutecznego zagospodarowania tego potencjatu.

Rynek zwierzat domowych - KROPiK i wspotpraca z DOGid

DM INC: Uchwalenie ustawy przewidujacej utworzenie KROPiK oraz nawigzanie wspétpracy
z wiascicielem systemu DOGid otwierajg nowe perspektywy dla rynku identyfikacji psow i
kotéw. Jak oceniajg Panstwo potencjat tego rynku? W jaki sposéb zamierzajg Panstwo
wykorzysta¢ dotychczasowe kompetencje i partnerstwa do budowania na nim swojej
pozycji?

Farm Innovations: Prace nad ustawqg o KROPIK byty dla nas silnym impulsem do
zdecydowanego wejscia na rynek zwierzqt towarzyszqcych. To bardzo wazna zmiana
regulacyjna. Nie tylko porzqdkuje rynek identyfikacji psow i kotow, ale w praktyce buduje go
na nowo. Obowigzkowe oznakowanie i rejestracja w jednej, centralnej bazie obejmie miliony
zwierzqt w catej Polsce. To dla nas bardzo duza perspektywa i przygotowujemy sie do niej od
wielu miesiecy. Rozbudowujemy sie¢ przedstawicieli, jestesmy obecni na najwazniejszych
wydarzeniach branzowych, nawigzujemy kolejne wspotprace, takie jak ta z DOGid, i
podejmujemy wiele innych dziatan. Efekty juz widac: jestesmy coraz bardziej rozpoznawalni i
doceniani w srodowisku weterynaryjnym.

Wspdtpraca z DOGid jest dla nas waznym uzupetnieniem oferty. Budujemy jq tak, aby rozwijac
sie wspdlnie z DOGid i aby w momencie uruchomienia KROPiK baza dostarczata naszym
klientom wartos¢ wykraczajgcq poza samq obecnos¢ w rejestrze. Te dodatkowe korzysci
wprowadzamy juz dzis.

Naszq istotng przewagq jest tez dotychczasowa wspotpraca z ARIMR, ktéra bedzie
odpowiedzialna za prowadzenie KROPiK. Wspdtpracujemy z Agencjq od lutego 2024 roku. W
tym czasie nauczylismy sie sprawnie funkcjonowaé¢ w otoczeniu wymagajgcym Scistej
wspotpracy z rejestrami urzedowymi, terminowego raportowania i spetniania rygorystycznych
wymogow formalnych. To doswiadczenie, ktorego nie da sie zdoby¢ z dnia na dzienr, a przy
wdrozeniu KROPiK bedzie miato kluczowe znaczenie.

Z tego wzgledu uwazamy sie za jeden z najlepiej przygotowanych podmiotéw w Polsce do
obstugi rynku w ramach KROPiK. Wynika to zaréwno z naszej wspotpracy z ARiMR, jak i z
posiadanych certyfikatow, ktorych spetnienie ustawa stawia jako warunek. Nie tylko je
spetniamy, ale tez konsekwentnie i na wysokim poziomie utrzymujemy standardy, ktdre sie z
nimi wiqzq. Nowe przepisy podniosq poprzeczke dla catego rynku i nie wszyscy jego uczestnicy
sq dzis na to w rownym stopniu przygotowani. Dla nas to naturalna kontynuacja sposobu, w
jaki dziatamy od poczqgtku. Wierzymy, Zze w uporzgdkowanym, wymagajgcym otoczeniu
regulacyjnym jakos¢ i wiarygodnos¢ bedg miaty coraz wieksze znaczenie dla lekarzy
weterynarii i wtascicieli zwierzgt.
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Platforma ubezpieczeniowa dla psow i kotow

DM INC: W czerwcu zawarli Panstwo umowe z Brival dotyczacg stworzenia platformy do
sprzedazy i obstugi ubezpieczen psow i kotow, docelowo wspieranej rozwigzaniami Al. Jaki
model biznesowy chcg Paninstwo dzieki niej zbudowaé? Co moze sprawié, ze ubezpieczenia
zwierzat domowych stang sie w Polsce bardziej powszechne?

Farm Innovations: Dzieki platformie budowanej wspdlnie z Brival chcemy dostarczyc¢ dobre,
intuicyjne narzedzie, ktore pozwoli tatwo wejs¢ w temat ubezpieczen. Ma ono stuzy¢ zaréwno
wifascicielom zwierzqt, jak i lekarzom weterynarii, ktérym utatwi prace z tym produktem.
Kluczowe jest dla nas maksymalne uproszczenie procesu: od wyboru ochrony, przez zawarcie
umowy, po jejobstuge. Formalnosci ograniczamy do minimum. Rozwigzania oparte na Al majg
wspierac ten proces, m.in. przez szybsze dopasowanie oferty i sprawniejszq obstuge. Bariera
wejscia musi by¢ jak najnizsza, bo w przypadku ubezpieczen zwierzqt czesto decyduje o tym,
czy klient w ogdle zdecyduje sie na polise.

Fundamentem tego modelu, jak wspominatem, jest wspdtpraca z lekarzami weterynarii.
Platforma ma stac sie dla nich naturalnym elementem codziennej pracy. To narzedzie, ktore
pozwoli w kilka chwil zaproponowac wtascicielowi ochrone dopasowang do jego zwierzecia, w
miejscu, w ktorym ta potrzeba sie pojawia.

Widzimy kilka czynnikdw, ktore sprawiq, ze ubezpieczenia zwierzqt domowych bedqg w Polsce
coraz bardziej powszechne.

Pierwszym sq rosngce ceny ustug weterynaryjnych. To po czesci poktosie konsolidacji tego
rynku, ale przede wszystkim efekt bardzo wyraznego wzrostu jakosci opieki. Wystarczy
spojrze¢ na wspofczesne gabinety i kliniki weterynaryjne, ich standard i wyposazenie,
nowoczesnqg diagnostyke oraz zaawansowane zabiegi. Nierzadko niczym nie ustepujq
nowoczesnym klinikom dla ludzi. Wysoka jakos¢ leczenia ma jednak swojq cene, a
ubezpieczenie pozwala wtascicielowi korzystac z niej bez obawy o nagfy, wysoki wydatek.

Drugim czynnikiem jest rosngca swiadomos¢ spoteczna i zmieniajgce sie podejscie do zwierzgt.
Coraz czesciejtraktujemy je jak petnoprawnych cztonkdw rodziny. Widac to na co dzien, chocby
w obecnosci zwierzqt w restauracjach, hotelach, biurach czy przestrzeni publicznej. Rosnie
empatia i poczucie odpowiedzialnosci za ich zdrowie i dobrostan, a ubezpieczenie jest
naturalnym wyrazem tej troski.

Trzecim czynnikiem jest zmieniajqgce sie otoczenie legislacyjne. Tylko w tym roku przyjeto wiele
regulacji, ktére wptywajqg na poprawe dobrostanu zwierzqgt i porzqdkujg ten rynek. Najbardziej
znang jest ustawa tworzgca KROPIK, ale istotne znaczenie majg tez m.in. tzw. ustawa
tanicuchowa i inne przepisy. Pokazujg one wyraznie, ze ochrona zwierzqt staje sie coraz
wazniejszym obszarem takze dla ustawodawcy.

Potgczenie tych trenddw z prostym narzedziem i wiarygodnym kanatem dotarcia przez lekarzy
weterynarii daje, naszym zdaniem, bardzo dobre warunki do szybkiego rozwoju rynku
ubezpieczen psow i kotéow w Polsce.
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Skalowanie dziatalnosci i finansowanie rozwoju

DM INC: W sierpniu podpisali Panstwo umowe z P.H. Konrad, wspierajagca dotarcie do
hodowcow z oferta ubezpieczeniowa, a we wrze$niu zapowiedzieli emisje akcji serii D o
planowanej wartosci 15 min zt. Ktére kierunki rozwoju majg obecnie najwiekszy priorytet?
W jakich obszarach dodatkowy kapitat mogtby najmocniej przyspieszy¢ realizacje strategii
Spotki?

Farm Innovations: Planujgc emisje akcji serii D, jasno okreslilismy kierunki rozwoju i
przypisalismy je do konkretnych celéw emisyjnych. Najwazniejszym z nich jest rozwdj kanatow
dystrybucji: rozbudowa sieci sprzedazy, wzmocnienie zespotu przedstawicieli oraz
intensyfikacja dziatarn marketingowych. To one w najwiekszym stopniu przetozq sie na tempo
wzrostu przychodow.

Etap intensywnych prac badawczo-rozwojowych mamy juz za sobqg. Opracowalismy i
wprowadzilismy na rynek rozwiqzania, ktore dzis stanowiq o naszej przewadze: systemy
monitoringu zdrowia zwierzqt, ktore zamierzamy skalowac na inne gatunki oraz narzedzia dla
ubezpieczycieli. Teraz w petni koncentrujemy sie na komercjalizacji tych osiggniec
technologicznych i na realizacji zatoZzeri biznesowych, czyli zobowiqzan, ktdre przyjelismy
wobec siebie i naszych akcjonariuszy, m.in. przy okazji emisji. To moment, w ktorym
technologia ma zaczq¢ pracowaé¢ na wynik, a kapitat z emisji ma ten proces wyrazZnie
przyspieszyc.

Dobrym przyktadem tego podejscia jest umowa z P.H. Konrad. Nie budujemy wszystkich
kanatéw dotarcia sami od zera. tgczymy sie z partnerami, ktorzy majq juz bezposrednie relacje
Z hodowcami. P.H. Konrad jako czotowy dostawca materiatu hodowlanego pozwoli nam
dotrzec z ofertq ubezpieczeniowg do hodowcow bydta w momencie, w ktérym ta potrzeba jest
najbardziej naturalna, czyli przy zakupie i wprowadzaniu nowych zwierzqt do stada. Takie
partnerstwa pozwalajq skalowaé sprzedaz szybciej i efektywniej kosztowo niz samodzielna
budowa struktur.

Co jest naszym celem? Zbudowanie kompletnego ekosystemu, w ktorym identyfikacja, dane o
zdrowiu zwierzecia, oprogramowanie dla lekarzy i ubezpieczenia wzajemnie sie wzmacniajg, a
kazdy nowy klient jest dla nas wartosciowy na wielu poziomach jednoczesnie.

NewConnect, NC Focus i kolejny etap rozwoju

DM INC: Farm Innovations zadebiutowata na NewConnect w marcu 2026 r., a we wrzesniu
zostata zakwalifikowana do segmentu NC Focus. Jak oceniajg Panistwo pierwsze miesigce
obecnosci na rynku publicznym? Jakie najwazniejsze kamienie milowe chcieliby Panstwo
osiggnac¢ w perspektywie kolejnych 12-24 miesiecy?

Farm Innovations: Przede wszystkim czujemy dume z kwalifikacji do segmentu NC Focus. To
dla nas wazZne potwierdzenie, ze jestesmy we wfasciwym miejscu i we wtasciwym czasie. Jak
okreslajg to nasi akcjonariusze, timing jest dla nas bardzo dobry. Spotyka sie tu kilka
korzystnych zjawisk jednoczesnie: zmiany regulacyjne porzqdkujgce rynek, rosngce
zainteresowanie ubezpieczeniami zwierzqgt i dojrzatos¢ naszych rozwiqgzan technologicznych,
gotowych do petnej komercjalizacji.
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Pierwsze miesigce na rynku publicznym to przede wszystkim poczucie odpowiedzialnosci,
wobec akcjonariuszy, ktorzy nam zaufali, i wobec rynku, ktory ocenia nas na biezgco. To
rowniez czas uczenia sie mechanizmdw, ktérymi rzqdzi sie rynek kapitatowy: obowigzkow
informacyjnych, przejrzystosci komunikacji i statego dialogu z inwestorami. Duizq wage
przyktadamy do rzetelnej i regularnej komunikacji. Zalezy nam, aby nasi akcjonariusze mieli
poczucie, ze ich srodki zostaty dobrze ulokowane, by dysponowali petng wiedzq o dziataniach
Spotki i rozumieli kierunki jej rozwoju. Wierzymy, ze zaufanie buduje sie konsekwencjq i
dotrzymywaniem zapowiedzi, a nie jednorazowymi komunikatami.

Najwazniejsze kamienie milowe na kolejne 12—-24 miesiqgce to te, ktore przedstawialismy juz
podczas debiutu, i konsekwentnie sie ich trzymamy.

Pierwszym jest ukoriczenie kompleksowej oferty ubezpieczeniowej we wszystkich
obstugiwanych przez nas grupach zwierzqt. Mamy juz ubezpieczenia koni z Generali i program
dla bydta mlecznego z TUW PZUW. Kolejnym krokiem sq ubezpieczenia psow i kotow oparte
na platformie rozwijanej z Brival.

Drugim jest petna komercjalizacja kompleksowej oferty, od technologii i identyfikacji, przez
monitoring zdrowia, po ubezpieczenia. Chcemy, aby klient, czy to hodowca, wtasciciel
zwierzecia, czy lekarz weterynarii, otrzymywat od nas kompletne rozwigzanie, w ktdorym
poszczegdlne elementy wzajemnie sie uzupetniajq i wzmacniajq.

Trzecim jest bardzo dobre przygotowanie do uruchomienia KROPIK, ktory ruszy od czerwca
2028 roku. Najblizsze kwartaty to dla nas czas budowania pozycji: rozbudowy sieci sprzedazy,
umacniania relacji z lekarzami weterynarii i hurtowniami oraz rozwijania partnerstw takich jak
DOGid. Chcemy wejs¢ w nowgq rzeczywistos¢ rynkowq jako podmiot w petni przygotowany,
rozpoznawalny i wiarygodny.

Jestem przekonany, ze konsekwentna realizacja tych celdw pozwoli nam w petni wykorzystac
potencjat, ktory dzis widzq w nas zarowno inwestorzy, jak i rynek.
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8. Metodologia

Zrédtem dla przedstawionych w dokumencie danych finansowych sg strony GPW, w
szczegolnosci statystyki NewConnect, w tym podsumowanie Il kwartatu 2026 roku oraz
dane na dzien 30.09.2026 roku. Do obliczenia sredniej wazonej stopy zwrotu wykorzystano
wzor:

W =3 (Ri * Wi)
gdzie:

W - wazona stopa zwrotu,
Ri - stopa zwrotu Spétki w analizowanym okresie,
Wi - udziat obrotédw Spétki w obrotach razem w danym sektorze

Przedstawione w dokumencie stopy zwrotu dotyczg okreséw Il kwartatu (1.07.2026-
30.09.2026), 9M (1.01.2026-30.09.2026) oraz 12M (1.10.2025-30.09.2026).

W przypadku obliczania sSredniej wazonej stopy zwrotu wykorzystano dane o sumie
obrotéw w 111Q lub kapitalizacje spétek na koniec I11Q 2026 roku, zaleznie od wskazania.

W przypadku danych przedstawionych w punkcie 5 ,Przeglad spdtek” niniejszego
opracowania:

[
INC

e Dane z sekcji ,,Notowania” pochodzg z danych statystycznych publikowanych przez

GPW na dzierr 30.09.2026 r.

e Stopa dywidendy zostata okreslona na podstawie kwartalnych danych

statystycznych publikowanych przez GPW.

e Wskazniki liczone sg na podstawie danych finansowych za ostatnie cztery kwartaty:

a) ROE (rentownos¢ kapitatu wtasnego)

Zysk netto,
KWy, + KWy, + KWy3 + KW,
4

ROE =

gdzie:

e Zysk nettoym - zysk netto za ostatnie 4 kwartaty
e KW_Q1-Q4 - kapitat wtasny na koniec kolejnych czterech kwartatéow

b) ROA (rentownos¢ aktywow)

Zysk operacyjny,ry; * (1 —t)

ROA =
4

gdzie:

Zysk operacyjnyi:m - zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty
A_Q1-Q4 - aktywa razem na koniec kolejnych czterech kwartatéw
e t—stopapodatkowa

Strona | 156



c) Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Zobowiazania krétkoterminowe + Zobowigzania dtugoterminowe
Aktywa ogotem

Zadtuzenie ogbélne =

Objasnienie:

Wskaznik obliczany jako relacja sumy zobowigzan krotkoterminowych i
dtugoterminowych do aktywéw ogétem, na podstawie danych na koniec
okresu (30.06.2026).

e Dane finansowe wykorzystane w analizie pochodzg z raportéw okresowych spétek
opublikowanych na newconnect.pl

e Informacje o kluczowych raportach biezgcych przygotowano w oparciu o raportu
ESPI i EBI dostepne na stronie www.newconnect.pl i espiebi.pap.pl
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DOM

INC
w | MAKLERSKI

PLATFORMA OFERT PUBLICZNYCH

Dom Maklerski INC S.A.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 6
61-161 Poznan

biuro@dminc.pl
+48 61 845 5000

vaw.platforma.dminc.pD



file:///C:/Users/sylwia.kulaczkowska/Downloads/www.platforma.dminc.pl

	Spis treści
	1.  Segmentacja NewConnect
	2. NewConnect na tle europejskich rynków alternatywnych
	3. Przegląd rynku
	4. Przegląd branż
	4.1. Ranking aktywności spółek za ostatni kwartał
	4.1.1. Ranking spółek ze względu na wielkość obrotów w III kwartale 2026
	4.1.2. Ranking spółek ze względu na najwyższą stopę zwrotu w III kwartale 2026
	4.1.3. Ranking spółek ze względu na najniższą stopę zwrotu w III kwartale 2026

	4.2. Sektor Finanse
	4.3. Sektor Paliwa i Energia
	4.4. Sektor Chemia i Surowce
	4.5. Sektor Produkcja Przemysłowa i Budowlano-Montażowa
	4.6. Sektor Dobra Konsumpcyjne
	4.7. Sektor Handel i Usługi
	4.8. Sektor Ochrona zdrowia
	4.9. Sektor Technologie

	5.  Nadchodzące wydarzenia
	6.  Przegląd spółek
	7FIT S.A.
	A.P.N. PROMISE S.A.
	Analizy Online S.A.
	Aqua S.A. w Bielsku-Białej
	Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A.
	ATC Cargo S.A.
	B-Act S.A.
	Bridge Solutions Hub S.A.
	Ekipa Holding S.A.
	EKOBOX S.A.
	Eurosnack S.A.
	Excellence S.A.
	Farm Innovations S.A.
	Forever Entertainment S.A.
	Frozen Way S.A.
	Gamivo S.A.
	Green Lanes S.A.
	Grempco S.A.
	Gremi Media S.A.
	Grupa RECYKL S.A.
	HiProMine S.A.
	Hortico S.A.
	Internity S.A.
	Kolejkowo S.A.
	Kombinat Konopny S.A.
	Korbank S.A.
	Lichthund S.A.
	MakoLab S.A.
	Mennica Skarbowa S.A.
	M FOOD S.A.
	Nestmedic S.A.
	Optigis S.A.
	OUTDOORZY S.A.
	President Studio S.A.
	PROGUNS GROUP S.A.
	S4E S.A.
	Sedivio S.A.
	Sevenet S.A.
	SFD S.A.
	Suntech S.A.
	Tamex S.A.
	Telestrada S.A.
	V-Max S.A.
	Wodkan S.A.

	7. Rozmowy z przedstawicielami spółek
	7.1. Maciej Kowalski, Prezes Zarządu Kombinat Konopny SA
	7.2.  Sebastian Przeniosło, Prezes Zarządu Farm Innovations S.A.

	8.  Metodologia


  R O E =     Z y s k   n e t t o  L T M      K W  Q 1 +   K W  Q 2 +   K W  Q 3 +   K W  Q 4 4


  R O A =     Z y s k   o p e r a c y j n y  L T M ∗ ( 1 − t )      A  Q 1 +   A  Q 2 +   A  Q 3 +   A  Q 4 4


  Z a d ł u ż e n i e   o g ó l n e =   Z o b o w i ą z a n i a   k r ó t k o t e r m i n o w e + Z o b o w i ą z a n i a   d ł u g o t e r m i n o w e  A k t y w a   o g ó ł e m

