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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Trzymaj 114,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wstepne wyniki za Ill kw. 2026 - spadek przychodéw o 52% rir.

Po zamknieciu wczorajszej sesji spotka DataWalk opublikowata wstepne wyniki za -1l kw. 2026 r. Implikowane kwartalne przychody Spétki za
[l kw. 2026 r. wyniosty 3,5 min zt (spadek o 52% r/r). Z kolei, oczyszczona EBITDA za IIl kw. 2026 r. wyniosta -16,6 min zt. Implikowane
oczyszczone koszty operacyjne wyniosty 20,1 min zt, i wzrosty 0 13% wobec Il kw. 2026 r.

Petne sprawozdanie finansowe za Il kw. 2026 r. zostanie opublikowane w dn. 10.11.2026.

DataWalk; Wstepne wyniki za Ill kw. 2026

1l kw. 2026
(min PLN) (wstepne wyniki) Il kw. 2025 Il kw. 2026 zmiana r/r _zmiana k/k | IHIl kw. 2026 I-lll kw. 2025 zmiana r/r
Przychody 35 73 7,0 -52% -50% 14,6 31,1 -53%
Skor. OPEX -20,1 -13,0 -17.9 54% 13% -53,7 -39,0 37%
EBIT 25,6 2,0 9,3 b.z. b.z. -65,4 -58,4 12%
Skor. EBITDA -16,6 -5,7 -10,8 b.z. b.z. -39,1 -7,9 393%

Zrédto: Spétka, prognozy DM BOS SA

DataWalk; Kwartalne przychody i OPEX (min PLN)

Ikw.2023 Ilkw.  llkw.  IVkw. Tkw.2024 Ilkw.  lllkw.  IVkw. Tkw.2025 Ilkw.  IlTkw.  IVkw. [kw.2026 Ilkw.  Illkw.
2026 2026

Zréclo: Spotka, DM BOS SA ® Przychody ™ Skor. OPEX

Oczekiwany wplyw: Negatywny. To juz czwarty z kolei spadek kwartalnych przychodéw w ujeciu r/r. Z kolei, w IV kw. 2026 r. Spotka ujawnifa
dotychczas tylko jeden kontrakt (odnowienie umowy utrzymaniowej z Komendg Gtéwng Policji).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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